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>mv mapovoa epyacia egetdleton v mn Evpomaiky Nouwopotikny ‘Evoon €yet
amotoyel. Epdmua efapetikd emikopo dedopévne g ovveyillopevng kpiong, m
omoia avédelle e Tov okANPOTEPO TPOTO T KEVA Kot TIG EAAelyelg Tov Evpomaikod
owovokoy owodopnpatog. E&etdloviot v cuvtopia ot Adyotl mov odfyncov oty
Evponaiky Nowopatikry Evomoinomn, ta o@éAn kot 1o KOGTOG GULUUETOYNG &€VOG
Kpatog o€ pio vouropotiky ‘Evoon katd v Oeopntikn Biploypaeia, evd to KOpLo
TUUOL TTPAYLOTEVETOL TOV OMOAOYIOUO NG Aettovpyiag g Evpoldvng pe eotioon
oto. AGON Kol TIG TOPOAEIYELS TOL ELPOMTATKOD OIKOVOUIKOD KOl VOUIGHOTIKOV

EYXEPNLOTOC.

A. Osopntikn Tpocéyyion oty Owkovopiki kot Nomopnotikn 'Evoon

1. Adyormov 0dfynoav otnv Evponaiki Nopmopatikn Evoroinon

oupwvo pe tovg Sadeh ko Verdun, 1 ONE eivar amotéleopo piog upomaikng
avTiopaong ot MOYKOGUIEG TPOKANGELS, 1 omolo MTov €PIKT e&outiog TG
onpovpylag TV gVPOTOIKOV  Beoudv kol mpowdnbnke kvpiwg amd NV
TCoAhoyeppovikh opeovio.t

H owovopukn kot vopuopatikny évoon (ONE) givat éva mponyuévo otédio molvebvikn
¢ OAOKANPOGNG TO 0010 TPOVTOOETEL L1LOL KOIVT] VOLUGHATIKT TTOALTIKY) KOl GTEVE GLVT
OVIGUEVEG OIKOVOUIKEG  TTOMTIKES TOV KPOTMOV LEADY. XTO OTAS0 TNG TEAWMVELNKNG
évoong ot PHETAROAEG TOV GUVOALAYUOTIKOV TILOV glval akOUn duvatég Kot, PEXPt
éva. onueio, emBopntés, ywori Tt KpATn WREAN dSwtnpodv TNV oLTOVORiD TV
OIKOVOUIKAOV TOMTIKOV TOLG KOlU HTOPOVV YOAPN OE OVTEC TIG HETAPOAES va
TPOCAPUOGOVY TG OWKOVOUIEG TOVG OTIC VEEG GLVONKES TOL AVTOYOVIGUOD UETAED
TOVG KO [LE TOV VTOAOUTO KOGLO. XTO GTASO TNG KOWNG ayopds, OGS, Ot LETAPOAES
TOV GUVOAAAYLATIKOV TILOV YivovTol OA0 KOl TTO EVOYANTIKES Yo TOVG etaipove. Evd
{ool 6pol avTay®VIoHoD TPEMEL Vo, 10YVOVY GE L0 KON ayopd, 1 VTOTIUNGT TOV
VOUoHOTOG VOGS KPATOVG LEAOVS UTTOPEL VL OTOTEAEGEL AVTOYWVIGTIKO TAEOVEKTLLOL
OTIG EMYEPNCELS TOV, EVA 1) OVATIUNGT TOV VOUGHOTOS £VOG GAAOV KPATOVS HEAOVG
umopel va mapevoyAoetl T e€aywyES Tov. Ot VOUIGHOTIKES SIOKVILAVGELS UTOPOVV

va PAGyovv 1660 TOVG EMEVOLTEG, Ol 0TOT01 XPNUATOO0TOVV TIG ETEVOVGELS TOVG GTO

! Sadeh, T. & Verdun, A., Explaining Europe's Monetary Union: A Survey of the Literature, cgh. 277-301



eEOTEPIKO PE TNV €E0YMYT KEQAAOU®MY OO TN YMPO TOVG, OGO Kol EKEIVOLE Ol 0TToi0l
YPNOUOTOLOVV YPNUOTOOOTIKEG TNYES NG XDPAS TPOOoPIooD. O GUVOALNYUOTIKOC
kivouvog Ba peimve, €161, TV OAANA0S1EIGOVGT TOV YPNUOTOYOPDY KOl ETOUEVOG TNV
O1KOVOLLIKY] AVATTLEN GE [1LaL KOWT| oyopd yopic eviaio vopoua.

ATO OWKOVOUIKNG TAELPAC, €AV 1 KON oyopd TepoyllOTOV G QUTOVOUES OyOpPEG,
OUVETEWD, TOV  OIQPOP®V  OIKOVOUIKADV TOMTIKOV TMOV KPOTOV UEADV, TO
TAEOVEKTNLATO TTOV B0 avapévovtay amd avthy, Wing n avartuén kot n otafepotnta
™m¢g okovopiag, Oa peidvovrav katd molv. Ilpdypott, n oAAnie€dptmon tov
OLKOVOLLL®DV TOV HEADY HL0G KOWNG 0yopds emTayOVEL TH UETAO0CT TV KUKAKOV
SKVUAVOEMY KOl TOV OTOTEAECUATOV TV HETPOV TOL AdpuPdvovior yo Ttnv
OVTILETOTIGT] TOVG.

Apvntikd omotedéspoto Bo pTopovcay TGN VO TPOKOWYOLV amd TIG SLOPOPES TMV
evikdV cuykvplok®v moMtik®v. Eqv my, éva kpdtog pérog nbeke vo akorovOncet
pio ovtimAn0wploTik moAttikn oveBalovtag ta emToKia, VO v GALO KPATOG LEAOGC
aKOAOVOOVGE 0L EMEKTOTIKN TOAITIKTY HE YOUNAG emToOKLO, KEPAAoa O pmopovcay
va amodnunoovy yia Bpayvurpdbecuec tomobetnoelg and to deVTEPO KPATOG TPOG TO
TPMOTO KOl VO TOPEUTOSICOVV TNV EMTEVEN TOV GTOY®V TOL €VOG Kol TOV GAAOV
KpATOLG.

H nuolokAnpoon 1N atedng orokAnpwon, n omoia yopaktnpilel por kown ayopd,
npokalel aotabelc Kot pokpoypdvia OLGPACTAUKTEG KOTAGTAGELS Y10 TIC OIKOVOLKEG
TOMTIKEG TOV KPAT®OV HEA®V. AVTEG dev €ivol MALOV OMOTEAEGUOTIKEG Yol TNV
OVTILETMOMIGT GLYKLPOKOV TPORANUATOV, YTl agevds, opopuéva aitid TV
Bpiokovior o010 €£MTEPIKO KO QPETEPOVL, OPIGUEVO HEGOH OUKOVOUIKNG TTOALTIKNG
Bpickovtor 10M €KTOC TOV EAEYYOVL TV EOVIKOV apy®dV, 010G 01 TEA®VELONKOT OOGHOL,
Ol TEPLOPICUOL TOV E00YOY®OV Kot To Kivntpa tov eéayoydv. H  avEavopevn
0AANAOSIEICOVOT TV OIKOVOLLDV LEGO GE 1o KOV ayopd mpokadel Tnv eEacOévion
™G ovtodvvapiog Tov eBvViKaOv cuykuplokdv moMtikov. H andAeion avtodvvapiog
TOV EBVIKOV VOLUGUATIK®V KOl OTKOVOUIK®OV TOMTIKOV TPETEL VO, AvTIKOTACTOOEL amrd
plo vrepkeipevn evioio. VOUGHOTIKY KOl OUKOVOMIKY TOAMTIKY TEPVOVTAG £TGL GTO
OTAd0 TNG VOUGUOTIKNG Evaon. [a va potdsouv ot cuvOnkeg oG Kowng ayopdg '
eKEIVEC L0IG ECMTEPIKNG AYOPAC, TPETEL VO EKAEIYOVV 01 GUVOAAAYLOTIKEG LETAPBOAES

elte pe Tov KaBopIioHd T®V GUVOAAAYLATIK®OV IGOTIOV, €1TE te TNV KaO1Epmon evog

2 Movong N., Evponaix Evoon: Aikaio, Owovopia, otk



eviaiov vopiocpoatog. Kot otic ovo meputtdoelc eoreipetor 10 KOGTOG TV
SlIGVVOPLOK®OV  GUVOAAAYDV (66000 peTatpomng vopoudtov 1 €60da  KAAvyNG
dtaucvvoplakdv Kivovvev. H emtdoyn wotdco tov eviaiov vopiouatog amd v EE £xet
opopéva emmAéov mheovektuoto. To €viaio VOMIGHO EMTPEMEL [0 TPOYLLOTIKN
GUYKPLOT] TOV TIUOV HEGH 0TV €6MTEPIKA aryopd. Eival éva and ta kdplo vopiopota
TOV GLVOAAAYOV Kol TOV omofepdtov 6Tov KOGHO Kot emtpénel otovg Evpmmaiovg
va €£0PAOVV GTO VOUIGUA TOVG TIS E160YMYEC TOLG amd Tpito KPATYN, YOPIS ™
pnecordafnon tov Soiapiov. To eviaio vopiopa aflohoyeitor emopuéveg avaykaio
OTOYEL0 OIS TTPAYLLOTIKNG EVIOTOG ayOpds, Yiol TNV OAOKANP®GT TG Omoiag Ta KpATn
péAn g Kowomrtag amogdoicav tov Agkéuppio 1999 o10 Mdbootpyt va
TPOYWPNCOLV  TPOG TNV 000 1TNG OIKOVOWKNAG KOl VOUGUOTIKAG  £VOONG.
AtgvkoAdvovtag moAD TV KoAN Asrtovpyio g eviaiog ayopdc, to eviaio vopioua
onpovpyet eniong éva otabepd HaKPOOIKOVOUIKO TEPPAAAOV Y10l TIC EMLXEIPT|CELC.
Ynd ovvOnkeg ceteris paribus, avtd to mepPdriov guvoel TV avamTuln TV
AVTOALOY®DV, BEATIOVEL TNV KATOVOUN TOV TOPWV, £vOOPPOVEL TV OTOTOUIELOT) Kot
TV EMEVEVON Kal, EMOUEVMGS, TOVAOVEL TV OIKOVOUIKTH ovamTuén.

Ta mopamdveo opéAn o anéppeay amd TNV OIKOVOUIKY KOl VOUGUOTIKY £VeoT v
OPIOUEVOVG OPOVG, EOKATEPA TN OEGUELON OAMOV TOV GULUUETEXOVIOV KPOUTOV VO
mpovv e axpifela opiopéva Kprriplo VoUGHatikng otabepdtroc, otabepodtntog
TILOV Kol VYELOV ONUOGIOV okovopuk®v. To eviaio vopucpa onuoivel wotdco v
OTTMOAELD TNG VOUICUATIKNG oveEaptnoiog Tov kpatdv mov cvppetéyovv otnv ONE
KOl OKOUT KO L0 GYETIKY] OMIMAELD TNG OWOVOWUKNG Tovg aveEoaptnoiag, ywori M
GUVOALOYLLOTIKY) 1COTII0 OEV HUTOPEL TAEOV VO YPNGILOTOLEITOL Y10l TNV OVTILETOTION
TOV W0itepmV TPofANUATOY, T 0Toio. UTOPEL Vo OVTILETOTIGEL éva amd avTd To
kpat. [pdypatt, yio va dnpiovpynoovv cvvOnkeg eviaiog ayopdsg, ot €Toipot
vioBetovV €va peydho aplnd KOOV TOMTIKGV Kol Ydvouv €161 €va LEYAAD LEPOG
™G avtovopiog Owyeiptong tov owovoudv tovs. H amolewe g €0vikig
avtovopiog oQeilel va avarinpmOel pe avénon g cviioyikig nel@apyiog oto
OWKOVOKO KOl TO VOUopoTikd medio. Avtdg elvar 0 KeVIPIKOG GTOXOC TNG
OLKOVOLKNG Kot VOUIoUATIKNG évoong. EE dAlov, m cOYKAON TOV OWKOVOUK®OV
TOAMTIK®OV TOV KPATOV HEA®V ¥petaleTal, Oyl LOVO Yo TN KOAN AEITOVPYIN TNG KOG

ayopdac, OAAG Kol Yo TNV OVTILETOTION NG moyKosponoinong. I[pdyupartt, o éva

3 Movong N., Evpondixy ‘Evaon: Afkoto, Owovopio, IToArtucég



TEPPAAALOV  TOYKOGUIOTOINONG TOV  Oyop®V, OAANAEEOPTOVUEVOV  OIKOVOLLDYV,
elevbepng Kukloopiag twv ayabdv kol Tov Ke@oioiov, po teleing aveEdptnn

O1KOVOLKT TOMTIKY] etvon TAéov advvarn®

2. OgTIKG KO 0pVNTIKG oNUEiN TOV OIKOOOUNOTOG
Ta mieovekTNUOTO TOV TPOGPEPEL M OIKOVOLIKT OAokApwor oty EE oAl kot og
KGOe Kpdtog eivar 1 avénon tov peyébovg, 1 ECMTEPIKN OTOSOTIKOTNTO KOL M
EVPWOOTIO TNG OKovouiag, Ta omoia Le TN GEPE TOVG GLUPAALOVY GTNV EVIOYLON TNG
OWKOVOLLKTG oTafepdtnrTag, TV TOVOON NG avamtuéng kot T dnpovpyio Bécewv
AmaGYOANONG — AMOTEAECUOTO TOL OPEAOVV Auesa tovg Evpomaiovg moiitec. Ztnv
paén, n ONE onpaivel ta e€ng:
*ZUVTOVIGUOG TV OIKOVOUKADV TOATIKMV TOV KPOTOV LEADY
*ZUVTOVIGUOC TV ONUOGLOVOUK®OV TOMTIKOV, KLPI®wg HE TOV TEPLOPIGUO TOV
OMUOGIOV YPEOVS KOl TOL EAAEILATOG
*AveEApTNTN VOUIoUATIKY TOATIKY TNV omoia dtaxepiletar n Evporaikn Kevipin
TpémeCo (EKT)

*Eviaio vopioua kot gvpoldvn®

To k6610 OvTaAlaYNG €VOC VOLUGHATOG UE €va. GALO TTOWEL VO VPIGTOTOL, OTOV Ol
YOPEG V100eTOVV éval KOwd vopcua. TO Tocd mov €EOKOVOLEITOL, TPONYOLUEVMS
amoTeAOVGE KEPOOG TV TpomeldV M TOV OVIOAAUKTNPI®V CUVOAAGYLOTOG TOV
KatofdAlovioy Kotd TV avioAlayn €6vikov vopopdtov. Tapdiinia, 1o vopcouo
OV TPOKVTTEL OO Ui VOLUGUATIKY €vmor, ivorl mBavd va etvat 1oyvpotepo and ta
TPOTYOVLEVO VOUICUATO TOV OVIIGTOY®V KPOTAOV, TPV VO GUVIEAESTEL 1 €voon).
MdéMoto 660 TEPIGGOTEPO YPNOLUOTOLEITAL EKTOC TOL YDPOL TOVL, TOGO UUEYOAVTEPO
0péAN amokopilel, O0mw¢ ovuPaivel pe to doAdpro. EmmAéov éupeco 6@elog mov
TPOKLMTEL HE TNV KOOEPWON €VOG KOWOU VOMIGUATOS, Ol KOTAVOAMTEG 1TNG
VOMUGUOTIKNG €VOOoNG £XOVV TN OLVOTOTNTO VO GLYKPIVOLV TIHEG KOl VO EMAEEOVY
npoidvta, amd €va peydio apBpd mpounbevtov. ‘Etol peidvetor kot 1 dvvoatdto

TOV EMYEPNOEDYV, VO OCKOVV SIOKPITIKY] TILOAOYIOKN TOALTIKY] GTO TPOTOVTO TOLG.

4 Movone N., Evpondixy Evaon: Afikoto, Otcovopio, TToATikég
5 http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/emu/index_el.htm



Toppmve pe £pevvect, katd TV Stdpkelo ¢ dekaetiog Tov 1990 mapatnpiOnke
oVYKALoN TV TIHOV TS Evpoldvng, n otoio wotdc0 £navce amd to 1999 ko petd.
To eviaio vopuopa ard pdévo tov dev pmopei va gyyondet myv e€lcwon tov Tipdv, dtav
oL yopeg mov amaptilovv TV €veon JStoKpivovtol amd €TEPOYEVELN KOVOVOV KOt

Oesopmv.

[Tpwv v €l6odo Tovg oV ONE, TOAAEG YDpeg eiyov vYMAS deiktn TANBwpPIoHOD Kot
avtiotoiymg vynid emtokw. H peiwon tov mpoavaeepbiviov peyebov, oc
npobmdOeon yia v gicodo otnv ONE, £€0woe v duvatdtnta 6€ OVTEG TIG YOPES VAL
npoPovv ce té€toov gidovg arhayéc. Evtog ‘Evoong, n advvapio doknong eBvikng
VOUIGUOTIKAG TOAMTIKYG dtotpnoe younid eninedo mAnbopiopod (6nwg wotdéco Ha
avaeepBel 6TV cLVEXELD, N OTOAELL AGKNGNG VOLUGHOATIKNG TOAMTIKNG TEPIGGOTEPO
PAdmTer éva KpdTog pe YaumAr avtayovioTikotnta). Avdioya, tpobndBeon Eviaéng

OMOTELEGE KOL 1] HEIMOT TOV SNUOGIOVOIKOD EAAEIATOC Ko TOV dnpociov ypéove.”

A&iler va onueliwBel mog N mepipepelomoinon Bempeitar pHopen StaKvPEPYNTIKNG
ouvepyaciog mov epopuoletar o dapopes meployés otov koopo. [opd tic petad
TOUG OPOPEG G TPOG TN GUOT|, TOV TOUEN, TOV TPOTO ANYNG OMOPAGE®V, TOVG
UNYOVIoHOVS GUUUOPPMOONG, T O0UEG Kot TO deBvEG Khpog tovg, Bewpoldvtal mwg N
Baon wog véag moaykdopog TEAENG. AT M TEPUPEPEIOTOINGCT] CE GLVEYELD TNG
Evponng péow tov oynuatiopov g EE, vioBetnke oty Acia, ™ Not kot
Kevtpwn Apepkn, m Bopeia Apepikn) Kot v AQpikn oG EVOGELS GE OLKOVOULKO
eminedo (Snuovpyio poag KOWNAG ayopdc N oS TEAOVEIKAS Evoonc).t Ol evdosig
avtég BEPata améyovy TOAD amd TO VO GLGTHCOLV Lol VOUICUATIKY EVeoT, Ogiyvouv

opm¢ TV Kuplapyn téomn e emoyng.

AmO TV GAAN TAELPA, TO KOGTOG EVTOENG MiOG YDPOG GE VOLUCUATIKY £vmon givol
TPOTIOTOG N AdLVOUIO ACKNONG GTNV OWKOVOULKY] TOATIKY], ®G GUEGO OMOTELECHOL
gykataienyng tov €Bvikov g vopicpatog. H kevipwn g tpanelo advvatel mAéov
VO 0OKNOEL AVeEAPTNTN OKOVOUIKT TTOALTIKT), apoV 1) TN TOL €ViaioL VOUIGHOTOC, 1

ToGHTNTO OVTOL TTOL PpickeTol o€ KukAopopio Kat T emiToKia, kKabopilovtal amd tnv

6 Engel C., Rogers J., European product market integration after the euro, ceh. 347384
7 Feldstein M., 2008, Optimal Currency Areas
8 Fabbrini S., Evpomnaiky TepLpePEIONnoinct 611 GOYKPLTIKY 0VEADGT TPOOTTIKGOY



KEVIPIKY Tpamela TG VoS, XVVOLOOTIKA, TO KOGTOG oyeTileTOl UE TNV ATMOAELN
YPNONG TNG CLVOALAYLOTIKNG ICOTIHIOG GE GUVOVACUO WE TIC OLOPOPETIKES TOATIKES
KOl OWKOVOKEG Tpotepatdtnteg g xopag. [MapdAAnia, M eQoppoyn Kowng
VOUGUOTIKNG TTOATIKNG Yot £€V0. GOVOAO OVOUOLOYEVAV YwpaVv odnyel oe Eppdvion
OCVUUETPOV OUTOPAYDV OTO. KPATN HEAN, ONAOOY GE OIKOVOUIKEG EMOPAGELS TOV
TPOEPYOVTAL OO TNV OVOUOLOYEVELDL TOV OIKOVOUK®MV SOUMY Kol TOV O0POPETIKOV

EMMTESOV OIKOVOLIKIG OvATTVENC KaBE YDpag’

H ocvvimapén o€ pio évoon pe S1popeTikég OOUEG OLKOVOUTOG, OLOPOPETIKES OLYOPES
Kot EUTOPLO, £ivol KOTA TOAAOVS OIKOVOLOAOYOVS GIYOUPO KPLTHPLO Y10 GUVEYOUEVEG
OAGOUUETPEG OTOPAYES, Ol OTTOIEC TANTTOVV TPMTICTMOS TAL KPATN WEAN UE AOVVOES
OIKOVOUIES, HE LYNAO Kivouvo ®oTtdoo petddoong tov mpoPAnudtov ce domino
effect. Ot dpopetikég okovopKég dopéC oV avaykalovtal va cuykAivouy vd pio
VOUGUOTIKY  éVeoT, Yopic emapk TOAMTIKY evomoinom, eivor mbavd va
AVTILETOTICOVY oNUavTIKd TpoPAnpata. ‘Eva kpdtog vid avth tnv évvota dvvatot vo

€xel oAV PEYOADTEPO KOGTOG GLUUETOYNG OE Lt EVMOOT) ad TN U1 GUUETOYY| TOV.

B. Aroloyiwoudc tne evpmlmvne

1. H dekoerio g emrvyiog
H wxvkhopopia tov véov vopiopatog £€ywve oe avtiCoeg debvelg ocvykvpieg
(tpopokpatikd yromnuota otnv N. YOpkn, vmotipunomn doiapiov, mwOAepol GTO
A@yoviotdv KAT), ®GTOGO TO EVP® MPOCTATEYE TIG OWKOVOUIEG TOV TO LIOBETCAV
OO CMUOVTIKEG VITOTIUNGELS, VYNAO TANO®PIGHO Kot avENUEVES TYES EIGOYOUEVOV
npoidvtwv. H amovsio Tov gupd, mbavd vo 0dnyovce TOALEG EVPOTATKES YDPES GE
onuavtika ovouevéoteprn 0éom. To 1010 to eyyeipnua g petdPfaong oe éva véo
vououa, o€ 1060 HEYAAN KMpoxo, He O,TL GUVERAYETOL OE OlOIKNTIKOLG KO
TPOKTIKOVG OPOVGS, AEITOVPYNGE OLOAN, EVO KOl 1) TPOGOPLOYT TOV TOAMTAOV KOl TOV
emyelpnoev vIMpée oyeTIKd cvuvtoun. Xe 6povg £Bvikng Kvuplapyiog, To KpATn vot
HEV €00V TNV CLTOVOUIO TNG VOLUGHOTIKNG TOMTIKNG TOVG, OAAQ £xacav Kol TNV

evfvvn T dlTNPNONG TS IGOTIAG TOL VOUICUATOS TOVG KOl TNG 1GOPPOTING TOV

% Cohen, B.J., Are Monetary Unions Inevitable?



16oluyiov TANPOUDV TOVS, HE AVTAAANYLO TOV KATAUEPIOUO TNG EVOBVVINC OC TPOG TV
LGOTIUIO TOV EVPO GYETIKA LLE TO VOUIGUATO TPITOV YOPOV KOl WG TPOG TNV 1GOPPOTTIOL
TOV GLAAOYIKOV toolvuyiov mTANpOU®V TV Yopodv g Cdvng tov evpo. H
otafepdTTa. TOV TIUAOV EVOL TPOATOITOVUEVO TNG £VOONS, &vo 0t €BVIKEG
ONUOCIOVOLUKES TTOMTIKEG (ONUOCIO £6000 & SamAVEG) OPEIAOVY VO VITOKEWVTOL GE
nelfopylo Ko  EAEyYO0 TOL  OYEOOV  1GOOKEAICUEVOL 1 TAEOVOGLOTIKOV
npobmoAoyIooD. To gupd GLVEIGPEPEL BTNV 160PPOTIA TOV S1EBVOVG VOUICUATIKOD
GLGTHOTOG aTd TNV Kuplapyio Tov dohapiov (to omoio amoteAel vopoua yio to 60%

oV S1e0voNg eumopion, Yo 10 12% AUEPIKAVIKOV EML TV TayKoouinv eEaymydvy).

2. Xovropo Xpovoroyro g Kpiong atnv Evpolovn
Tov lavovdapiro tov 2009, n Evpomn yidptace ta 10 €11 amd v €l60y®YN TOV €VPW,
otav 10 1999 o1 mpdrteg 11 yodpeg kpdtn péEAN vioBémoayv to véo vopucua. Iapd tov
€VTOVO GKEMTIKIGUO OV TPONYNONKE TOL YPOVIOL TPV TO EYYXEIPTLLQL, 1] YEVIKN OVTIATIYM
Yoo TV TPOTN deKaeTio NTAV OTL EXMPOKELTO Yo Uio «OSIOUEIGPNTNTY emTUYioy Kot
«TUADVOG  HOKPOOIKOVOMKNG  otafepotntagy mov Pondnoce v Evpomn va
avTileTOnicel Vv moykoéouo kpion tov 2007-2008. Avcotuydg M asrodoia
amodelytnke TpoOWPN, LE TNV amokdAvyn Tov kpatikod eldeipotog g EALGOaG, Oyt
UOVO GE ONUOVTIKE VYNAOTEPES TIUEG OO TIC EKTILOUEVEG OAAG Kol OO TIG €V YEVEL
emrpenopeveg, Pacel Zoppavov Xtabepotntag kou Avamtvuéng. H vrmotipnon g
TOTOMTTIKNG kavotntag thg EAAGSac kot 1 extivaén tov spreads tov eAAnvikdv
oHoAOY®V, cjave TV évapén e kpiong e Evpolmvnc.t! Mapd tyv epappoyn tov
pétpav Atotrog to 2010, n eAAnvikn KuPEpynomn avoykaoTNKE Vo KOTOPVYEL GE
eEotepkn Pondeto, AapPdvovtog otKoVouKd TokETo amd To EVPOTOIKE KpATn HEAN
kot 0 Aebvég Nowopatikd Tapeio. Tavtoypova erjednoav mapdAinio pétpa, pe
™  onuovpyle Beopov  O6mowg to  Evpomoikd Tapsio  XpnuotomotoTiKng
Ytafepotntag, o Evpomaikdog Mnyoviopog Xtabepdtntog, &vdd 10 ZOUQOVO
Ytafepomrag kot Avamtuéng evioyvinke oo to six-pack (e&dmtuyo) kot to two-pack
(dimtvyo), HE OTOYO TNV OAMOTEAECUATIKOTEPT EMOMTEIN KOl OVTIUETMOMICT TOL
kwovvov. [lapd Tic mpoondbeieg, M Kpion emdevobnke Kot avédelle oNUOVTIKA
TPOPLANUOTA TOV KPATOV LEADV TNG TEPIPEPELAG, OTT™G N IpAavoia kou 1 [Toptoyaiia,

eV Kopwvida cuvéyloe va anotedel n EAAGSa, Yo tnv omoia -mtapd ta cuveyr pétpa

10 Movone N., Evporaikn Evaon: Atkato, Otcovopio, TToATikég
11 Copelovitch, M., Frieden. J., Walter, S., The Political Economy of the Euro Crisis, ce). 811-834



MTOTNTOG Kol TO 0€0TEPO TAKETO GTNPIENS (LvNudvio) Tov Mdéptio tov 2012 — yvdtav
mAéov avorytn ov{nmon vy Vv mhoavotnta e£600v g and v Evpwlowvn. Mall pe
v EAGSa, amodékteg mokétmv otipiéng firav 1 Iomavio ko  Kdmpoc,.t2

Evd 1o eontepikd pETOTA TOV KPOTOV HEADV G€ VOeoT doKipnalovtay amd o HETpa
MTOTNTOG KO TNV TOMTIKY] aoTAfel0l AOY® EVOALAYDV TOV KLPEPVNCEMY KOl TOV
KOW®OVIKOD avaPpacpon, ot evpwlmvn yivovtay Tpocmddeles yio avacyedlaoud g
apyLtekToViKng tg. To Anpoctovoutkd Zopugwvo tov 2012 enéteve T Tpoonddeteg
ONUOGLOVOLIKOD EAEYYOL TV KpaTdV HeA®V, evd kot 1 EKT vmd ) véa nyecia tov
Mépro Ntpdykt kot v mepionun 0MAwon tov o1t «Ba kévovpe Ot givor duvatd yio
) dTtpnon tov gvpd» aviyyetke to Ilpdypappa (OMT) ayopds opordywv ympmv
™¢ Evpwldvng, avolyovtag 1o SpoOUo Yoo TV €QAPUOYN TNG TOGOTIKNG YOAGP®GONG
¢ EKT. AkolovOnoce pio mepiodog oxeTikng otafepdtntag, He avaKapuyn KAToiwy
YoOpdV Kot €£000 toug amd ta makéta ompiing (IpAavoia to 2013, Iomavia ko
[Toptoyoiia to 2014). EEaipeon amotéiece 1 EAAGOw, Tov emavaeepe TV Kpion 6T0
EMIKEVTPO e TNV VEQ aplotepn KuPBEpvnon va odnyeitar o 2015 oplakd otnv dtokt
ypewkomio. Ko tnv €€000 MG Yopag omd TV evpwldvn, YEYOVOS TOL EVTEAEL
amoeeLYONKE Le TNV TAPOYN TOL TPITOL TAKETOV GTNPIENG TG YDPAS Ao TO. KPATN
LEAN. ZUVOMKA, POIVETOL TMOG 1) TPEXOVGO AMOTEAEL TEPIOOO EMAVAKOUYNG KO TTMOG O
Bpoyvypoviog mavikdg EAape TEAOG, WGTOGO Ol TPOKANGELS, TOGO Yo TNV gVpLdVN
GLUVOAIKA OGO Kal Yo To actevn Kpatn HEAN, Tapapuévouy modv peydiec. H avédmrtoén
etvan glte o apvnTiKovg pLOUOYG, €ite GTAGIUN OTIS TEPLGGOTEPES YDPES, M AVEPYIQ
elvar 6e mpwToQavn emineda, Kuplwg oTig véeg nAkiec, Kot To {iTnpa Tov dNUOGIov
YpEoVg mapapével avoytod kot akavlmoeg. H kpion avédeiEe tig dvokoiiec ot
ouvilelplon Kpice®V pPiOG CLVOHOGTOVOIOG KPOTMOV HE OIKOVOUKO OAAL Oyl
moMTikG deopd.® Opmg, ovClACTIKG Ta SOMIKG Kol SoyEPIoTIKG KEVE TNG
Aertovpyiog ™G evpol®dNg NTAV AVTE TOL EMETPEYAV TN YEVEST TNG KPIoNg Kol £

éva Baduod v emétevay.*

12 Copelovitch, M., Frieden. J., Walter, S., The Political Economy of the Euro Crisis, cei. 811-834
13 Copelovitch, M., Frieden. J., Walter, S., The Political Economy of the Euro Crisis, ce). 811-834
14 Badhovatov A., ATavTiGEIS 68 EpOTNIOTOAGYI0 TEKUNPIOONC TTVYLAKNG



I'. Avoivovtoc to Aa0n

1. Ewoyoyn ctov mopnve Tov {nTpotog
Mo tpod™ Popd, avadeikvboviat T0co Plota o1 adVVOIES TNG EVPOTAIKNG EVOOTG, LE
TPOTOPYIKN TNV avicoppoTmio LETAED 1oyvpns kot acBevoig mtépuyds g, H xpion,
0étel oe dokpacia To cvotnua g Evpoldvng, katadeikvoovtag cofapés OOKES
KOl AEITOVPYIKEG OOVVOUIES TOL  OIKOJSOUNUOTOC, TPOKOADVTOG Hio oelpd amd
Oeopikéc kot dwoyeprotikég aArayés. H kpion g evpoldvng, eottiog Tov Sopkdv
AdLVOLL®V, HETOPAALETOL CLUVEXDG KOOMG 0POopd 6 TOAATAES, AAANAEEAPTMUEVES
kpicewg. Exkivnoe og kpion tov €upoOmAiKoy ¥pNUATOTIGTMOTIKOD GLGTNUOTOS KOl
veeong, kol eEgMyOnke oe Kpion PeLOTOTNTAG YO TIG YOPES TNG TEPLPEPELNG, GE
ocuvéyewl o€ Kpion YPEOLG Kol PEPEYYLOTNTOS OVTMV, Kol ouep eEakoAovbel Kot
ex@paletar ¢ kpion ocvvoyfg kot kadavtig Ymaping g cvpoidvne.® Avti 1
e€EMEN amd novn ™G (LETAAAAE Kot GLVEXNG EMOEIVMOOT NG KOTAGTAOTG) amodidet
peyaAn evbvvn ota Kpatn pEAN oAl kKupiwg, 6Tovg Becuovg dtakvPEépynong g

evpol®V”NG.

2. O apyLTEKTOVIKEG — OOMIKES 06 TOYIES TNG EVPOLAONG
H «pion omv evpolovn exkivel g xpion tov 1colvyiov TANPOUOV, TOL
mopodotnOnke pia Eaevikn movon €6pOoNg KeEQOAAiov o©TO KPATN HEAN TNG
evpoldvng pe peydia erleippato 16oluylov TPEYOVCAOV GLVIALAY®V, KOl TO OTOiN
nrav g&aptopevo omd tov EEvo davelspd. Evioyddnke otn cuvéyela amd v EAdetyn
tov -cvvnlovg ce mEPLOOOVS Kpiong- epyareiov NG vmOTIUNONG, OAAG KOU TOL
Saveioth oyatng kotapuync.t® Eidukdtepa, o Savelopnog oGNS KATAPLYHC amd THY
avtiotoyn kevipkn tpanelo omoteAet pio Bepedon  otabepomomTikn dvVVATOTNTO
TOV KPATOV LEADV, 1 OTTOl0L ETAYE VO, VEICTATOL Yol TAL KPATY HEAN amd TV idpuon
™G EVPOEMYNG. ZEAPVIKA OVOYKAGTKOV VO GUGCMPEVCOVV YPEOG GE EVOL VOULIGLOL TOV
omoiov dev dTNPOVGAV TOV EAEYYXO, KOl G OMOTEAEGUN, OEV HUITOPOVCAV VO
gyyonfodv v Oopkn O100ecIUOTNTO KEPOAAIOL TTPOG VTOCTNPIEN TOV KPOTIKOD
xpéovs. Ilpwv ™ vopopatiky] évoon, Ta Kpatn Hropohooy aUTOVOUN VO EKOMGOVY

YPEOC OTO VOUIGHA TOVG HE TN GLOTNPN £EACOAAIOT TNG O00ECIUOTNTOS KEPOANIOV

15 Kétiog Ay., Tokavog I., Povkavég X., H Exnqvuc Kpion ko 1 Kpion tov Zuetipatog AtokvBépynong g
Evpwldvng
16 Baldwin R. kot Lowroi, Rebooting the Eurozone: Step 1—Agreeing a crisis Narrative
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Y10 TV OTOTANP®UT TOV OLOAOYI00Y®V KOTd TN ANEN TOV OPOAOYOV, VIO TNV aipeon
otL plo avtdvoun yopa owdéter T dvvoun emPoAng oty KeVIpKn Tpdmela va
TOPEXEL PELGTHTNTO GE TTEPT0dO Kpiong.t’

Kotd 10 oyedoaopo mg evpoldvng dev Mebnke coPapd vrdyn to yeyovog OTL M
ENeyn  eyyunoemv omd TG KLPBEPVACELS TOV KPATOV HEAD®V UTOPOVSE Vv
TUPOSOTNGEL OWTOEKTANPOVUIEVEG KPIGELS PeLOTOTNTOS, TOv Bo pmopovoov va
odnynoovv cg TpoPfAnuoTe PePEYYLOTNTAS. AVTO GUVEPT o€ Y®peg Onmg 1 IpAavdia,
N Iomavia kor 1 Tloptoyorio. Otav ot emevovtég €xocav TNV EUTIGTOGUVI TOVS GE
OVTEG TIC YDPES, TOVANGAV LOLIKA TO KPOTIKG OLOAOYO TV YOPADV QVTAOV, 001 YDVTOG
T EMTOKIOL GE TOAD LYNAQ eminmeda. LTOUTANPOUOTIKE, T £6000. OO TIG TMOANGELS
aVTEG EMEVOLONKAY GE «AGPUAEIC) YDpeg, OTmg N [eppavia. Zav amotéleoua, vipée
nalkn €Kpor| peLSTOTNTOG OO TIG TPOPANUOTIKEG YDPES, KAOIGTOVTAG AdVLVATO Y10
TIG OVTIOTOLEG KLPEPVNGCELS TNV YPNUATOOOTNOY TOVL YPEOVS TOVS HE AOYIKA
emtoko. 1

H xpion pevotdmrog e m ogpd g evepyomoinoe £vo EMTALOV PAVOUEVO, KAOMG
OVAYKOGE TOL KPATN HEAN VO OTIEVEPYOTOLGOVY TOVC aWTORATOVG oTadepomomTéc.t
Ta acBevy xpdtn pén oe oavalnmmon kepoiaiov, vroxpe®ONKOv o€ AUEGH
TPOYPAULOTO AITOTNTOG, LE TEPIGTOAN JOMAVOV Kot €MPOA QOP®V, TOL &iye ™G
arotéleopo v Pabid vVeeon. H vpeon pe ) cepd g pelwoe o Kpatikd €600,
sEavaykalovtag o6& vicyvon Tov TpoypappdTov Atdtnrag.2

InueidveTon EMTALOV TG 0 POAOG TV oyopdv gival daitepng onuociog oe pio
VOUGHOTIKY €voon. QBobv T ydpeg o€ Kok 6oppomio, 1 omoia yapoktnpileTon
amd avEavopeva VYNAAQ ETLTOKIO OV TVPOSGOTOVY AVGTNPG HETPO AMTOTNTOG, TOV LE
M Oo€pd TOVG 00NYoUV o€ amomANOWPIoTIKO OMPAA TOL  EMOEWVAOVEL TO
onpoclovopkd ypéos. Ta xkpdtn péAn mov vroékewtonr o€ pion KoK 1coppomia,
Budvouv paxplég mePOG0VG OIKOVOUIKNG VPECTG TOV KALO®VILEL TNV TOAITIKY KO
KOWMVIKT amrodoyn TS evpoldvng.

TéNog, 1 ETOUEVN OPYITEKTOVIKT] OTOTLYI0L TPOEPYETOL OO TO YEYOVOS OTL KPATN HEAN

7oV PLdVOLV KOKY| 100ppoTic, EPYOVTaL AUEGH AVTILETMTO LE TPUmeCIKES KPIGELS, MG

17 De Grauwe, P., Design Failures in Europe: Can they be fixed?

18 De Grauwe, P., Design Failures in Europe: Can they be fixed?

19 Automatic stabilizer - Epyoleio dnpoctovouikic moATikig, o omoio exnpedlovy avtopoTa ™
cuvolikn {Rnon, Tpog o katevbovon avtifetn amd avt Tov PPICKETOL O OIKOVOUIKOG KOKAOG
http://crisisobs.gr/

20 De Grauwe, P., Design Failures in Europe: Can they be fixed?
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dueco emakOAovBo TOL CEYTOD EVOYKAAGUOV T®V KLPEPVNCE®V KOl TOV
avtiotoyywv ebvikdv tpameldv. H katdppevon tov Kpatik®v opoAdywv Cnuudvel
EMMAEOV TOVG 1GOAOYIGHOVG TV TPOTElDV TOL PEPOLV TOVS €V AOY® TITAOLG, Ol
omoieg ameoHVTAL VO YOPAKTNPIGTOVV aPePEYYLES. ALlooneimTo gival To YEYOVOG
ot  Evponaikn Kevipwn Tpanelo exxivnoe evépyeleg mapoyng pELOTOTNTOG GTO
Tpanellkd CLOTAHOTA TOV AGHEVOV YOP®OV UOVO OTOV OTEIMNONKAY Ol aVTIGTOL(ES
Tpameleg, Kol Oyl vopitepa 6tav amstdnkoy to kupiapye kpdty kabovtd. 2 Mio
Baoiky] GLOTNUATOTOINGT] TOV CTUAVTIKOV SOUKOV TPORANUATOV TS gvpwidvng,

Omwg o Kataypdeetat ot PpAoypaeie, akorovbel otnv cuvéyeto.

a) H advvapio otnv doknon tov facikod pécov €vog KPATOLS, TNS VOUIGHOTIKNG
Tov moMTiknG. H evponaikn kowr vopopatikny moltiky| (o avtifeon pe GAAeg
yopeg my HIIA), éxer amoxkAeloTikd o©T10Y0 TN OWGPAAICT) NG VOMUGUOTIKNG
otafepdtrag, pe ovatato péco emowo mAnBwpiopd 1o 2%. H ovykekpyévn
TOAMTIKY OTOTEAEL HETO.POPA TOV HOVETUPLGTIKOL povrélov TG Bundesbank amo
eOviké oc vmepedvikd emimedo, wor efumnpetel povo T Bopelec  yopeg,
ocvykekpipéva v eppavia, n omoia 10 €0ece Gav 0po Yoo TNV GLUUETOYN THG OTNV
ONE. Onw¢ vroompilet o Morasvik?, 1o Baoikod kivnpo g Feppaviag yio o koo
VOGO amoTEAEGE 1| TPOMONGN TNG 1010 OIKOVOUIKNG TNG EVUAPELONS OUEGOD TG
OVOIKTNG OyOopds, TV OVIAYOVIOTIKOV GCUVOAAAYUOTIKOV GOTIUIOV KOl TNG
AmOTANOWPIOTIKNAG VOUGUOTIKAG TOMTIKNG -CAP®OG TOAD TEPIGGOTEPO AMO TNV
EMKPOTOVGO OVTIANYN Ttepl TG EVioyLONG TNG EMAVEVMOONG TNG, N TNG TPAYULATOGNG
eVOG PEVTIEPOAGTIKOV TPOTOHTOV GTO TANUGLO TNG ELVPOTATKNG TOMTIKYG Evoong. Ot
TEPLGGOTEPES YEPUOAVIKEG ETYEPNOELS KOl KVUPEPVAOVTEG TGTEVOV TMG 1) EVPOTOIKT
owovopio 8o vrootnplodtay KoAvTEpa amd oveEdptnrteg KeVIPKES Tpdmelec oTO
npotumo g Bundesbank, pe mpotepatdmra to younid eninedo tANOmpPopol Evovtt
g avamtuéng N g epyaciag. Xopeg 6mmwg N Foddio, n ItoAio ko 1 Iomavia, ot
omoleg mapadoolakd yopaktnpiloviav amd TEPIGGOTEPO AOVVOLN  VOUIGHOTO,
AVTUMNEONKOV TNV VOUGLOTIKY £VOOT] OG TO OO Y10 AVTIYPEYOLV TNV EMTVYIN TNG
Iepuaviag vioBetdvTog YoUnAd TANOOPIGUY, YoUNAL ETITOKLA, ETOVOCYEOIAGUO TNG
doung g owovopiag Toug Kou oebveig emevovoeic. EmmAéov, eldav 10 evpd wg éva

epyareio yoo vao épovv 1t I'eppavia mo Kovid 6Tto oKovopkod Tovg poviého. Ot

21 De Grauwe, P., Design Failures in Europe: Can they be fixed?
22 Moravsik, A., Europe After Crisis — How to sustain a Common Currency
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TOPUTAVE® OIKOVOUIEG TNG TEPLPEPELNG  VTEGTNOAY OLAPOPES KPIGEIS YPEOLS Kol
otV oT1G dekaetieg 970-1980, mov vrodavAicOnkay amd Tt peyain o10popd e
TIWES, OMAVES Kol HoOOVG OV EMKPATOVGOV OVAIESO GE OLTEG TIG YDPEG KL TN
Iepuavia. IIpog amo@uyn MOVIANYNG OLTOV TOV QOIVOUEV®V, TPOGIOKOLGAV GTNV
ovvaiveon g [epupoviag oe pio evpomaikny oour] mov o emétpeme LYNAOTEPT
OIKlOKN domdvn, avénon poebov kot TANOoPIGHO, HE TNV TPOOMTIKY] Ol dVO
JPOPETIKEG TPOCEYYIGEIS VO GLVAVTOTAY TEPIOL 6T néon. H mpocdokia dev €ytve
TPAEN OGTOCO.

Axépa kot o Jacques Delor, [Ipoedpog g Kopioidv amd 1o 1985-1990 kot évag amd
TOUG «TTOTEPECH TOL ELPO, EIGEMPAEE TO KOWO VOHIGHO MG amoTtuyio kabmg dev
otdnke epwtd 1M Teppavia vo mewbet yuoo  évav  ovuPifacpd. O un
dwmpaypatedopog 0pog g ['eppoaviog vy to koo vopiopa Nrav pio Evpomainm
Tpanelo oaxdpo mo avefapnn Kot He OTOYOVG AmOTANOwPIGHOD amd TNV
Bundesbank, yopig xopio mpoPieym yw omupociovoukés petofifacelg 1 péco
Stcmong petaéd Tov kpatdv peldv.? Toueova pe tov Janet, n Teppovio ducioce
TO YEPUOAVIKO VOUIGHO Y10 VO EIGAYEL TV KOVATOUPO TNG OIKOVOUIKNG 6TafepOTNTOG
o™ Bhon cvykekplévoy kovovev ce ohokinpn otnv ONE.?* TTapddnia, o X.
Mniafodkog ONUEIDVEL TTOC T VOUICHATIKY otofepdtnta mov evoryyeAiletor 1
Ieppovia €yer wotopikog Adyovg kot glval omOALTO KATOVONTY KOl AOYIKY| LTO
Kamoleg TPoHTohEsES. AgV UTOPOVIE ETOUEVMOS VO ATOODCOVUE GE €KElvI] OAL Tal
dewvd g Evpwldvng, g amodiomounaiog tpdyoc. Xiyovpa, woTdC0, 1| YAAAPOOT| TNG
Ba drevkodAvve TV €060 ™ Evpmlmvng amd v kpion. AAAE avTd TPOGKPOVEL GTNV
EC0MTEPIKT TOMTIKY] OKNVI] KOl TIG EYYDOPEG KOWMVIKOTOMTIKEG SLOOPACELS OTN
Teppavio.?

H Teppoavio yopaxtmpietor amd tov Kundnani?® mg yemotkovopikod kpdtog, kabmg
JtBéTel TV oKovopukn erevBepia mov g divel duvatdTNTO VL POl EMAEKTIKG KO
KOTO TO OCULUPEPOV TNG, TMOTE TOAVUEP®G Kol TOTE OSepds. Extodg amd péyag
eCayoyéag oy EE, sivon emiong onuavtikog eEaymyéag debvmg, kupiog oe Kiva.
Ao6ym g Béong woyvog mov katéyel otnv EE, katnyopeitar ylo emiBoAn otkovopikng
TOMTIKY|G AmOTANO®PIGHOV Kol 6TafepdHTNTA TYLOV [E TPOTO DOOTE VA AT PEL Kot vl

avéavel Ta TAeovaouato pe TV eEAY@YIKT TN OPOGTNPLOTNTO, KOL VO NV EMLTPETEL

23 Moravsik, A., Europe After Crisis — How to sustain a Common Currency
24 Jamet, J-F., EU Economic Governance : The French View

25 Mmhopodkog, ., ATAVIAGELS GE EPOTNHATOAGYIO TEKUNPIOONG TTUYLAKAG
26 Kundnani H., Germany as a Geo-economic Power
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mv €£Aoknon GAA®V TOMTIKOV Kol OTOY®V, OT®G TNG OKOVOMIKNG MeyEBuvong,
avoartulaka CnTMuota, oavodlovopu Tov EI600NIATOC, ovePYia, Tov oL Ba Pertivvay
T1G OIKOVOUIES TV Y®POV TOV vOToL Kot dpa Ba otabepororovoay v EE. Aeitovpyei

KT EMEKTOON WG AVIAYWVIOTHS KOl O)l (G ETAIPOG.

B) H vmepebvicomoinon 1ng VOUICUATIKNG TOMTIKNG O&V  GLVOOEVTNKE OO
vepedviKonoincelg GAL®Y TOUE®V TNG OWKOVOUIKNG TOMTIKNG, ¢ Oa dpethe o
ooppomic. Al@opeTIKA, 11 VOpopaTIKy évoon Ba énpene va axkolovOeitar amod
p avriotoyn owkovopkny éveon. [lopd tovg TEPOPIGUOVE TG VOUIGUATIKNG
TOMTIKNG, 1] ONUOGIOVOUIKY], 1 EICOONUOTIKY KOL 1] KOW®OVIKT TOAITIKY TOPUUEVOLV
OTNV J1IKOOJ0GI0 TMV KPATOV HUEADV, LE OMOTEAEGHA TNV OELVOT TOL AVTOYOVIGHOD
OTNV GOKNOT TOV TOATIKOV 0VTOV Kol LEIMOT Y10l o, aVTOSVVOUT £BVIKT TOALTIKY).
H peioon g mapepfotikig KavoTnNTOS TOV KPUATOV UEADV TPOKVTTEL ®F
AmOTEAECHO, TNG LIEPEOVIKOTOINGNG TNG VOUICUOTIKNG TOMTIKNG, TOV TEPLOPICUDV
otV doknon Mg ONUOGLOVOUIKNG TOMTIKNG Kou 1 €€apdvion g €Bvikng
GUVOAAQYLLOTIKNG TTOALTIKNG. Z€ TEPLOOOVS VPECTG TO KPATN, Un €XOVTOaS GAAO HECO,
KOAOOVTOL Vo €apUOloVV HETPO. EIGOOMUOTIKNG Kol SopOpMOTIKNG TOAITIKNG, TO
OmoiaL TPOKOAOVV KOWOVIKES avTidpdoetg.?’

Ta kpatn eivan déopa, aAAd kot ékBeta. Avtd givor €konio av Adfovpe vToyn to
TOPASELY LD EVOS GVYYPOVOL PEVTEPOAGTIKOD TUTOL Kpdtovg, Onwg ot HITA, 6mov to
010 tpamelikd ovomnua oydel and akpn oe akpn. H opocmovdioxn kvBépvnon
ypnuatodotel amevbeiog Eva LeEYAAO HEPOG TOV KPATIKMOV OUTOVOV, EVO TO EPYOTIKO
dvvopikd petaxwveitor mOAD o €0KOAN €VTOC TNG EMIKPATEWNS. YO OUTEG TIG
oLvOnKeg, pio LTOOETIKY OKOVOLLKY] KATAPPELOT VOGS KpaTidiov dev Ba pmopovoe va
anginoel v Ymapén tov TPanellkoy GLOTNUATOS, KAOMG TO OLOGTOVOLOKO KPATOG
gyyvatat v vVmapén tov. Emumiéov, €va opdomovoo kpatidlo dev mopovctalel Koo
mhavotta €600V amd ™ {dvn Tov dorapiov.

H evponaik vopopotiky €voomn @oivetol vo OVIITPOCMOTEDEL T YEPOTEPO
YOPOKTNPIOTIKE Kot Tov Vo poviéAwv. To kpdtn péAn Oev eivor avTOVOUES
Koplopyeg xopeg He otabepéc GLVOAOYUOTIKES 1GOTIHIEG, TOPAAINAL OU®G OgvV

ENMPEAOVVTOL OO ALTONATEG SIKAEIDES acPaleiog VOGS cLYYPOVOL OLOCGTOVOLKOV

27 Kétiog Ay., Tokavog I, Povkavég X., H ExAnvuc Kpion kot Kpion tov Zvetipotog AtokvBépynong g
Evpoldvng
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KPATOLG, EVA TALTOXPOVO. ] VOUICUOTIKN Evmon elval Mydtepo a&lomiotn amd ekeivn
£VOC OLOGTOVS10K0D KpaToug. 2

Mio vopuopotiky €vaoon, o€ avtiBeon pe pio opooTovoloKn €vmon, dev omoTeAet
tpomelikn évoon. v TpoOTn mEPinTmon, kabe ympo ivar vrevbuovn yio TO
avTioToryo TPamelIKd GUOTNUA TNG, KOl 1] 10YVG TOV Tponel®V ival avaroyn He v

a&lomotio ToV avticToly®v KuBEPVNCE®Y, T®V 0ToiwV TO ¥pEog atnpilovv.

Y) Topeova pe tov A. Katoiko®®, 1 ONE frav eéapyic éva moltikd Project wou
dkatoroynOnke owovopkd amd ™ Bempio g vO0YEVONS GUYKAIONG, COLPOVO LE
TV omoio akopo Kol av 0gv glcot omd mpv PEATIOTN VOUICUOTIKY] TEPLOYT], OPOV
viobetnoelg éva vopucpa, umopei o idto to vouloua vo Ponbnoetl ot cvykion,
extiunon ®otdéco mov doev mpaypatwdnke. H gopolovn anéyer poxpdv omd to
VA0OEYRO TOV BEATIOTOV VOUIGHOTIKOV YMDPOL Yo TOAAOVS AOYOLS, Kol Kupimg,
EMELON EVTAOOEL YDPES LE OLOPOPETIKES SLAPOPMGELS KOL OVTAYMDVIGTIKES OUVATOTITEG
Kol e xapunAo Pabud kivntikdttog Tov cuviehest®Vv Tapaywyns. Evbog eEapyng, to
Kowd vopucpa onuotve VYNAO piocko og Kamola kpatn HEAN ¢ meprpépeac. Ta
Kpatn pe ealeippata, 6mmg n EAAGda kot 1 Itaria, amd v otryun mov 0V Katéotn
ePKTO vo «mewsBet» n Fepuavio yioo eVOOUATOON EMUITALOV OIKOVOLUK®V GTOY®V
méPOV aLTOV Tov €iye opioel, €0etav oe Kivouvo TV UEAAOVTIKY TOLG €LUAPELD,
Baost g WKOvVOTNTAG TOVS VO TPOCOPUOCTOVV OTA YEPUAVIKA TPAOTLTO. TNG
pcBoroykng melbapyiog, KPATIKOV damovdv Kot Oefvolg avTay®vieTIKOTNTOG.
Qo61660, N enitevén TV oToOY®V givar eEapeTikd SVGKOAT, KaODS avtol amotelobv
TPOTOVTO KOWVMOVIKOV cLuVONK®OV kot e8vikng moAtikng wotopiag. H svpwldvn énpene
va yivelr évag PEATIOTOC VOMUGUHOTIKOG YMPOS, HE  OPKETO OMOEWDY] OIKOVOLUKN
GUUTEPLPOPE, TPOKEYLEVOD VO SIKAIOAOYNGEL TV VTopén evog eviaiov vopiouarog.
2V TPOAYHOTIKOTNTA, 1 EN{TELEN AVTOV TOL GTOYOL Ba MTaV £EAUPETIKA OVGKOAN,
OT®MG GAA®CTE AMOOEIKVOOLV T YEYovOoTa. To ocOOTNUO TOV VPO omoutel TNV
Tapoitnon amd TN YPNOoN EPYOAEI®V TOV Y®POV, TOL TO KPATN UEAN TOPUOOGLOKE
YPNOLOTO0VGaV STV TPOooTdleln YepUP®oNG Tov yaouatog pe tn Iepuavia. Avtd
neplapPovay EAeyyo TV emTokiov Kot dtdBeong YPNUATOS, TEPLOPICUO GTN PoN

KEPOAOI®MV KOl XEPOYDYNOT GLVOAAAYUATIKNG tooTiiog. Paivetor wotdco OtL ot

28 Wolf, M., The Shifts and the Shocks, ce). 64-74
P Karoikag, A., ATOVINGELS G £pOTNUOTOLOYI0 TEKIMpimoNG TTuytokhg, Tlapdptnua
30 Moravsik, A., Europe After Crisis — How to sustain a Common Currency
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1BHvovteg Tov gVp® BewpPNoaV EPIKTN o GOYKAIOT TOV YOPDOV TPOG TO YEPUOVIKO
povtélo, N avtiotoiymg pio «wmoydpnone» g Ieppaviag, kabng eanedncav Alya
HéETpa OV Vo TEPAOUPAVOVY TOPAUETPOVS O KaTappevon Tpomeldv, Kpioelg
ypEovg N dAkeg mBavéc omotvyiec,. 3t

[MapdAinio, o YpPOVIGUOG €GOS0V OTNV EVMOGCT, YL YDOPEG TOL EMOEIKVOOVV
advvapies, 6pere va glvol dapopeTikds. H voUopoTIKy OAOKANP®OT YOPOV LE
SPOPETIKEG OUKOVOUIKOTTOAITIKES KOl VOLULOUATIKEG KOVATOVPES OMpovpyel a priori
TPOPANUOTA KOTA TN ANYN TOV OTOQPAGE®V KOl TNV OIKOVOUIKY] AELTOVPYIKN
ocupuBimon. To yeyovog avtd epunvevel 1060 1 Olapopetiky] mopeia evtdg s ONE
TOV OIKOVOLLLDV TOV YOP®OV LEADY TNG, 0G0 KO TIG ATOKAIVOVGES AVIIMWELS MG TPOG
TIC TOAMTIKEG OVTILETOMONG TNG Kpiong. Aviotolywg, M VOUICUOTIKY €veon
avamOPELKTO  Onuovpynce  avénon  Tov  EVOOEVPOTUIKOD  EUTOPIKOV
OVTUYOVIGRODU, 0 0T010S (MGTOGO HEVPVVEL TIG AVIGOTNTES AGY® OLOLPOPOTONUEVNG
OVTOYOVIGTIKOTNTOG Kol OlpOPETIKOD ONUEIOL €KKIVIIONG TOV YOP®OV GTO VEO
aVIOYOVIOTIKO  TEPPAAAOV, HE OMOTEAEGUO TEPUUTEP®  CLYKEVIPMOONG TV
OLKOVOLIKAOV OpacTNploTHT®V oTIg NN avertuyuéves meployés g Evpomng, ot
omoieg yopaktnpiloviar omd OKOVOUIKY) GCULYKEVIPMOY, GUYYPOVES VITOJOUECS,
TEYVOLOYIKO SUVOIGHO, eEEOKEVIEVO avOpOTIVO duvapiKo, VYMAN TposPactpudtTa
1A.32 Onog avapépst 0 A. TooOKoANC, i60C 01 BEATIOTEC VOUGHOTIKEG TEPLOYES VL
NV VTAPYOLV, KOl OTAMSG VO ONUIOLVPYOLVTOL, €V UEPEL TOVAAYLIGTOV, WUE TOALTIKN
BovAnon. Qotdco pio peyGAn VOLIGHOTIKY] TEPLOYN LE TEPAGTIO OVOUOLOYEVELQ,
TEPLOPICUEVT] KIVNTIKOTNTA TNG €PYaciog kot moAy adOvapovg Kowvolvg 0ecpode
(meprhoppovopévng Kot NG OLTOUOTNG UETOPOPAS OpOV HEGH €VOC KOWOL
TPOVTOAOYIGHOV) Giyovpa améyxel TEPACTIO AmdGTAoT Od TO Vo omoTeAel PEATIOT

VOLIGHLATIKY TEpLoyn. 32

0) Amovcio pnyoviep®v aPOMYNS Ko dwayeipiong Kpicemv. Amodidetan ev
TOALOIC oTNV aPeA TPocdoKia TV 1BVVOVI®MV TNG KATOGKELNG TOV OUKOSOUNUOTOG
TG 1 VOUGUOTIKY otafepdtnTa Kot 1 dnpoctovopukn nelbapyeio o anétpenav tnv
eUPAvIoT daTopay®v oV gupmlmvn, N avtég Ba meplopiloviav ce pepovouéva

Kpatn, yopic kivovvo petadoong o dAla péEAT. O Kivouvog ELPAVIONS ACLULETPIKMDY

31 Moravsik, A., Europe After Crisis — How to sustain a Common Currency
3 Monaotaukog I, Kotog Ay., H kpion g evpmldvng, kpion Tov GueTATOG § TG TOAMTIKAC?
33 ToovkaAng A., ATOVTRGELS 58 EpOTNIATOAOYIO TEKUNPIOGNG TTLYIOKNS
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dtapoy®v ayvononke. ZoumAnpopatikd, 1 evpwlovn dtakpivetor yioo Tnv EAAEYN
PNYOVIGRAOV  OAANAEYYONS OTNV UETOQOPE EGOOMUATOV Omd TIC YOPEC TOL
OPEAOVVTOL TEPIGGATEPO OO TNV EVMOOT|, TPOG TIG XDPES TOL eppaviCovv eldeipata
OTOV E0MTEPIKO TOVG ovVTAY®VICUO —og avtifeon pe ta opdomovda kpdrtn (HIIA,
I'eppoavia) mov e@appolovy eEIGMTIKEG TANPOUEG VIEP TOV PTOYOTEPMV TEPLPEPEUDY
touc. H e€1c0ppommon tov 16oluyiov IAnpoudy eviog g evpmlmyng ayvononke, kot
10 PBépog TG TPOCAPUOYNG PEPOVY OMOKAEIGTIKG TO EAASUUOTIKG KPATN HEAN, M
(LyMAn) xPNUATOSOTNON TOV OTOIMV EMOPIETOL OTIG OYOPES. XE GLVEXEWL OVTOV,
eupaviCetoar eEApTNoN TOV KPATOV HEADV OO TI YPNUATOTIGTOTIKEG AYOPES, Omd
TNV GTIYUY| OV EKAEIMEL TO «€0Y0OTO KATOPVYO» KATAPLYNG €VOG KPATOLG UEAOVG
GTNV KEVIPIKY TOL Tpamelo o€ MEPIOdOVC Kpicewv pevotdTnTag 1| PepeyyvoTnTac.
To Evponaikdé Xvompa Kevipikov Tpoameldv €xel ©¢ amoKAEGTIKO GTOXO TNV
otafepdTa TOV TWHOV, Kol KOOGTO OmAyOpEVLTIK TV OGUECT] 1 EUUEOT
YPNUOTOSOTNGN TOV ONUOGIOL TOUEN TOV KPOTOV HEADV Kol BECUOV TG EVeomG.
YVVETWDG, TOL KPATN WEAT UTOPOVV VO YPNUATOIOTOVV T EAAEILATO TOVS ATOKAEIGTIK(
HECH TOV YPNUATOTICTOTIKOV 0yop®V, BACEL TG MGTOANTTIKNG TOVG 0E0AOYNOTG,
7oV TPOGOL0PieTaL Amd TOVG 0ikovg AEIOAGYNOMG, Y10 TOVG OTOI0VG TOPATNPEITOL TGS
napott givar debvomompévor, dev voiotavtor debvorompévn emonteio. Emiong,
WIOTIKA oyNuaTo Kot supeépovia ektdg Evpanng, sppaviCovror emkvpiopya Evovtt
TOV sVPOTAIKOV Bsopudv kat kpatdv.>® Ot emi moAAG €t vmepPorikd OeTikéc
aEl0AOYNOELS TOV YOPOV NG Kpiong, UETATPATNKOV ©€ LREPPOAKA OPVNTIKEG,
emBeTKEG KO AKOLPES, yeipovtog CNTHLOTO SLOPAVELNG KOl VOULUOTOINGNG TMV €V
AMOY® ofkwv.

H amovoio pnyovicpdv oAinieyyons, katd tov A. Karoika, cvppaiver yati dev
VINPYOV EEAPYNGS, AOY® TG EVIVTMONG TTMG KATO101 Bol TANPMOVOLY HOVIHMG KATOL0VG
dAlovg. Me dedopévo 61t 1 EAAGSa kon ) Itoka pmkay oty evpoldvn -eved Pdost
Bewpiog BéATIoTG TMEployng Oev Ba émpeme vo €xel ovuPet, n Teppavia yvopilet
eCapymc 0Tt Ba TpEMEL VoL TOVG TANPAOVEL, Kot vl KATL TOV LGIKA Oev emdldKeL. Ot
YOPEG TIG TEPIPEPEOG Ba Empeme TPOTA Vo PTAGOLV To eMImEdD OVATTLENG KO
AVTOYOVIGTIKOTNTOG TOL Boppd mpv v petdfoaon oe tétotov €idovg unyoavicpoig,

MOOTE MPETA va €lval MO GLUUETPIKY M Katovoun tov Boapav. Pépvel o¢ avdroyo

34 Kétiog Ay., Tokavég T., Povkavig =., H EAAnviki Kpion kot n Kpion tov Zvetiuatog Atokvpépvnong g
Evpwldvng
3 Monaotéukog I, Kotog Ay., H kpion g evpmldvng, kpion Tov GueTATOG § TG TOAMTIKAC?
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QEVTEPUMOTIKO Tapadelypo Tov 1tolkd NOto, 0 omoiog (el emt dekoeTieg pe
YPNUATOSOTNON TOV 1TaAKOV Boppd, ywpic emtuyia aviioTpo@ng T OOUNS TOL Kot
abENon ™G aVIOYOVIGTIKOTNTAG TOL. XUVERMOC 1 VLIopEN Kot HOVO €VOG TETOLOL
Oeopo0, dev AHVEL OmOpaITHTOG TO TPOPANaTa, avTifeTa UTOPEL Vo AEITOVPYNOEL OC
éva. €l0o¢ Mnbwkov kwvovvov. Ot yopec tov  Boppd av dev 0V TPOYUOTIKES
HETOPPLOUIGELS Kot ALY TNG OWKOVOUING TTO KOVTA GTo S1KG TOVG TPOTLTOL OEV
TPOKELTOL VO OEXTOVV TETOLOVG UNYAVICHOVG, Yol Ba Bewpnoovy 6Tt Oyt povo dev Ba
emivoovv, avtifétwg Oa  emteivovv 10 TPOPANUa, kabBdg Oa  oamoteAécouvv
avtikivntpo petoppuduicewv. Ipopavag givar eavrog KOkAog, aALd exkivel amd To

yeyovog OTL dev Ba £mpeme Vo VIAPYEL - £TO1 OTOC Eiva - 1) svpmldvn.®

3. Znmpota ToMTIKNG, 0AMAEYYONG Kot fovinong

H opytextovikn acvppetpio g gupolodvng, v €pgpe MOAD KOVIQ oTnv
Katdppevon. Ot eilopon keporaiov and to Boppd o1ig xdpeg T asbevoie nrépuyag,
odnNynoe o€ £KPNEN KOl TN GLVEYEWD GE POVOKO, TNG mepLpépelag. Kabwog n kpion
KkéAmale, n povoka £okace. To Xpnuatomototikd [dpopata and dxpn ce dkpn g
evpoldvng Ppédnkav vo €xovv otV KOTOYN TOVS TPIGEKATOUUVPLO EVPD GE
apeorov a&iog meplovciakd ctotyeio.

Ov xvPepvnoelg g meppépelag vroype®dnkay vo Olacwcovy Tpomeleg ue
TpOoPANLATA PEPEYYVOTNTOS KOl PELGTOTNTAG, GE TOAD LYNAO KOGTOC. To amotéAecua
nrav pa kpion ypéovg g evpmldng, He SAVELDL TOV Ol TEPLPEPELNKES YDPEG OEV
ntav o 0éon va efummpemoovv amévavtt otovg Bopeiovg miotwtéc. To kévipo
Bapovg moAD cOvropa peTOPEPONKE GTOV TPOTO PNE TOV OO0 TU GCVGGMPEVUEVA
ApéN kKo ov avicoppormies 0o mpocapupdlovrav ko 0o Swvépovrav. H
OVOLLEVOLLEVT] «OGLUUETPIRL TOL PAPOVG TPOsaPOYNS" onuaivel OTL yOPEG o€ Kpiom
Ko/ 1] EAAEIUUOTIKES OV EYOLV AAAN EMAOYT TOPE VL TPOGUPLOGTOVV. AVTIOETMG, 01
TAEOVACUATIKEG YOPES 0V €YovV Kapio TETOW TEOT), KO TETLYOV GTNV UETAPOPA
evog dvoavaroyov PBAPOvE NG TPOCAPUOYNG OTIS EAAEYUUOTIKES YOPES. Zov
AmAVINGN OTNV KPioT, EMEUEWVAV GTNV EQOPLOYN OQLOTNPOV HETPOV MTOTNTOG UE

oTOY0 TV OGO TO OLVOTOV TMIGTOTEPT OTIG APYIKES, EELANPETNON TOV JOVEILKDOV

36 Karoikag, A., ATOVINGES 68 EpOTHATOAOYIO TEKUNPIOGNG TTUYIOKNAC
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ovuPacemv. XTov avTimodd, 01 EMAEIUUATIKEG YDPES EMEUEVAV GE AYOTEPO AVGTNPES

TOMTUCES MTOTNTOG KOl TTO EKTETAUEVT avOdIapOpmEn TOL Ypéovg Tov. '

O kpioelg gpéovg kat 1oluyiov TANPOUGY 0dNyoHV 6 TOMTIKT GHYKPOLGN Yo TNV
KaTovoun Tov Bapovg g Tpocaproyns, Oyt Lévo HETaED TV yopdv oAAL Kol 6TO
ECOTEPIKO TOV YOPDOV. XTO E0MOTEPIKO TMOV EAEIUUOTIKOV YOPOV 1| GOYKPOLOT
aeopovoe 610 mo10¢ Oa Kadeito va BuclaoTel i T dTHPNON 1) TV OTOKOTAGTACT)
mg e&ummpétnong tov ypéovg: Dopoloyovpevor, Xpnuatomototikd Idpvuara,
ONUOGLOL VIAAANAOL, S1KALOVYOL ONUOCI®V TPOYPUUUAT®OV, 1| GAAOL. AvTicTol)™G, Ol
INUOGLEG GLINTNGELS TTOL KVPLAPYNCAV OTIC YDPES- OOVEIGTEG ALPOPOVGAY GTO OV KO
pe motov tpdmo o mpémel va ETUIGTOVV Eval LEPOS TOL PApOovg TPOGAPHOYNGS, KOOMDC
Kol TV VTooTPEn N U TV XpNUotonioToTiKOV [Spuudtov g Tepipépetag vmo
TNV OTEA YPEMKOTIOC.

Yav amotéhecpa, 1 dwyeipion g kpiong g evpwldVNg YOPOKTNPIGTNKE AmO TO
debate tng dtavoung Tov Boapmdv, ernpedloviog GNUAVTIKG TNV EKACTOTE KUBEPVNTIKY
TOALTIKY.

EMetyer eAéyyov TV GUVOALAYLOTIKOV IGOTYLOV OO TG LELOVOUEVES YDPES, KoL
TOV OVTIGTOLOL EPYOAEION TNG VTOTIUNGONG TOV VOUICUATOG MG HEGO OVAKOUWNG, M
Kkpiomn cvveyiomke kat BdBvve. Oha ta £Bvn g evpwldvng oe BEon opetlén Exovv
EQUPUOGEL ALGTNPE PETPOL MTOTNTOG, TO KOGTOS TMV OTOIMV £Y0VV EMMUICTEL KOTH
KOplo AOYyo ot duoclor LVLAAANAOL, OwkalovYolL  OMUOGL®V  SOTOVAOV KOl Ol
epyalopevol otov WOwTIKO topéa. [ToAdéc ydpeg, Wwitepo LG TV otyido NG
Tpowa, &xovv epopuodcel ektetapéves daphpotikég petappvbuiostg, av Kot ot
dwpBpotikég petappuiuicelg Exovv mPoywPNGEL TOAD MO apyd Kot 6€ GAAEG YDPES,
onmwg M ItaAio | n FoAlio. Ot poporloyOVUEVOL TOV TGTOTPUDY YOPDOV EYOVLV UEXPL
TOPO EMOMOTEL TO PAPOC  YPNUATOOOTIKGOV TOKET®V  SACMONG  AGVAANTTOV
OlOTACEWMY, EVAD Ol EMEVOVTEG £Y0VV ENMEEANDElL amd To YOUNAQ EMTOKIO KOl TNV
éupeon vmootPiEn TOv KOOV Yo TS EMEVOVCELS TOVG OTNV TEPLPEPELN TNG

gupmldvnc.®

Q¢ mpoc Tov appieyouevo poio tov Aedvoig Nopopatikod Tapeiov, katd tov

Hondson, to ANT xot 1 Kopotov Aettovpyodv kat’ ££0061000TNon TOV KPATOV

37 Copelovitch, M., Frieden. J., Walter, S., The Political Economy of the Euro Crisis, ce). 811-834
38 Copelovitch, M., Frieden. J., Walter, S., The Political Economy of the Euro Crisis, ce). 811-834
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peAwv ¢ emPAaémovteg v kpion. To ANT GUUUETEXEL OC GLVYPNUATOIOTNG TOV
TapacyefEviov daveimv aAAd Kol Gov cUVITOPOTPNTAG 6TV e£EMEN TNG OtKoVouiog
omv Evponn. To yeyovog avtd avtikatontpiletl v vopukn afefotdnra Tov Kpatmv
HEADV otV moapoyn daveimv oe Al kpdtn pEAN péca amd TIG OloKLPEPVNTIKEG
CLUPMVIEG, TEPIOCOTEPO OUME VTOOEIKVVEL AUPIPOAEC MG TPOG TNV EI0TOTION TNG
Kououov og mopatnpnie g Kpiong, e omoiag ot TposmdbeES Yo CLUUOPP®ON
HE TIG ovue®Vvieg otafepdtnTog Kot aviamtuéng dev émeloav Tig debveic ayopés. H
Kousuov, 6mmg pdvnke péca amd v Kpion, aviiletdnilel GLYKPOLGT GLUPEPOVIMOV
oToV pOAO TNG MG TAPOTNPNTNG THG Kpiong, aArd kol wg evAakag s Evpmlowng,
VIWOETOVTAG GUVINPNTIKES, YPOUQEWKPATIKES YPaUUES (6mwg 10 ANT), oA
avTioToly®g Kot gveMEio OOV EMTPEMETAL, AELTOVPYADVTAG KOTO TO OOKOVV, Kot
oTEPOVUEVN KAT  OVTOV TOV TPOTO NG amartovpevng aélomiotiog, B€tovtag £tol v

cuppetoyy Tov Atebvong Nopopaticod Tapsiov mg avorykaio. >

a) Motk évavtt owkovopikig Oe@pnong. H Owovopkn kon vopiopatikny ‘Eveoon
OMOTEAECE VO TPOTIOCTOG TOMTIKO EYXElpNU, HE TNV OVIIANYN TOL €Viaiov
VOUIGHLOTOS ¢ PLUGIKO emoKOAOVOO ping 01001KOGING O10PKOVG «EVPOTOKOTOINGNCY,
Y®pig ®oTOc0 va. AAPeEl vITOYN OTL 0 Y®POS ameiye MOAD amd TO vo amotehel pio
dpotn vomoupatikn mepoyr]. H moMtikn évavtt g owovopkng Osdpnong,
Kupldpynoe, 6tav n Yapacn TG KOWNG YPUUUNG YopoaKTnplotay and pio eAdppadg
yaloyapovpevn S1Gfeon yio 1o véo Kkovd vouopo®®, kot pe Sidyum ™V avtinym
TG Ol OyopéG OMOTEAOVLV TOV TIO OMOTEAECUATIKO UNXOVICHO EAEYYOL Kol
avtoppLOUIONG NG OlKovouiag, Kol TG O TEPLOPIGUOS TOV ONUOCI®V SOTAVAOV
amotelel amapaitnTn TPoHIOHEST Yo Vo mOAAUPAVOVY 01 KUPEPVICELS EUTIGTOGVVT
ot Stayeipion g pakpootkovoutkig Spactmprotnrog.

H xpion tov dnpociov ypéovg mov KALOWVILEL TO EVPOTATKO OUKOSOUN LA KOl OTTEINET
aKOpo Kol pe m dwdomacn g evpwldvng, eSaxorlovbel kol yapaktnpiletar omd
TOMTIKO YOPOKTNPO, HE TNV JOPOPA TS VTOAEIMETOL TOAMTIKNG PovAnomg,
OTPATNYIKNG KOl OPALOTOS, GUVOLACTIKG OTIS dopikés advvapieg g ‘Eveoong. H

TOMTIKN OVTILETOTIONG TS Kpiong ypéovg otnv gvpwldvn gaiveton va viobetel ta

39 Hodson D., 2015, The IMF as a de facto institution of the EU: A multiple supervisor approach, cg\. 570-598
40 Toovkang A., H Evpdnn oe emkivduvo 6Tompodpopit
4 Moavayiwtapéa EL., Ewoayoyn: H moltiky g kpiong oy Evpoldvn, cel. 7-19
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YEPOTEPOL YOPOUKTNPIOTIKA «TNG TOANG KOL TOL Y®OPLOv»: AQEVOS €Va TPOUOKTIKO
EMELOL GLAAOYIKNG €VOVVIG OmEVOVTL GE €val OTEAEG dNULOVPYNUO GTO OToio OAOL
TPOCYDPNCOV OIKEWODEADS Kol €V OVOLOTL TOL OTOIOL EKYMPNCAV CNUAVTIKO HEPOC
™™g €0VIKNG TOVg KVpLapyiag, aeetépov kabodnyovuevo and T Koviopbalueg Toelg
olyeipong eomTEPIKNG TOMTIKNG, OnAadn Pacel Ppoyvypdvidv TOMTIKOV Kot
EKAOYIK®MV OMOTEAECUATOV, UE OlKNPLEES Yoo ADGES KOl CLUUP®VIEG YapTM OTIg
omoieg eykpivovtal ot 0EOAOYNCELS, OPVOVTOG KOTO LEPOG TO OMUOVTIKO KOUUATL,
7oV €tvat  ovsia g vVAomoinomg Tovs. ‘Etot, mapdtt n pébodog emilvong yiveror 60
Kol mePocOTEPO SoKLPEPVNTIKY, TO Kpdtn HEAN Oev meiBovv TG Umopovv va
KEPOIGOLV TNV EUMIGTOGVUVI TOV AYOPAV Kol VO, BpOuV TO O1GKOTOTNPO, VO LENGOLV
ONAOdN TNV AVTOYOVIGTIKOTNTA TOVG GE £Va PELGTO TOYKOGUIO GUGTILLO TTOAVUEPELOG
Ko EMOETIKG avaSVOUEVOV otkovoptdy.*

H xatavonom g kpiong ypéovg otpépetar emopévmg e dVo GEoves, Tov eBvikd Kot
tov vrepebvikd. H owovopkn moltikny mopapével €Bvikny vrdbeon g mpog ta
OTOTEAECUOTO. KOL TIG TPOGOOKieS oe Kdbe €Bvikd ekhoyiKd cOpa Yoo TNV avamTuén
Kol Vv anacyoAnon. [HoapdAinia, n omovcio TPAYUATIKNG OUKOVOUIKNG GUYKANGTG
ovuvodgveTal omd TV omovcio vrepeBvikdy Becpudv mov va eivar oe Béom va
appArdvovv g de facto avicoppomiec tv Kpat®V mov cuvBétovy v gvpwlmvrn. H
eEevpeom Aong ko €600V amd TV Kpion opeirel va AdPel vtoyn TG TG VO OVTEG
TOPAUETPOVG, TPOKEUEVOL VO, GYNUOTOTOMGEL €va omoTO pelypo €Bvikng ko
VrEPEBVIKNG avainyme evBuvdv, Kot ©¢ €k TovTov, avaioywv moapepfdccov. H
enionun omuocta ocvlnmon ovvnbiler vo Kotombveror pe To AGON KOl TIC
TOPOAEIYELS TOV EBVIKOV OKOVOLK®V TOMTIKGOV, Y®Pig vo Oivel v avdioyn
Bapumnta 6Tovg UNYXAVIoHOVS TNG LITEPEOVIKNG aAANAEEAPTNONG KOl TIG GUVETELEG TTOV
£xouv avTol oTo EB0VIKA TOMTIKE GUCTHHATO. ZAPAOS OV VITOGTNPILETOL 6TO TaPHV OTL
n ouoécle cvlnmon amomoteital TV €VOLVOV TOV EVPOTAIKOD UNYOVIGUOD —
GAMwote vrdpyel OopknNg ovoeopd allokng apeopntmon e evpoldvne ¢
oAOTNTA- TPOKTIKA OpmC, o¢ eminedo Oepameiag TALOV, TAPATNPOVUE TMOS OEV TNG
amodideTon mpémovso onuocic, dpo kot evBHvN. [wg dapopetikd va eEnynbei n
EULOVIKY] TPOCKOAANGOT TNG EVPOTAUIKNG NYESIOG OTNV TOALTIKN AtdtnTag, 1 omoia
&xel emPAndel og n kateoymv Bepameio wg £€0d0 amd v Kpion, n omoin ypilet

EVOYES TIG OOVVOLES TEPLPEPELKES OTKOVOUTIES Ywpig va Aappavel vdym T coPapéc

2 Moavayiwtapéa EL., Ewoayoyn: H moltiky g kpiong oy Evpaldvn, cek. 7-19
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advvapieg e voplopatikng évoons. H moMtikn Mtémrac uéypt oTiypns, TEpay Tmv

aueiforAmv amotelecudTOV TG, YopokInpiletal amd £0OOTPEPELD Kol Gyvolo TOL
d1ebvolg owkovoutkod mePPAAAOVIOC KO TNV OMEIAN] OVTAYOVICTIKOTNTOS 7TOV

OmOTELOVV 01 AVaSVOUEVEC Olkovopies.*

B) To OTquroe ™G owovopKig dLaKvBEPVNONGS, Kl TNG «VTOPELOKNGY WAYMG TNG
VAEPEOVIKOTNTOS OTTEVOVTL 6TOV SLOKVPBEPYNTIGNO GTNV gvpw{®dVN dev elvar T €val
0éua youning molrtiknig. H kpion enétewve v onpocio t@v gvaicOntowv moMTikd
Oepdtov mov evd ypedlovtal emilvon  PoATOVOLY KOL  OTOCIOTAOVTOL, KOt
GTOGLOTOLOVV £TGL TNV SLOOIKAGIN TNG EVOTOINGONG, GLVEICOEPOVTAS GTNV dNULIOVPYid
piog atelog otkovoulkng Evmong. Omov ot cuVONKES TO EMTPEMOLY, 1 KOWOTIKN
pébodoc emnpedlel v otkovokn SakvPépvnon oty evpoldvn, Kuplwg otV
vopopoTikn g dwdotacn. Ovclaotikd Opmg mapatnpeitor and to 2010 €viovn
npoonabeio g [eppaviag kot g T'oAiag va mpowBncovv v dtaxvPepyvntikn
TPOGEYYION EVOVTL TG KOWOTIKNG, Kot dpa TNV Kuplapyio Tov £Bvoug kpdtoug Evavtt
TV VIEPEBVIKOV dpmvtwv. Ot 00 avtég xdpeg elvar yopic apeiBorio ot Y®PES TOV
EYOLV TN UEYOADTEPN EMPPOTN, OTAV SOTPOAYLATEVOVTAL Ol KUPBEPVIOELS TOV KPATDOV
peddv. Ot yodhoyepprovikég oxéoels etvar ovtég mov kabopilovv oe onuavtikod Padbud
™ dwdwkasion NG OAOKANP®ONG, Olyw¢ ™ ocvvaiveon tev omoiwv Kavéva B€ua
VYMMC TOMTIKAC v Tpoypd.** Tvvendc, 660 g16ayovTon meplopiopol amd Ti¢ §00
oTéG YOpeC, 1660 1 ONE 0o mapapével e pokpoypovio. avicoppomio.®® O T'. Mapyc
OMUEWDVEL TOG £VOL AO TOL O CNUOVTIKA oTotyeln TG Bewpiag Tov dtokvPepvnTicpol
elval g dtvel ELPacn GtV VIEPOYT| TNG OLUKPATIKNG SOTPAYUATEVGNG WG TPOG TOV
kafopiopd TOov PLOUOL KOl TOL EMMEOOVL TNG ELVPOTOIKNG  OLOTPAYUATEVOTG.
[MopdAinio Opwmg, Yoo vo Tpoy®PNoeL 1 oAokAnpwon Ba mpémel va tavtilovtor Ta
OLKOVOLLKG 1] EUTOPIKE GUUPEPOVTO TOV KPATOV HEADV, Kot BETEL TO TOpddELy Ol TTLO
ONUOVTIKOV JKVBEPYNTIKOV CLUPOVIOV, 6w 1 ZuvOnkn ¢ Poung 1 n Zuvinm
vio Vv EE, o¢ arotéleopa dtadikaciog cOYKANONS TOV TPOTIUNCE®Y AVALESH GTO
O oYVPA Kpatn HEAN, T OmOio. TPOCEPEPOY KIVNTPO OTO WKPOTEPO KPATN Kol
ekyopnoav mepopopéveg e€ovoieg otovg vrepebvikovs opyaviopovs g EE, ta

omoio. OHMC TopEREVAY VLANPETEG TOV KpAT®V HeA®V. Ommg avagépel kot o

B Moavayiwtopéa EL., Eisayoyn: H molriky g kpiong oy Evpaldvn, cel. 7-19
4 Cole, A., Franco-German Europe, in Which Europe?
4 Mopig, T., To Néo IThaicto kar to. Opro tng Oucovopuknic Ataxvpépynong oy Evpondiki Evaon
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Moravcsik*® « kopla Ty} oAOKAPOONG EYKEITAL GTOL GUUPEPOVTO. TOV (OIOV TV
KPOTMV KOl 0TN GXETIKN 16Y0 oL T0 Kabéva épet otic Bpu&éideo» . Méypt 1o 2008,
Ol OVTIOPAGEIS GTO TANIGLO TNG OWKOVOUIKNG SoKLPBEPYNONG, TPOYUOUTOTOLOVVTOV
Kuplog og €Bvikd eminmedo, otn Pdon TV copeepoviov kdbe kpdatovc. H kpion
®OTOCO £dm0E TO ePEDIGHA Yo TV V1IOBETNON GLYKEKPIUEVOV OPAGEDY GE EVPMTUIKO
EMimed0, TPOKANOT 131aitEPO SVOKOAN Bacel TV TpoavapepBiviwy. Ta kKpdtn HéEAN
mg EE mpotywodoav, mopd Tig OSoknpuEES Y GUVIOVIGUEVEC TOMTIKES
OVTILETMOMIONG TNG Kpiong, va akolovBovv dtapopetiké mopeieg petappubuicemv Kot

TOKETMV GONGNG TOV otkovody Toug.*’

Qo1660, 1 EAMANVIKY Kpiom ypéovg Tov to 2009 £yve EMONUOS EVPOTAIKO TPOPAN U,
onuatoddtoe TV Kevipikny ovlnmmon g evpwlovng, oniadn wwg Oa
OVTILETOMOTEL 1| EVpOTAIKY Kpion. XN 6hvodo Kopveng otig 7-9 Maiov tov 2010,
ol EVPOTAIOL NYETEG OVAKOIVAOVOLV TG OAOL Ot gvponaikol Oecpol deopedoviar va
KOTOTOAEUNCOVY TNV OWKOVOMKN Kpion Kou va €EAcQOAICOLV TNV OIKOVOUIKT
otabepdtra ™ Evpwldvne. And exeiv v mepiodo, mépa amd To TaKETO SIUCOONG
TOV TEPLPEPELUKADV YOPDOV, EXOVV YIVEL OPKETEG KOl ONUOVTIKES AALAYEG GTO TAAIGLO
NG OWOVOUIKNG dtakvPépynong oty Evpdnn 1660 60GOV apopd TV VOUGHOTIKY
660 Kot TV owkovouikt] dtdotacmn tg ONE. Ot addayég omnv vopuouatikn o1dotocn
£Ylvav 61O TAGICI0 TOL €K TV TPOAYUAT®V LTEPEBVIKOD YOPAKTIPA TNG, EVAD CTNV
O1KOVOLIKT £l Kupiog StoucvPepvnTikd yopoxtipa. e

Oocov apopd v okovopukn dtdotacn s ONE ot kupidtepeg adhayég petosd GAAmV
nepthapPavouv: a) to Mawo 2010 v dnpovpyia vOG TPOSCOPIVOL TPOYPAUUOTOS
YPNUATOSOTNONG EKTOKTNG aVAYK™NG TOV Evponaikol Mnyovicpov
Xpnuatomototikng  Xtabeponoinong (EMXZX) (European Financial —Stability
Mechanism EFSM) ka1 &vog @opéa €dikoy okomol, tov Evpomaikod Toapegiov
Xpnuatonmiototikng Xtabepodmrag (ETXE) (European Financial Stability Facility
EFSF) B) tov Zemtéuppio 2010, v €ykpion tov «Evpomaikod EEaunvov» &vog
OAOKANPOUEVOD TOAVUEPOVS GUGTILOTOS OLKOVOLLKNG KO ONULOGIOVOUIKNG EMONTEIOG
Y. T0 GLYXPOVICUO NG afloAdynong Tov OMNUOGIOVOUIK®OV Kol OlopOpoTiK®dv

TOMTIKOV TOV KPoTdV HEA®V V) oto Evpomaikd Zvufodia Maptiov ko lovviov

46 Moravcsik, A., Negotiating the Single European Act: National Interests and Conventional
47 Mopig, T., To Néo IMhaicto kar to. Opro tng Oucovopuknic Ataxvpépynong oy Evpondiki Evoon
4 Mapig, T., To Néo IThaicto kar to. Opro tng Oucovopuknic Ataxvpépynong oy Evpondiki Evaon
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2011, v Tpomonoinomn tov Zvuemdvov Xtabepotntog Ko Avantuéng néowm tov SiX-
Pack, 10 omoio mepieAduPave 6 vouobeTikés TPOTAGELS Yoo TNV EVOLVAUMOT TNG
OLKOVOLIKNG  OlKVPEPYNONG HEC® ELPVTEPNG KOl EVICYLUEVNG EMOMTEING TV
ONUOGLOVOLIK®V KOl LOKPOOIKOVOUIK®Y TOAMTIK®OV Kot TV mpoomdfeia Peitivonc
NG OIKOVOMIKNG ouvepYaciag Kot TG apopaiog eronteiog € (NTHUATO OIKOVOUIKNG
noltikng péow tov Euro-Plus-Pact, 8) tov IovAio 2011, vroypdotnke n ZovOnkn yia
tov  EBuvpomaikd Mnyoviopd Ztabepdétmroag (EMZ), tov poévipo pnyoviopd
OVTILETOMIONG KPIGEWV Y10 TN O0THPNoT TG YPNLUOTOOIKOVOUKNG GTaOEPOTNTOG
omv Evpomm o omoiog Ba avtikabictovce to EMXE kot to ETXZ, €) to Mdptio
2012 vmoypdetnke m XovOnkn yw v Xtobepdra, TOV XULVIOVIGHO KOt TNV
AwxvBépynon otnv ONE (Anpoctovopukd Zopuemvo) kot t€Aog §) v evioyvon g
KEVIPIKNG EMOnTEING TMV EOVIKGOV TpobmoLoYIoHAOV Pécm Tov Two-Pack.*®

Oocov apopd v vopopotikn odotaon, N EKT akolovbmdvtog v mapaxivnon tov
Evponaikod Zvppoviiov vo kavel o mavta €161 OoTe va enavéABeL 1 otabepotnTa
otV {®V™n ToL VPO TPOEPN GE L GEWPE LETPOV Y10 TNV AVTILETOTICT TOV GOPap®V
TPoPANUATOV otV YpnuaTootkovoutkny ayopd. Ta pétpa avtd mepreddpfovoy ektog
TOV GLUPATIKOV PETPOV VOUICUATIKNAG TOMTIKNG, TNV €£0YOPA TOV EAANVIK®OV YPEDV
amod TNV JeLTEPOYEVN ayopd opoAdymv péco oto mAaiclo tov Securities Market
Programme (SMP). Eniong and to 2011, n EKT dpyle va aAAdlel oTpatnyky| Kot vo
AVTOTOKPIVETOL TOAD O OVGLOGTIKE GTIC TPOKANGELS, TO 0010 OPEILETOL GE PEYAAO
Babuod oy aArayn nyeciog.

H nepionun dnAwor| tov tov lovAto Tov 2012 «Within our mandate, the ECB is ready
to do whatever it takes to preserve the euro. And believe me, it will be enough» givai
OVTUTPOCMOTEVTIKN NG Opdons mov avénTuée €ktote. Katdeepe va kepdicel oyeddv
AUECOC TIG ayOopéG Pe TNV eoaymyn Tov mpoypdupotog Long-Term Refinancing
Operation (LTRO) péow tov omoiov mopeiye otig evpmmaikés tpaneleg méve amd 1
PG EVP® oE PTNVE daveln TPLOV ¥pdvov. Evdeiktikéc emmAéov evépyeleg elvar Tov
YentéuPpro 2012 10 mPOYpoupo TV Apec®v  NOMGHATIKOV — XUVOAAOY®V
(dvvatdTra ayopds opoAdymv otnv odevtepoyev ayopd oamd v EKT) kot n

npotacn g Emitpomng yi v dnpovpyio evog eviaiov unyovicpov Tpomelikng

4 Mopig, T., To Néo IThaicto xat o Opra tng Owcovopikic Atakvpépynong oty Evpomnaikn Evoon
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enonteiog péow g mapaydpnong véov eEovoldv mpog otnv EKT oto mhaiclo g
tpomelikng évoonc. ™

Mo v &ekdBapn Tpoodo ®GTOGO TPOG o ToAMTIKY Eveon, ) BipAoypaeio aiveton
VO GOUPOVEL TG O ATOITOVUEVOG HUETAGYNUOTIGUOC TNG OIKOVOIKNG dtakLBEpvnong
npénel va meptlappdavel petofifoaon g €0vikng Kuplapyiog Tpog ToVg ELPOTAUTKOVS
vrepedvikog Beopovg. Kot evd n kpion avoiée to dpOpo yio TV amodoyn €K LEPOLG
TOV KPOTOV UEADV UEYOADTEPOV EAEYYOV TNG OWKOVOUIKNG TOATIKNG G €6vikod
eninedo, TanTOYpova TPodOIncav Kupiwg AVcels mov Pacifovial 6TV dakvPepynTikn
dwdkacio Topd pEG®m TG KOwoTikng pneboddov. Zopewva pe tov Kundnani, eaiveton
TG To. EMOUEVO PiLOTA TPOG TNV dNUOGLOVOUIKT Kot ToMTIkY évaon ¢ Evpdnng
etvar TOAD dVGKOAO Vo YIVOuV Kol TG M KOWOTIKY HEB0d0g £xel OTAGEL GTO, OplaL
e AE el emmAéov vo onuetwdsi o 1 ONE ekT6¢ TV aTEAEdY TOVL €300V RN
avaeepOet amoteAet ) (dVN OV TO TEAELTALN YPOHVIA EYOoVV dNovpYN el amokAMGELS

52 1ov dnuovpyodv Kot

oLUPEPOVTOV KVpimg avapesa otn [N'aAdia kot v ['eppavia
OLYKPOVGELS WG TTPOG T dtaxeipton Tov Bepdtov g ONE, Kabdg apedtepes yOPEC,
napoTL avoyvepilovv 6Tl 10 eupd Kot 1 evpwldvn Tpémel va dacwBobv mdomn Buoia,
®6THOG0 GLYKPOVOVTOL OG TPOS TOV TPOTO SIUCWGNS TOV KPATMOV LEADY KO TOV TPOTO
LETAGYNULOTIGLOV TOL TAOLGIOL dtaKLPEPYNONG, 6N PAOT TOV GLUPEPOVIMV KOl TOV

TPOTIUNCEDY TOVG.

Y) To EMAetppo EVPOTATKAG NYEGINS KOL 1] ELPAVICT] TOV OLKOVOULKOD €OVIKIoNOU/
cofwviopoV. To EAlelupd  OOTEAECUOTIKNG EVPOMOIKNG MNYESIOG EKQPACTNKE
noAlamhdc. Katapyds, dev Aetrtovpynoe amotedecpatikd, Ommg 6to moapeAbov, o
TOPUOOGLOKOG YOAOYEPLOVIKOG AEovas. AvTiBétmg, 1 kpion avédeite ™ ['epuavio oe
Kuplapyn dvvaun ommv Evpoldvn, yeyovog mov enétpeye v emPorn tov Bécemv
™G oTIg AAAeg xdpes. TToAhég kuPepvioeis otig ydpeg g ONE kabdpicav v otdon
TOVG €vavTl TG Kplong pHe Pdom v €0MTEPIKY] TOLE TOMTIKY] KOl Ol TO KOO
ovueépov. EEGAAOL, Ommg Oeiyvel M 10TOplaL TNG ELVPOTAIKNG OAOKANP®ONG, OE
nePLOO0VG KploemV, KAOE KLPEPYTON EVOLOPEPETOL TEPIGGATEPO YO TO. TOV OTKOL TNG
Kot AMyOTeEPO Yoo TNV TOpeiol NG €VOMOINONG KOl TNV EVPOTOIKY TOALTIKT).

Opyavouéveg eBvikég opddeg mieong Kol AVTIEVPOTAIKA TOATIKO KOUUOTA OGKOVV

%0 Maprg, T., To Néo IMhaicto xar to. Opto Tng Otcovoptknc Atakvpépynong oty Evpomndiki Evaon
51 Kundnani, H., Europe and the Return of History, ce). 279-286
52 Tombazos, S., Centrifugal Tendencies in the Euro Area, ce). 33-46
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TIEGELS OTIG KVPEPVNGELS TOVG Y10 TPOSTOGIO TOL £6VIKOV GLUEEPOVTOC Kot Bempohv
emlnuoe v Kowortikr| aAinAeyyom. Ilpokeiévov vo kepdicovv 1Tn €6MOTEPIKN
onuoéclo  yvourn, moAAEC amd avTég TG Oopddeg mieong dev  dicTacav v
YPNOUYLOTOUCOVYV GOPIVIOTIKG EMLYEPNLUOTA KOl GLUVONUOTO KOTE TOV YOPAOV TNG
TEPLPEPELOC. ZE Eva TEPIPAALOV OTKOVOUIKOD €BVIKIGHOV Kot AaTKiopol givol cuyvd
O0OKOAO Ol KLPEPVNGEIS MOV KOAOOVTOL VO YPNUOTOOOTHOOVV TIC YMOPEG TNG
nePLOEPELOG Vo dpdoovy amoterespatikd. ‘Etot, e&nyodviot Kot opiopéVEG GTAGELS
Kol oTUOTO OGS 1 EUHOVI] OPIOUEVAOV TNV gpapuoyn amd v EAAGSa kot amd
GAec ympeg oe Kplomn awomNpOV Kot oYeTKd Ppayvrpddecuwv mpoypappdtov
TPOCAPUOYNG, N GLUUETOYN TOL WIOTIKOV Topén (tpamel®dv) otn Olayeipion Tov
YPEOVC, O1 TAYDTATEC IOIMTIKOTOU|GELS KOL 1 EUTPAYHOTY AGPIAON TV daveiny.”
"Hon and ta mpdTa ypdvia g kpiong, 160 o Atebvrg THmog 660 Kot 1) ETGTNUOVIKT
KOWOTNTO EPUNVEVOVY TNV amotuyio TOV TAPEUPACE®V TV BEGUKOV 0pYAvVmV TNG
evpoldVNg Kol TNV amotuyio TOV YOpovV HeA®V o¢ éAlelpna nyecioc. Eviéler, m
ana&loon TV ayopdv oTic TapeUPAoelg Tov £yovv HEXPL OTIYUNG Ttparypatomom el
amodidovTal Oyl TOGO GTNV TEPUTAOKOTNTA TM®V {010V TOV OIKOVOLUK®V TPOoPANUAT®V,
0G0 otV 0LVOUIN TOV 1oYLPOV KPATOV UEADV va avaidfouv mpwtofoviia yio
emihvon kot ££000 amd TV Kpion.

To 2009 6Aeg o1 ympeg Tig evpwl®dvng Ppednkav ce Veeon. QoTOCO Ol YDOPESG TOV
Boppd mopovciocov toydtatn avékopyn péco oto €mOpeva 2 xpovia, €VA Ol
TEPIOCOTEPEG YDPES TNG TEPLPEPELNG GLVEXIGAV VAL BLdVOVV €lTE apyNTIKOVG pLOLLOVGS
avamTLENG, £lTE YAUNAOVG e TOPEAANAN GTAGILOTNTO, SNUIOVPYDOVTOS pio evpmlmdVN
2 TOYLTATOV — TO GKNVIKO avTd MToV 01 YVOPILO KATd TV TEPT0d0 TG dnovpyiog
g ONE, wotd6c0 o1 ocvuvOnkeg mov emkpatovoav (Kvpiwg mn €uvoiky oebvnig
OLKOVOLLKY] GLYKLPIOL KO 1] GUYKAMON TOL KOGTOVS OOVEIGHOU OA®MV TOV KPATMV
HEADV € yopUnAd emimeda) QuPAvvay v TpayloTikOTNTo TOL GLVEDETAY 01 GOPapEc
OUKOVOUIKEG KOl OMILOGIOVOUIKEG OVIGOPPOTEG UETOED TWV YWPDOV, TOV OTEILOVGAV

v Procotta g ONE. >

H dweoponoinon oTic otkovopkég €mOOCE Kol EMOUEVOS OTNV  OLVATOTNTO

YPNUATOdOTNONG £xel avayBel oe avtioToym oY1 Kol ETPPON TOV KPATOV UE TIG

53 Kétog Ay., Tahavog I., Povkavég X., H EAnvici Kpion ko Kpion tov Zvetipotog Atoxvfépynong g
Evpalovng
54 Karoikag A., H 1oy0¢ ev ™ miotdost: H Tepuavio kot 1o éAAetpo nyeciog oty Evpoldvn, oeh. 59-83
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ovykekpiéveg mpovmobécselc. Ta kpdtn puéAN mov epmotedovior ol ayopéc, Kot
daveilovv ypruata otovg acbevelg g evpwldvng elval ekeiva mov BEtovv Oyt LoOVO
TOUG Opovg TOL Oavelspol, OoAAG Kot TNV avafe®pnon TNG  OKOVOUIKNG
dtakvPépvnong e evpml®dvng. X210 TANIG10 aVTd, 0 POAOG TV YOP®Y ToL Boppd Kot
mo ovykekpuéva g eppoviog sivor mAéov kabopiotikos. Qotdc0, Tapd TNV
avénuévn moATIKN oY1 Kol Emppon tovg, o poAog NG [N'epuaviog dev aviamoxkpiveTon
OTI{ €mMTAYEC TNG MYETIKNG Tapovsiog mov Bo avopevotav va elvar, avtibeta
emdekvoel ampobopio. o cvykekpéva, o¢ mpog T Owyeipon g kpiong, M
otaon ™ [epuaviag yapaxtnpiomre eopyng and olrywpic, avofAntdTnTo Kot
anpoBupio ypnong eBvViKOV mOp®V, e avaroyn GKANPN otdon amévovtt 6to (T
¢ EALGSag. AvtioTtoiymg GKopumtn nTav 1 otdon Tov xopdv tov Boppd amévavtt
OTOVG EVPOTAIKOVS BecoDg oL €mpeme vor dnuovpynbovv yia TN dStayeipion g
kpiong, omwg 1o Evpomaikd Tapeio Xpnuatomototikng Xtabepdtntag kot o
Evpomnaikog Mnyoaviopdg Xtabepomtoag. Apueiboun otdon enédeiée Kol o¢ mpog
avafe®pPnon TOL TAUIGIOV OIKOVOUIKTG StaKVPEPYNIONG TG EVPWLDVNG, KAODS TapOTL
NTov O OEKTIKY] KOl EVEPYN, OLGLUOTIKA OTNPIEE GLUEMVIEG Ol OTOieS Vol HEV
oLVeETAyovTol OVENUEVOVS TEPLOPICUOVG GTNV AOKNOT NG €BVIKNG OIKOVOUIKNG
TOMTIKTG, OEV EVIGYLOLV MOCTOCO GCNUOVIIKG TOLG 1010VG TOVS EVPOTAIKOVS
Beoponc.>® O svpmmaikol KavOVES EVIGYDOVTAL, 1| EPAPLOYT TOVS OUMG sEAKOAOVOET
Kol arotedel evBHVN TV eBvikdY KuPepvrcemy. EEaxorlovbel emopévmg vo mpodyet
™V atopkn (eBvikd KpoTik) €V TPOKEWEV®) €VOVVT, EVOVTL NG ELPOTOIKNG
oLALOYIKNG €VOVVNC, He OMUA Ta VIePeBviKA Opyava. Em g apyng emopévag dev
elvan €kmAnén ot mo prloomacTIKES TPoceyYioels Onme 1 ékdoon Evpwopoidywv, 1
onuovpyia evog Evpomaikod Ymovpyeiov Owovopikov 1 Evponaikng Apyng
Xpéovg &govv moAhamAd amoppipbel, amd ™ oty mov amoppinteTon KAOe €100V
ocu{nmon yw plo TEPICCOTEPO  TAOVPOAICTIKY OlEVPVVOT TOV CTOYWOV TNG
Evponaikng Kevipwng Tpanelag, m omoio mANV TG VOUGUHOTIKNG oTofepOTNTOC,
TPOG OVOKOVPLoT TV 060evVAOV KpaTdV Bo LTopovcE EVOEIKTIKA Vo TEPIAOUPAVEL TO
eMIMEDO TNG OKOVOULKNG aVATTLENG Kot NG avepyiog. ZupumAnpopotikd, n ad hoc —
eMelyel  punyoviopod  OVTIHETOMIONG  Kpioewv-  dlayeipion g  kpiong o€

dwkvPepynTikd TAOIG10, EVIGYLOE TNV SLOTPAYUOTELTIKY] 1O0YX0 TOV OIKOVOUIKA

55 Karoikag A., H 1oy0¢ ev ™ miotdost: H Tepuavio kot 1o éAAeto nyesiog oty Evpaldvn, oe. 59-83
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WOYLPAOV KPOTAOV, HETOPPALOVTOC TNV OIKOVOUIKN €EAPTNON O GYECY] TOALTIKNG
KupLIPYLOS TOV TIETOTPLHV Yophv.*

H amotvyia ¢ I'eppaviag vo avaidfet nyetikd porlo eV GLUVOEETOL LE TNV IKOVOTNTA
™m¢ va 10 mpdéet. AvtiBeta, 1 kpion Vv €xel avadeiEel o€ adUUPIGPNTO EVPOTATKO
NYEUOVA, TOAD TEPIGGOTEPO UETE TOVG TPIYUOVS TOV OTAVIMOVIOL GTOV -TOPUOOGLOKA
1GOTIHO- YOALOYEPLOVIKO AEOVA, LE TNV LITOYMOPTON KOl TNV UETAKIVION TOL KEVTPOL
woyvog wpog v ['epuavia. H anpobupio e I'epuaviag va avaraPet pio mepotiopévn
nyeocia omv gvpwl®VN, 0POPE GTO KOGTOG OV GUVETAYETOL 1 OVAANYN OLTNG TNG
evBvVNG, KBMOG M G6TAOoT TG LITAYOPEVETAL, OTTMS Eival KOl GLGLOAOYIKO GAAMGTE, amd
TIG EMTAYEG TNG ECMTEPIKNG TOMTIKNG GLYKLPIOG. Xe avTiBeon Pe TNV LETOMOAEUIKY|
¢ Tomobétnon — £wg kot T dekaetion Tov 1990 — améEVaVTL GTO EVPOTATKO OPLLOL Kol
a&lakd g ovotua, n Evpodnn dev anotedel mAéov avtookond yio T [eppavia, n
omoia. @aiveror mALov vo. a&oroyel TIC evpomaikég mpwTOPOVAiES pe yvdUOvVa TO
€0VIKO TG GLUEEPOV KOl TG OAOEVA KOt AVEAVOUEVIG OVGAPECKELNS TNG YEPLLOVIKNG
KOWNG YVOUNG Y0 TV OVIGOTNTO TOV PBopdv TOv KOAEITOL VO EMOMOTEL N YOpa,
OAAG Kol TNG EMKPLTIKNG d1dbeong TV oMtV (Ot povo tov I'epuavadv) amévavtt
GTO EVPOTOIKO yyEipMLLL.

H péypt otdon g Teppaviag €xet Mo mAnger v mOwn voppomoinocy g va
avardpel Evov ovolaoTikd poAo MYETn, Oyt uovo Adym tng adteAraliog ™ oy
V10BETMON TPAKTIKAOV 7OV  ATOKAIVOLV TOV YEPUOVIKOV TPOTOTOV OTKOVOUIKNG
dwxeiptong, aArd Kot AGy® NG avamoTeleGUATIKOTNTAG TNG EMPANOEICOS TOATIKNG
MtoTTOC, N ool apeioPnteiton TALOV Ko Ao Ydpeg Tov eiyov ToyOel apykd viép,

SNULOVPYDOVTAC SLYoTIKO KA 6TOVG Adovg TG svpoldvnc.®’

%6 Karoikag A., H 1oy0¢ ev ™ motdost: H Tepuavio kot 1o éAAsto nyeciog oty Evpoldvn, oe. 59-83
57 Karoikag A., H 1oy0¢ ev ™ miotdost: H Tepuavio kot to éAhetuo nyesiog omv Evpoldvn, oek. 59-83
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A. SOUTEPAGUATO KOl GKEWELC VL0 TO NELLOV

"Ewg kot 10 2008, 10 poviého g evpmlmvng Bempeito emruynuévo, Kot amoteAoVce
TOPASELYILO TPOG pipmon Kot yio GALeG popeéc mepipepetomoinong (my ASEAN). Me
™V avdovon g Kpiong, OnAadn v mpdtn cofopr] TpOKANCT HETA omd pio dEKOETN
mopeio. vpdpeloc, 1 advvapio g evpmlmdvng vo dloelplotel v Kpion eivol gv
noAloig Adyog vy va Bewpnbel 6Tt anétuye. To cvoTNUO ETOUEVOC, ATETVYE V.
dwuyeiprotel OMOTEAEGUOTIKG, TPOANTTIKG KOl KOTAGTOATIKA, TNV Kpion,*®
avtifétog v eméteve, mote mALov M ov{ntnomn va éxer petagepbel omnv
Broopdmrd g evpoldvng.

e peyddo Babud n kpion elvar amotélecpa Tov OecpKoD Kot KOT' ETEKTOCT SOUIKOV
nepPaAlovtog mov dnpovpyndnke oto Maootpiyt, To omoio Kabdple TIc evmdbeleg
NG EVPOTOUIKNG OKOVOUIKNG OPYITEKTOVIKNG, MG OTOTEAECUO. TNG GUYKAONG TMV
GUUPEPOVTIMV KOl TOV TPOTIUNCEDV TOV IGYLPOV KpatdVv peAdv. [Tapd ta adiéEoda
oto. omoio. €xet Ppebel 1 evpwlmvn, M Odikacio TNg Evomoinong Kot o
UETAGYNUOTIGUOC TOL TANGIOL TNG OIKOVOUIKNG OloKLBEPVNONG Tapapével éva
oy viol dtmpoaypdtevong mov e€eMocetat avaAoyo TV EMOOEEDMY TOV KLplapy®V
Kpotodv perdv. Ot meplopiopol mov tifevran pe avtdv tov tpdmo, Balovv Opla 6TV

Sradikacio TG okovopkic oAokApwong e Evpodmnc.®

H dvvatdmra avactpoeng £ykertatl oty moMtiky BovAnon g idwog ¢ Evemong va
dwowbel. O1 yopeg oe kpion oPeilovv va KaTavoncovyv mmg epdcov ddiesov pia
nopeia evtdg evpoldvne, 1 GVYKAIGN Kot 1) TPOGAPLOYT GTOVG OPOVS TOV TTOLYVIOLOV
Oewpeiton  doegdopévn. Avtiotolywg, ot 1oyvpéc ympes tov Boppd, mapd tovg
BpayvmpoBecovg KALSOVIGHOVE, dUVOVTAL VO SICHGOLY TNV VOLUGHOTIKY £VMOT).
To pélov g evpwlodvng oaivetol cLVETMSG vo. €£apTdTon OEEVOS Oomd TNV
ONUOGIOVOLUKTY TPOCOPUOYN TOV XOPDV, OO TV GUUTEPLPOPA TOV AYOPOV Kol OO
™y ProcudmTa T0v YPEOVS, AEETEPOL omd TNV Pertioon TV JoudV Kol TNG
dwkvPépvnong g evpolovng. H oyetkn emtvyia g ONE v 6éka ypdvia
amédelEe TG Umopel VoL VITAPYEL VOUUGUOTIKY VMO, YOPIS TOTOXPOVN TOALTIKN

évoon. H «xpion wotdco £0e1ie OTL M TOMTIKN] OCLVEVMOON KOl 1) OWKOVOUIKN

8 Kétiog Ay., Toavég T., Povkavég X., H EMnviki Kpion kat 1 Kpion tov Zuotiuatog Atakupépynong e
Evpwldvng
9 Mapig, T., To Néo IMhaicto kar to. Opta tng Oucovopuknic Ataxvpépynong oy Evpondixi Evaon
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dakvPEpynon mpémel va evioyvbohv Kot vo VITAPYOVV AUECEC TAPEUPACELS Yo TV
AVTIHETOTION TPoPAnudtov Ko Oyt kotd mepintmon AVcElS. Amouteiton €vog

HEYOADTEPOG PLOMIGTIKAC EEEVPOTUIGIOG TNG OIKOVOUIKNG TOMTIKTG. %

H Evponn kot n evpwldvn onuepa, otov amomyo g e£ddov g M. Bpetaviag,
eoivetal va Ogiyvel o1dbeon va vrepPel €owtOV, ®CTOGO TO OAMOTEAEGUO OEV
eEummpetel v mpodbeomn. Evdewktikd mopdderypo amotedel 1 €Tol0 OfUAlDL TOL
mpoédpov ¢ Evpomaiking Emupomng  Juncker oty Olopéreld  tov
EvpoxowoBoviiov tov ZemtéuBpro 2016, pe mv evapktipuo epdon «H Evpomn
Bpioketor oe vropélakn kpion» kot ved to Papog ™G €660V ™S M. Bpetaviag,
npocébece «moté Eavd dev Exm Oel 1000 Alyo KOwd HETAED TV KPATOV-UEADVY.
Yuvéyioe dgv mpoteivovtag pio oelpd amd HETPA oL B 0ONYNGOLV GE TEPIGGATEPT
Evponn, peta&d tmv omoimv Kot 0 SmAacacptds Tov mopov Tov makétov Juncker yio
T1G emevovoelg, and 316 d1o. gvpd péypt to 2017 oe 620 o16. péypt to 2022, won
EMEVOVGELS OTNV AQPIKN UE GKOTO TN HEIMON TOV UETAVAGTEVTIK®V podV. QoT0C0,
070 Kpioyo CRTUa Tov avapéveto 1 TotofETnon tov, yio TV VTOGTHPIEN N O)L TNG
YOAAPOONG TOV ZVUPDOVOL XTtafepdtnTag Kot Avantuéng o k. Juncker pdiiov tpnoe
Smlopotikn otdon yo «EEumvn gveMéia mov va unv epmodilel v avdmtuény, mopd

TIC TPOGIOKIEC TMV «voTiv» 0Tl o vTooTAPILE peyoAdTEPN YaAdpwon.bt

daiveton Aowmdv mog n Evponn €xer dbokoro kor apgiforo dpoépo Umpoctd g,
TOAAD O€ LETE TO AMOTEAEGHLO TOV dNpoyneicpatog 6ty M. Bpetavia, yia €£000 g
yopog and v Evponaikn ‘Evoon. Onog avaeéper o A. Katoikag, 1o Brexit mg
Brexit dev ennpealetl aueca to péAAovV g evpmldvng, dedopévov Ot 10 Hvouévo
Boaciielo dev amotedovoe pHéAOG TNG.

H evponaikn ayopd capmg Ba ennpeactel, GAA®GOTE TO EVPOTATKO YPNUATOTIGTOTIKO
ocvbomuo €xel emikevtpo to City tov Aovdivov, ®oTtdG0 1 ACAQEEW TOV VEDV
dedopévav (dev givar capéc av, mote kol Tmg Oo AaPet yopa to Brexit) dev emttpénet
axopa Kamow amwotipnor. H mo onuavtikn enidpaon eivar 6e GUUPOAKO yopaKTipo
napd owovopkd. Amotelel peydAo mAyHo oty ewova e Evpdmng, 1 amdppiym

™G amd £VO OMUAVTIKOTOTO KPATog HEAOG e, Evoeyouévmg mo evolapépov Bépa

80 Kétiog Ay., Tahavog I., Povkavég X., H EAnvici Kpion ko Kpion tov Zvetipatog Atoxvfépynong mg
Evpwldvng
61 Tovvkep: H E.E. Bpioketon o vapElaki kpion, 15.09.206 http://www.kathimerini.gr
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elvar n amopaon g M. Bpetaviag v armoympnon, yopic va €xel ta decud g
evpolmvng (mapd T0 yeyovog OTL 1| mopATETAUEVN Kpion otnv gupwldvn ennpedlet
™V owovopia Tovg, dedopévov 6tL e€dyovv oty EE), kou elvan evdeiktikd yia ta
emineda Adikiopov oe Ohec g yopeg ™g EE. Aev mavel ®ot6c0 va amotedel éva
pHeydAo ytommua otnv avéavopevn amaimon Tov EVPOMTAIKOD OIKOOOUNIOTOG, Kot
dtvet 1o opuypd 6t o1 Evpomaiot dev emBupovv mepontépm evomoino, To 0moio OUmG
etvar poPAnpatikd yati yioo va Agttovpynoet n evpmlmvn ypelaletal peyolvtepn

EVOTOINGT, Kal 00TO KAVEL TOMTIKG 0 SVGKOAN THV VAOTOINGT TOV TPoThcemy. >

AlMoote, kuplog amd v évapén g kplong, mapatnpeitor évog avéavopeva
ONUOVTIKOS POLOG TNG KOG YVOUNG OTNV XApan moMTikng (6€ong) otnv evpmlmvn.
Ofuata evaoyOANoNS TS KOWNG YVOUNG, OTMG TNG VOUICUOTIKNG TOALTIKNG KOl TOV
GUVOAAOYLOTIKOV — 1GOTYU®DV, MOV  TOANOTEPR  €0e®@pohVIO  MOADTAOKES KOt
TEYVOKPATIKES Yo TO HEco Evpomaio moritn, kepdilovv £30¢0C , VA 01 TOATIKES Kot
0l GUVETELEC TOVG €0IKA 6 (NTIUHOTO TOL GTTOVTOL TG KPiomg, yivoviol ToAD mo
epeaveic Kot moArtikomonpéves. Oro kat mo dvokoia Ba pmwopovv vo Aapfavovon
ONUAVTIKEG OmOQACEIS 6€ TOMTIKEG (Tov oyetilovTol He TV Kpion &V TPOKEWEV®),
xopic v vroompiEn ™g Kowvn yvouns. Evoeswtikd mopddstypa, oto Pobuo g
GUeEONG EUTAOKNG NG KOWMG YVOUNS, 10 onuoynoope tov loviiov 2015 oty
EMéda avopoptkd pe tnv amodoyn Tov 6xediov d1icmaong TV dOVEIGTAOV, TO 0Toio
avédeiée toug ‘EMnveg moAiteg oe Pacikovg Spodviec.®® H ovupetoyn dhloote tov
Evponaiov moltdv, B énpene va amotelel mpoomottoOUEVO, TOAAD O GE GLVEXELN
MG KPiong, MOV 1 amrod0YN TOL EVPMOTAIKOD EYYEPNUATOS amd AKpN o€ AKpN NG

emkpdrelog fpioketal o€ 16TOPIKO Vadip.

H Biproypapio copemvel ev moAroic, ¢ Tpog ta emodpeva frpata mov Ba mpénet va
akoAovOnBovVY, kot OmmOC avTd evoelkTiKd cvvoyilovtor amd tov A. Toovkain:®*
AwpBpotikég arhayés otic yopeg UEAN, Peitioon Ttov  KOwoU  OecpuKov
OLKOOOUNUOTOS Kot OMpovpyios Hog yviolwog ONUOGLOVOUIKNG VoS OTmG Kot
TpomelIkng Evmong, GLV oG TOATIKNG Baong pe vouipomoinon. Ot evponaikég elites

Oa TpEmEL VAL EMIUOKOVY GUVTOVIGUEVT] EVPOTATKY] GTPATNYIKT €£000V amd TNV Kpio.

52 Karoikag, A., ATOVINGEIS 68 £pOTNUOTOLOYIO TEKUNPIMONC TTUYIOKNS
83 Copelovitch, M., Frieden. J., Walter, S., The Political Economy of the Euro Crisis, 811-834
54 ToovkoANg, A., ATOVTHGELS GE EPOTUATOAOYIO TEKUNPIOGTG TTOYIOKNAC
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Muw Wwaviky gvpolovn ypetdletor ™ ONUOGIOVOUIKY], OIKOVOUIKY KOl TOMTIKN
gvomoinoT Ko, kKot’ emékTaot, Koty oMtk Bovinon.®® H npaypaticomro motdéco
patveton va sivar vgp Tov amouctddoémv®®. Tto dueco pédhov Sev mpoPrémovion
peydiec oAhayéc, MOM Oev vmapyel Sudbeon Yo ONUOVTIKEG TP®TOPOLALES oTNV
TEPUTEP® EVOTOINGT, AAA®oTe 1| Evpdnn elvan avtipéronn pe mpofAquata wov myv
Eemepvohv, OTMOC TO TPOGPLYIKO —TOV ONOVPYEL TEPIGCOTEPO PLYOKEVIPES TOPEL
EVOTOMTIKEG TAGELS, Ko 1 Tpopokpatio. H gvpwlmvn Ba Aettovpyncet emadoviog
NV TPEYOLGA KPIoT Yo VO armroUYEL TNV O1dAvGN, Kol O avafdiiel TNV OVCIAUGTIKY
avafedpnon oe avopovr piog kaAvtepns oeBvoig cuykvpioc. H avémrtuén wotdco,
oV amotelel TO KAEWL ylo. TNV OVIWETOMTION TOV TPOPANUATOV, dev TPoPAEmETOL

oLVTONO, KOOGS Ta EmOpEVA XpOVIO avapévovTol yapunioi puOuoi avarntuéng.

-Téhog Kepévov -

55 BadMowGitov A., ATOVTRGEL 68 EpOTNHATOALOYIO TEKUNPIMGONG TTUXIOKNG
56 Kartoikag, A., ATOVINGEL 68 EpOTUATOLOYIO TEKUNPIOGNG TTUXIOKNC
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Z. Mopdptnpo

EPQTHMATOAOI'TO TEKMHPIOQYXHY IITYXIAKHY EPTAYIAY

“EXEI AITIOTYXEI H EYPQZQNH?”
AIEPEYNHZH EPOTHMATOX ANA®OPIKA ME THN AITIOTYXIA THX OIKONOMIKHZX KAI
NOMIZEMATIKHE ENQXHZ
(500 AéEeig/amdvinon)

1. oot mapdyovieg Katd ™ yvodun oag suppdilovy oty kpion g gvpolmvne?

2. H evpwldvn dev amoteiel vmddetypa Tov PEATIGTOL VOLUGUATIKOD XDPOV.

-Me motov tpomo 1 cvyKeKPIEVT cLuVONKN cuvéBade oty Kpion g evpolmvne?
-[Towa teyvid péca Bo PropoVoay v OVTIGTPEYOLV TNV GLYKEKPILEV advvapio?

3. H evpomaiki kown VOLUCUATIKN) TOMTIKY £YEl 0TOXO TN OWCQPAAICT] TNG VOLUGHOTIKNG
otafepdnTag, pe avatoto péco etnoo mAndwpiopd to 2%. H ovykekpyévn motikn
QOTEAEL LETOPOPE TOV HOVETOPLOTIKOD povTtédov tng Bundesbank amd eBvikd oe vepebvikd
eninedo, Kol amotéAece 6po yio TV cvpperoyn g I'eppaviag otnv ONE.

-Xe 1o10 Pabpd N TOPUTAVE® TOMTIKY OTOTELEGE TOPAYOVTO OTTOTLYI0G?
-TTowa eivar Ta péTpa mov N eVpOTAIKY KowdTNTa pTopovoe/unopel va avtitaéet?

4. "EAdenyn unyovicpdv oikovorkng oAinieyying evioc Evpmldvng.

-T'ia omoiov Adyo copfaiver?
-T[Towx etvon Ta TpoTEWVOUEVL PLéETPA?

8. TIlotwo eivan to pérrov g Evpolmvng?
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AIDANTHXEIX

Baihavdatov Avve

AWdKTop

Tuqua Aebvaov kot Evponaikdv Zrovddv
EBviko ko Kamodiotprokod [Tavemotipio Abnvov
AmocTtol) pe email 18.08.16

Aopoppn yuo TNV kpion omnv evpwldvn NTav 1 S1ebvng ¥pNUATOTICTOTIKY Kpion, N omoia Tapnydn otig
HITA «ot emextdOnke debvadg. Apyikd n kpion £mAnge to €0viKG XPNUATOTIGTOTIKA GUGTLOTO KoL
ot ovvéyewr €mAnge Kol TG mpaypoTikés owkovopies. H debBvig ypnuotomotmtiky kpiomn, o€
GUVOVLAGHO HE TNV VOECT] TNG TPAYHOTIKNG OKOVOUInG, TPOKAAEse QLENUEVEG ONUOCIEG dATAVES OL
omoieg KAOVIGOV TN dNUOGLoVoLIKY oTafepOTNTa GE OPICUEVEG YDPES TG EVPMIMVNG Kol 0dNyNoay oe
kpioelg dnpociov ypeovg. Idwaitepa oTIc YDPeG TG TEPLPEPELNG TapaTnPNONKOV WYLPT AvarnTLEN TG
eomTepIkng CNmnomng kot vynAdtepes TéG Kol eAleippata 610 160L0YI0 TPEYOVGAOV GUVOAAAYADV.
Ouwmg, ovoaotikd ta SOUKA Kot SoYEPIOTIKA KEVA TG Agttovpyiag g vpwldvng MTov avTd Tov
eméTpeyav T yéveon g kpiong Kot £0¢ Eva Pabud v enétevav. Oplopéveg yOPES TG TEPLPEPELNG
avtipetdnlov cofopd dpbpwtikd Kot dnpociovopkd TpofAnpata. AKOUN Kot To TPOPANUA TV
HOKPOOIKOVOLUK®DY  OVIGOPPOTLDY OTNV  €upal®dvn 0Qelldtay ®¢ el T0 TAEIOTOV OTIG OOMIKEG
advvapiec e evpolmvng (Onmg TepLypdeovTal otV epATNON 2). AVOQEPETAL YOPUKTNPLOTIKE OTL
omv EALGda éog kot 1o 2010 onueiwvotay peydin avénon te@v SnILOGLOVOUIK®Y EAMAELUATOV K,
Katd cvvéneln, HEYAAN ovénom Tov dSNUOGIOV ¥PEOVG TAPE TN GUUUETOYN TNG XDPUG GTNV gVpOldVT.
Emumiéov, peyddn onpoacion yoo v €mEKTOON NG KPIoNg eiyov ot SyEPIOTIKEG KOl TOALTIKEG
advvopieg TG KOWNG VOUICHOTIKNG OloKVPEPVNONG Kol 1] adLVAUIO TOV EVPOTOIKOV Oecudv Yo
TPOANTTIKTY KOl ALEGO KATUCTUATIKY dpdom.

A) H npdoeotn gumeipio g Kpiong Tov yop®dV TG TEPIPEPELNG TG EVPMLOVIC Elval YOPUKTNPICTIKO
napdderypo tov mOoo oméxel N gvpwlmdvn omd ™V £vvola ToL PEATIGTOV VOUIGUATIKOD YMPOL.
YrevOopiletar 6Tt peta&d tov kprmpiov Tov BEATIGTOV 0KOVOLKOD XMPOV gival Kot 1) O1)LOGLOVOLKN
Kol 1 TOMTIKY €vomoinon Kabmg Kot 1 KvnTikOTNTe TG EPYACIOC KOl TMV VIOAOIT®Y GUVTEAECTMOV
TOPAYOYNG, 1 TEAELD VEMEID TOV TILAOV KOl TOV GO®V, TO KOTd TOGO £ival AvOIKT 1) OlKoVouia, N
S10(pOPOTOINGCT OTIV KATAVAAMGT KOl 6TV TOPAy®YN Kot 0 puiudg tinbwpiopod. Eival tpoeovég oti
N evpwldvn givar ateA)g og TOAAG amd avTd To Kpitiple. Ag 51€0€Te £va OPOOTOVILOKO GUGTNLLOL LLE TOL
KOTAAANAG péca Kot TOug Qopeic eMPOANG TNG KOWNG OMUOGIOVOUIKNG TOMTIKNG, €VOV KOWVOTIKO
TPOVTOLOYIGUO TKOVO VO OVTILETOTICEL TIG OCVUUETPES SLATOUPUYES Kol €VO 6YE010 TPOCTUCIOG TOV
tpomeliov cvotiuatog. EmmAiéov 1 amotvyio g Emitpomig kot t@v peYGAmV Y0pdV Vo TETHYOVV
EVOPLOVION TG Gpeomng @oporoyiag cupPdAet exiong oty Kpion oty gvpelmdvn.

B) H avaykn Beltioong tov evpomaikdv Becudv Kot Tov vopkoy miaiciov kpivetor avaykaic. O
KEVTPIKOG TOUAMVOG oTafepOTNTOG Kot dNoctovopkng melbapyiog oty evpwlovn gival o ZOUeavo
Ytofepdtnrag Kot Avamtuéng (mov epappocOnke arnd to 1997). YrevOopileton 6Tt av kou 1 ZuvOnkn
Tov Mdootpyyt 0étel GUYKEKPUEVE ONUOGIOVOUIKG KPLTHPLOL Yoo TNV THPNON TNG VOULIGHOTIKNAG
GUYKMONG, HE OTOXO TNV ATOPLYN VIEPPOAKOV EALEWUUATOV KOl TN VOUIGHOTIKY oTofepdtnTa, TO
Yoppovo Etabepdtmrog ko Avamtuéng Ppioketor ved peyddn mieon kabdg mMOAAEG YDPEG £xouv
TapoPlaoel To ovdTATO OPlo Y10 TO EAAEIUUO TOV TPOVTOAOYIGHOD, LE 1d1aiTEPA ENUEVE TO TOGOCTA
OTIS YDPES TOL VOTOV eE0nTiog TNG YPNUATOOIKOVOUIKNG Kpiong. O KevIpikdg Tupnvag Tov ZuUe®@VoL
Ytafepdnrog Kot AvArTuéng eival 1 dtaT)pnoT| VYOV dNUOGIOY OIKOVOLIKAV Kol O GUVIOVIGHOG TOV
OMUOCIOVOUIKOV ToMTIK®V Tovg. H emavetétaon tov kavéveov Ttov Zvpeovov Ztabepdtntog
(E&amtuyo kot Tov AimTuyo) EVIGYVOVTIOG TOV OIKOVOUIKO GUVTOVIGHO HETOED TV KPOTMV HEADV Kot
kabepovovtag véa epyoieion mapaxolobOnong pe otdyo T Ompoctovopkn euvyiavon oty E.E.
GUUPGALOVY TPOC TNV OVIWETDOTION OLTAG TNG odLvopiag Kot Bewpd OTL glval TPog T COOT
Katevhhvvon.

A) H dwmpnon g otafepdmrog Tov TNV amotehel TOV TPOTUPYIKO GTOYO TOL HOVIEAOVL NG
Ieppoviag. Znv EKT 660nke vaéppetpn aveEoptnoio cuykpitikd pe GAAES KeEVTIPIKES Tpaneles, Vi o
Babpog eréyyxov e eaivetar va givar pikpdtepog amd exelvov TV GALOV Kevipikdv tpoanelmv. ‘Exet
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vrootpryfel and mOAAOVG OWKOVOLOAOYOLS OAAG Kol gvp®mAiovg MNYETEG (KO O YEVIKEG YPOLLLES
GULEPOVA) OTL 1| KLPLOPYIO TNG OKOVOLIKNG EVOTTOINGNG EVAVTL TNG KOW®OVIKOTOATIKNG EVOTTOINONG
amoteAel Tapdyovta amotuyiog TG evpmldvng. Enumpocitmc, ot dtapopetikés kKovAtobpeg TV YOPOV
OTNV ACKNGCN TNG OWKOVOLIKNG TOVG TMOALTIKNG amoteAel onuavtikd mpofAnpa otn Agrtovpylo g
evpmldvng. Aceoimg dev Tpémel va EEYVAE Kal TN OTUAcio TOV SLodtKooldV EAEYXOL TNG AOKNOTG
NG OKOVOLIKNG TOATIKNG, OGS TPoavaPEPOnKe TNV epOTNON 2

B) H noltikr| cuvepyacio kot 1 okovopukn dokvfépvnon oto miaicto g ONE oeeiletl va gvioyvdel
Kol Vo VIAPEOLY AVTONOTES TOPEUPACES YO TNV OVILETONION TOV KPICEOV OTOPEVYOVTOS TIG
xpovoPopec drudikooies kol Tig Avoelg avd mepintoon. Kanow pétpa mpog avtiv v katevbuvon
&yovv Mo Aoebel. H evioyvon g evehéiog tng vopoupatikig moltikng tg Evpolodvng pe v
emdiwén kot GAMoV otdyv, OTmg etvat 1 gvioyuon g evepyovg CiTNons Kat g anacyOAnons Kabmg
Kot 1 01a0g0m EMOPKOVG PEVOTOTNTAG GE TEPLOOOVG Kpicewv (PAéne A. KoTi0).

A) Ot mpotaymviotés e dtudikaoiog dev enediwkay CUVTOVIGUEVT] EVPOTOIKY GTPATYIK €£000V
amd TV Kpion oAAG TPOoYDPNoAV GE SLOPOPOTOINCELS KOl OUASOTOMOELS YEYOVOS OV deV amOTEAET
onpovpykn dé&odo amnd v kpion. To evpomaikd TOMTIKE OVIOVOKAACTIKE oviédpacav e
kaBvotépnon evod To VEo pLBUIOTIKG TAICLO Elval EAMTTEG. AgV OMOTLTIMVETOL GE KOVOVIGTIKY] pOBLon
OA0 TO EVPOG TV SOUIKDY EPYAAEI®V TTOL Bl pLITopovGaY Vo evepyomomboiv.

B) Meyoivtepog pubuiotikog eEguponaioplds Tng owovoukng moAtikng (dev sipar oe Béom va
TPOTEIVD GLYKEKPILEVA PETPOL)

Nopilw 61t kot ot 600 moapdyovteg eivan e€icov woyvpoi. H pedémn opmg dAA®V Topadelydtmv edikd
g otopiag g Evponaikng Evoong pag éxet dei&el 011 o€ TOAAEG TEPUTTAOGELS TOV TO GVGTNLLA NTAV
avemapkég ot elites Emou&av mwoAd onuavtikd poro kot EEmEpacay 1 EXETEVAV TIG OVETAPKEIEG TOV
GULGTNLATOG,.

H npdm mpopavic cvvéneto givan 1 actdbeio mov Oa mpokAnbel oTo ¥pNUATIOTAPIO KOl OTO EVPD.
Avtd Bo pmopovoe va €xst apvntikég cvvémeleg Yo TV evpwldvr. Emonpoaivetar 6tL M mpdn
avtidpaon g E.E. Oa gival va katapdAel kabe dvvarr npocmdfeia dote vo amokieiobel n tepintmon
g €£000V Yo AAAEG YDPEG EVIGKVOVTAS TNV TPOCHAMGT OTO EVPOTAIKO yxeipnol Kat, EVOEXOUEVMG
Kot TV evpoldvn. Xtn cuvéyewn, moted® Ot 1 Pedtioon Tov Sopudv Kot g dtakvBEpynong g
eVpmLOVNG LLE TNV EVIGYLON TOV «OHOGTOVILNK®OV GTOWXEI®V» TOL BEATIOTOV VOLUGUATIKOD XDPov o
Kataotel oAoéva Kot o duoyepng Kabdc M avaAnyn vémv tpotofoviimv powdlel mAéov addvar.
Yroompiletat 6Tt TPOKEWEVOL VO, AVTILETOTICOEL 0 EVPOOKENTTIKIGHOG TOV EVOEYOUEVDS Ba evicyvOel
pe to omotélecpo vaép tov Brexit ot myscieg g E.E. 6o axolovBicovv pa mo yohapr| otdon
AmEVOVTL OTNV TEPALTEP® EVOTOINGT. Mo GAAN drmoyn mov akovyetol givol 6Tl o Brexit pmopel vo
odnynoet og po. Evpdnn tov okAnpov mopnva. H Teppavio kot 1 ToMTIKY TG KOLATOVPO, amévavTl
GTNV VOUIGLOTIKT £VMOT EVOEXOUEVMG VO KUPLOPYNOEL OAOKATPOTIKE, YEYOVOG OV 16MG 001 YNOEL G
pio Evpdnn tov okAnpod mopiva. To av emkpatioel katt tétoto Ba e&aptOei Kot amrd Tov Tpomo Tov
Ba Aettovpynoet to yoAroyeppavikd (evydpt.

H gvpolodvn Ba tav wavikn av diébete éva otabepd Kot TANPEG pLOUIOTIKO cVoTNUO (LE ETOTTIKOVG
UNYOVIGHOVS, UNYOVIGHOVG TPOANWYNG Kot Sl elplong Kpicemv, KUpMGELG KAT). e avtd Ba cuvéPaie M
TPO0d0G TNG TOMTIKNAG €VOMOINoNGg OAAG Kot M dMUovPYio MG KOWNG OUKOVOUIKOTOATIKNAG KoL
VOMGHOTIKNG KOVATOVpaS. Ol 01Kovouleg TV Yopdv TG evpml®dvng akoAovBov dlapopetikn mopeio
0T0 TAQIGLO TNG eV £YOLV KOl JLOPOPETIKEG OVIIMYELS OG TTPOG TIG TOMTIKEG OVTLUETOMIONG TNG
Kpiong kol Swokpivovtol omd SPOPETIKEG OIKOVOUIKOTOMTIKEG KOl VOUICUATIKEG KOLATOVPEGS.
Al0QOopoTOMGELS KOl OUAOOTOWGELS OEV OITOTEAOVY TNV KOUTOAANAN aviyletdnion g kpiong. Ot
evpomaikég elites Bo mpémel vo EMOIOKOVV GLVTOVIGUEVT] ELPOTAIKY oTPATNYIKY €£0d0V amd TNV
Kpion. M 1davikn evpolmvn ypetdletal T SNUOGIOVOLIKT, OIKOVOLLKT KOl TOALTIKY] EVOTOiNoT Ko,
Kot eméKTOON, KOown ToATikT BovAnot. To ovclactikd Aomdv TpdPAnua ivar 6Tt vedpyet Stoupmvia
Y10 TO TL TPEMEL VL Yivel

Méypt mpdtivog Bo Aéyape 6t T0 péMAov G gvpolmvng Ba eEapBel amd TN INUOGLOVOUIKY
wpocappoyn TV xopav g ONE kot 18imng avtdv pe vynid 10600Td SNHociov ¥pEovg oA Kol omd
v oMtk PovAnon Tev peydiov xopov. [TAéov peydin onpacio &gl Kot 10 060 Bo ennpedost To
PovopEVO NG petavaotevong to Bepého g Evpondikng Evoong evioyboviag Tov E0pmOKETTIKIGHO
kafdg emiong Kot o1 cuvémeleg Tov Brexit oTic omoieg avapepOnkape mo Tave.
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Kotoikag Anpitprog

Aéxtopag

Tuqua Aebvav kot Evponaikdv Zrovddv
EBviko ko Kamodiotprokd [Tavemotipio Abnvov
Moyvnropovinpévny Xovévrevén, 02.09.2016

Mmnopobpe va dtakpivovpe Tapdyovies oto EECTAGH TG Kpiong TG vpmlmdvne, Kol TapayovTes Yo
™ un emihvon g ot ovvéyelo. o 1o mpdTO €VBHVETOL 1 APYITEKTOVIKY TNG gvpmldVNG, M
SwakvPépvnon g 1 omoia éyet moAAG mpoPAfpota. A) Tpotapyikd 1M EAAEWYT pNXOVICUOV
Swyxeipiong kot kapio Tpdvola. ‘Enpene va Kataokenastovy unxaviopoi katd tn didprela eEEMENG ™G
Kkpiong, vmd peylAn YXPOVIKH KOl TOMTIKN TECT, TOL OV AELTOVPYNCE IKAVOTOMTIKA, KOl TOV
ovvéBole oty emdeivoon g kpiong. B) Amotuyio Zvpedvov Xtafepdmrog kot avamtuéng, mov
enétpeye wy oty EALGSa va €xel pekdp eAAeipatog Kot woAd vymAod xpéog. Oyt udévo oty EAAGSa, ot
épevveg €0eEav Yo meplocdtepeg and 30 mopaflioels KoTd Tn SlpKELR 10YVOC TOV EVPM OO OAES
oYeddV TIG ydpeg Tov Zvpeavov. I') Apywkn ektiunon mowg 0o GuVEKAIVOV Ol OIKOVOEG, TEMKA
amékhvov. ‘Eviovec dwpopég mheovoopdtov yopodv Boppd kor elepdtov yopdv Notov.
JV0GMPEVOT] OIKOVOLIKAV TPOPANUATOV TTOL ayvonOnke. AvicOppomn OKOVOLIKY SLoKLBEPVIOT TTOL
oy Lovo Pondnoe oo va Eeomdoet 1) kpion, ahAd Kot ot un exilvon .

A) popavdc n evpwldvn dev anotehodoe PEATIOTN VOUIGHOTIKY Teployn, Exel amodetyfel and OAeg
TG epmelpkég peréteg. o vo vmdpyel Katopyds Tpemet vo VIGpyEL Kot [io GYETIKN CLUUUETPiO. GTNV
OLKOVOLLi0, VO UMV VITAPYOVY AGVUUETPA OtKOVOLKA cok. Otav cvpfaivetl avtd, pio évoon dev pmopel
VO OVTILETOTICEL TIG ENMTOOEL Kol kabictatal avarotelespotikn. To id1o cupPaivet kat pe Eva kowd
GOK (Y TOYKOGLLOL YPNULATOTIOTOTIKY] KPIGT)) G€ SLPOPETIKEG XDPEG. EEPOAE OTL dEV VLAPYEL PLeYEAOG
Babpog coppetpiog kot dev elyape KAmTowo Pocikd UNYOVIGUO TOV Vo TPOPAENEL TV ATOKATACTACN
AVIGOPPOTLDV G TTEPI000 Kpioemv. Onmg 1 EAUCTIKOTNTO £PYAGIOG TOV EMTVYYAVETOL Y10 TAPAOELY QL
HE TNV KWNTIKOTNTO KEPOAOIOV, TO 0m0l0 ®OTOCO dgv gival ePikTd vo woyboel oe pio évoon 19
SLPOPETIKMY YOPOV, OTMG cvuPaivel o pia eviaia ydpo ty Apepikn. Emiong dev vanpye évag dAlog
UNYOVIGHOG TOV TPOoPAETEL 1) Bemplia, OTMG 0 KOOGS TPOVTOAOYIGHOG, TTOV UTOPEL VO AELTOVPYNGEL GOV
avTIoTOOUIOTIKOG  UNXOVICUOS Yo Vo UTOPEGEL VO UETOQPEPEL TOOG UECH TOV  OVTOLOTOV
otobeportomtdv yio. vo elooppomnosl Kanwg v koatdotacn. Olo avtd Acimave. H ONE ftav
eapync éva moltikd project xar SwororoynOnke owovopkd amd ™ Bewmpio ™G gvdoyevolg
GUYKAMONG, GOUPMOVE [E TNV 0molo, aKOpa Kat ov dev gioal and mpv BEATIOT VOUIGLOTIKY TEPLoy,
apov V10BeTNOELS £va VOGO, UTopel To {d10 To vOpopa va fondnoet otn cOyKAGoT, TEAMKE Op®G dev
€yve.

B) TN va yiver Ba tpémet va eiodyovpe ta otoyeio mov e&élewmay . H kvntikotta dev eivor €dkoro
va dnpovpynbei, A0y® ONUOVIIKOV S10Qpop®dY oTr YA®oGso otnv kovAtobpa. [Tdvto Oa vrdpyet
YOUNAN KivnTikOTnTa 0Ty evpldvn AoYm eBvikig vrdotaons, apd Bo Tpénel vo oTpaPodE oe GAAN
gpyoieio. OMOG KATEVHLVGT TOL KOOV TPOVTOAOYIGHOV, Y10 TUPASELYHLO £VO KOO TOUEID ovepYiog
o€ EVPOTOIKS EMiMEDO, 1 TO EVPWOUOLOYA, TO OO0 OUWOS Ba BEIOTOI0VVTAL e COOTE KPITHPLOL.

Olot pmopodue va copemvioovpe Ot omoterel v mpotepotdtra ™ EKT. Avto esivar éva
TpOPANUa  dedopévov OTL dev vmApyxel OmMwG otV Apepikn] évag dgvTEPOG oTOYOC, OMWS M
KATOTOAEUNON TNG avepylag 1| 1 avamTtuén, Tov v apopd TO TOAD TNV TPOYUATIKY] OIKOVOUio. XTo
KoAG ypovio dev vopilm Ot vIpye Kamowo onpavtikd TpoPANpa pe ™ Asttovpyio g EKT. To moid
YOUNAO EMTOKIO YOl TIG YMDPEG TNG TEPUPEPELAG EVLVONGE TIG POVOKES, OLMG OVAYKOOTIKA G pia Evoon
7OV €ivol AGVUUETPT, TO eMTOKIO Ogv pmopel vo tkavomotel 6A0VG, Kot dgdopévon OtL 0 BApog g
owkovopiog ™ Evpdmng oeopd otic Popeieg ympeg, Mrtov dedopévo OTL ta emtokio Qo
Tpocapproloviay og anTd T0 HOVTELD, TPOG TIG PopOTEPEG OUKOVOLIES Tapa TTPOg TIG acbevéotepes. e
Hio 0oOUUETPT TTEPLOYN, €ivor dedopévo 0Tl Ta amotedéopata dgv Ba givar kaAd yio 6Aovg. Avtd Ba
pumopovoe va €xel ereyyBel av vNPYE KOAVTEPOS GLVTOVIGUOG OTLG GALEG TOMTIKESG, OTLOGLOVOUIKES
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Kol vpuTEPA OKOVOLLKEG. Agdopévou 0Tl 10 €va dgv Agrrobpynoe, o GAAO MTaV AVOTOPKTO, NTOV
dedopévo OtTL 1 ovYKEKPLEVT ToMTIKY Ba dnpovpyovoe oTpePADCELS, X®OPIG MGTOGO Vo TovUE OTL
otaier n tpanela, n omoio NTav pe ta yépe TG depéva. Agv pmopeig va meg, ayvod tn eppovia
emeldn n EAAada ko n Iomavia éxovv vyniovg puBupods avdmtuéng kot apyilovv kat dnpiovpyovv
(POVOKEG GTO, OKIVITOL KOL GTO YPNLOTIOTIPL0, Bo apyicm va av&dve ta emtoxia Yo tovg mavtes? Ta
emroKo etvor Kowd yio 6Aovg. Ilepiocdtepo and avtd, o mPOPANUE HTAV KOTA TN OUPKELD TNG
kpiong. Enpovtikn arpobopio tov Tpioé va evepynoet Oetikd, o€ avtibeon pe tov Ntpdykt oty
GuVEKELD OV gime TO TEpipNUo «Ba Kévovpe OTL ¥peloTEL Yo VoL GOGOLLE TO evpd» . H otdon tov
Tpoé amévavtt otig ydpeg pe TpdPAnpa Mtav térown mov pdAAov dnpovpyovoe apePorieg oTIg
ayopég v Tig mpobécelg Tov. Iy to Bépa Tov Kovpépatog Tov ypéovg ™ EALGSag tav mavta €va
tapmov. O Tpicé obte kav ocvintodoe pia térown mbavotnto. Aev nfeke emovdevi n Tpdmela va
AELTOVPYNOEL G JAVEIGTNG EGYATNG OVAYKNG, KL YU' avTd Aépe OTL @Taiel 1| EVpOTAiKT dtakvépvnon,
yoti vmgpye pwo moAd yevikn avaeopd Yoo v gvBovn g EKT omv  emomteio Tov
YPNUOTOTICTOTIKOY GUGTAKATOC. AgV LINPYE GLYKEKPLEVT €OV kat apuodidotnte ¢ EKT, wot
vnpye mavta mieon mopdAinio oto ocvppovio ¢ EKT omd v yeppoviki mAgvpd, OTL dgv
avolapfaver evBovn yio 10 Evponaikd ypnuoatomiototikd cvotpa. Ot 6e mepintmon ypeokomiog
piag tpamelag, dev givar dovield ™¢ EKT va kdvet kdtt yi” avtd. H dpdon tov Ntpdykt givar viedde
SQOPETIKN, TOAV T BeTIKN, TOAAOL ToTEVOLY OTL E0WGE TNV VPp®LDVT, £yl vVIoBeTNoEL dtbpopa
KOIVOTOLO, GYNLLOTO OT®G 1) TOCOTIKY XOAGPMOOT KOl 1) TOAD PEYAAN ¥p1LoTodOToN TV Tpaneldv |E
yopnAd emrokie. H EKT givatr moAd dpactipia vid v nyecia tov. IToAd peydin Aouwrdv n onpacio
TOV TPoc®TIKOTHTOV. Telikd, Oeopcd n EKT dgv digvkodlivel kot paAlov duoyepaivel KPIoelg Omme
avTn, &Yl UG onpacio o10g givat o Tpanelitng Kot eoivetal 0Tt £6T® Kot 6€ VT T0, 6TEVH BEGLUKE
mhoiolo av kdmowog BéAet, pumopel va @épel amotedéopata, Omwg ékove o Ntpaykt. H EKT apywd
GLVEBOAE OTIS avicoppoTies, Vd Tov Tpice duoyépave TV KoTdoToot, Vtd Tov NTpdyKt tnv fordnoe
OALG TOAL AOY® Tov Soptkoh TPOPAHaTOG TOV giye ovakdpyEL — AOUPAVOVTOS OLLOG VIOYN KOl TV
ampoBopio ¢ Teppaviog oto vo aAragel kdtt, kat eivar pdAlov anibavo ta exdpevae ypovid vo dodue
v oAhayn Tpog Fed. To Wavikd Ba Tav va giyape kdtt oav ™ Fed, ootdco pe dedopévo to poro g
Ieppoviag omv Evponn, dev pmopei va yiver katt dAlo. O Ntpaykt €yet eEoviAncel 660 pmopet ta
nepopro. [davikd 0o émpene vo odlaEer to mandate kor vo e€umnpetnfoldv ko GAlot otdyol g
EKT.

SvpPaivet yoti dgv vafipyav omd Tpv. Av VIAPYEL 1| EVIVTIOOT OTL KAmowol Ho TANPOVOLV HOVIH®G
KATo1oug GAAOVG, Ot 1oYVPEG Ydpes Ba falovy PETo kot dev Ba cupPel. Me dedopévo 6Tt 1 EALGSa Kot
N ItaAio pmkav oty evpwldvn evd PBacel Bewpioag Béltiotng meploync dev Ba mpene vo cuufei, M
Teppovia yvopiletl e&apyng 0t Ba Tpémetl va Tovg TANPAOVEL, Kol gival KAt Tov uoikd dev Béketl. Ot
YDPES TIC MEPIPEPELGS B Empene TPDTO VO PTAGOLV TO EMIMEDA AVATTUENG KoL OVTOYOVIGTIKOTNTOG
T0v Boppd mpdTOov TApE o€ TETOWOV €IO0VG PUNYAVIGHOVS, (OTE METG Vo €lvol O GLUUETPIKT 1M
Katavoun Tov Bopodv. Yrdapyovv eniong @eviepoiiotikd mapadeiypata. O Notog g Itariog (et em
deKkoetieg e ™ xpnrotoddTnon tov Boppd, yxmpic va Exovv katagépel va avTIoTPEYOLV T OUN TOV
Notov, va yivel To avToyovioTiKog, va oAAGEEL | dopur| TG owovouiag Tov. Xvverdc 1 VIapsn Kot
Hovo evog TETOOL BEGHOD, dev ADVEL AmOPULTNTOS ToL TPOPANUAT, ovTiBETO PTOpEl Vo AEITOVPYNOEL
oov éva €i80g KIvduvov, OTToL KAmo10t ENEWN B0 TOVG TANPDOVOLY TAVTO KATO101 GAAOL dEV PUTOiVOLY GE
dwdcocio kapiog petoppibuong. Ot ydpeg Tov Boppd av 6gv dovv Tpaypatikés HeToppubpicets Kot
oAayn ¢ owovopiag mo Kovtd ota OKd Tovg TPOTLTE. OV TPOKEITOL VO, OEXTOVV TETOLOVG
pnyovicpots yuati 8o Bemprcovv O6TL o)L LOVo dev Ba emAboovY, ovTBET™G Ba emtteivouy To TPOPAN LA
KkaBmg Bo amoteAécovy aviikivntpo petappvipicewy. [popavag stvar 6o Evag eadriog KOKAOG, aALG
exkvel amd 1o yeyovog 0T dev Ba Empene va vdpyel - £161 OTMG etvat- 1 evpwldvn. Oa Tpémet va yivel
évag ouvovacpog Tpoypatmy. Ot ydpeg g meplpépetog Bo Tpémel va Tpoomadcovy Tapo TOAD va
petappuOpicTody og onuavtikd aduod, Kot va vrapyet o dradikacio Tov Bo nyaiver xEpt xEpt, and
mv otiyp mov vrdpyet pia anty Peitioon. H épeoaocn d60nke amd tov Boppd oto dnpociovopkd
KOUUATL, «vo Thpovpe To ypnpoto pog micwo». Ot kuPepvioelg mepvovoav v afloldynon Paoet
pétpev mov Adufovav, kot ot petoppuuiosts pmopel petd vo émeprav €, evd Oo émpeme va
ouppaivel akpipdg to ovamodo. e avtd £xovv TOAD peydAn gvbivn kot ot mototég. H mpotepatdtnta
Bo 6pere va eivor avamoda. H a&oddynon Oa émpeme vo mepvael PAoel amoteAecpdtov TmV
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petappubpicey, kot 610 ONUOCLOVOUIKO OKEAOC va vmhpyet peyolvtepn eveM&lo. Emopévog
AmOLTOOVTIOL  TPOYHOTIKEG  HETOPpLOUicels o610 TAOICIO  €VOG  TPOYPUUUOTOS — TTPOYUOTIKNG
napaxorovdnong Tpoddov pe tn enitevén milestones mov amodsikvigTar 6Tt £xovv TpaypaTikd impact,
OTNV TPAYUATIKY OowKovopia tov yopdv. Kor étol mapdiinia va odnynbodue oe éva miaicio
EVPOTATKNG SaKLPEPYTIONG HEYOADTEPTG AAANAEYYONG.

IToAd onpovtikd ko ta 6vo. Khaowd Bépa agent kau structure. O Beopdg Btel capdg mhaicla otV
Aettovpyio, amd TV GAAN gpeavifovtat Kot TaikTeg OTmg 0 NTpdykl Tov pmopet va vepPel avtd ta
opw. IMavta otig kpioeg dnpovpyovvtar mpobmobéoels yio aAlayn. Av exel €yelg KOTAAANAOLG
avOpOTOVG HUTOPOLV TPAYUATIKG VO PEPOVY TNV oAAayn. Av Oxl, Ba cépvetar OTmg cvpdnie N kpion.
Eyovpe onuavticd Eldepa nyeoiog on evpoldvn -akopa Kot 1 dtaygipton g EMANVIKNG Kpiong ond
™ Teppavio vrayopevtnke oe peydAo Pabud amd to ECOTEPIKA TOAMTUCH TPOTAYLOTO TG ETOYNG, KOl
avto £pepe omotelécpoto otny Mépkel kot tn dnpoTikdTTo TG Avtd deiyvel 6Tl NTav Adyn. Oa
énpene ol Evpomnaiot nyéteg va Eemepdoovy Tovg £0VTOVE TOVG KOl VO EKTAOEVGOVV T KOWA TOVG.
Y11 ekBE0EIG TOV EKTPOCHTMV VITEPEBVIKAV opydvav, mov PBAémovy Tépa amd €OviKd cupEépovTa,
OTaV AVTEG EKOIOOVTOL KOt APpOPovV 6To TG Ba £mpene Wavikd va Agttovpyel 1 eupoldvn, ot avaALTEG
YOPOUKTNPLOTIKA AEVE OTL OV TPOKEITAL VO YIVOLV TTOTE aTA oL meptypdpovtat. Ot nyéteg mov €yovv
v Aoyodotoovv og eBvikd kowd, gival oD dVokoAo va TpoTtdEovv 1o gupHTEPO KOAO OANG TNG
evpmldvng péoa oto omoio Ba guNUEPTICOVV Kot Ol JIKEG TOVG YDPES, G Mo pakpompobdeso opilovta
®01000. Exeiv) T oTiyp] KaAOOVTOL VO TANPOGOLY, Kol QUTO €ival TOATIKG TOAD SVGKOAO VO TO
«TOVANCELGY, KoL PAVIKE OTL KOVELS OeV €lYe TO AVAGTNLIA £6T® VO TPOCTOONGEL VOl TO KAVEL. Ziyovpa
gyovpe peydio EAdelo Nyeciog, Kot avtd Qoivetal Kol omd v amdppiyn amd tovg Evpomaiovg
nohitec. To éMAeya 6to Oeopid TANIGIO PTOPOVLLE VO TOVUE OTL TOVG SIEVKOAVVE, AELTOVPYDVTOG CAV
aAL001. AAdwote eivan Ta 1010 TPOS®TA TOL £X0VV PTLAEEL Kot To Beopicd mhaiclo. Atve pio emmAéov
BapvnTo oT0 TPOGMTA, YioTl EYEL AmOdELYTEL TMG O KOTUAANAOG NYETNG o€ TEPiodo kpiong, Umopel va
AVTIOTPEYEL TO TPy LLOTOL.

To Brexit w¢ Brexit dev emnpedlel dupeca 1o péAlov tng evpwlmdvng, dedopévov 6t to HB dev
amoteAovoe PéELog . H mo onuavtikn emidpaon givar 6e cuPOAKO YOpaKTpO TOPE OUKOVOLIKO.
Yiyovpa Ba emnpedoet TV EVPOTAIKY oyopd, TO EVPOTAIKO YPMULOTOTICTOTIKO GVOTNI — HEXPL TOPA
MoV EMKEVIPOUEVO 610 City Tov Aovdivov- upével va dovpe mog 0o eelydel yioti dho avtd givar
otov 0épa. BAémoupe 6Tt obte ot Bpetavoi EEpouv Tt Ba kdvovv, ToTe Ba To KAvovv, av TeEAMKE Ba To
KGvouv, apo HEca oTo, ETOUEVE. ¥POVIa dev PAETM Kamoto oAhayn, pokpotpdbecpo ciyovpo givat Eva
peydho mAnqypo oty ewdva e Evpdmng, m amdppyn g omd pio ydpo mov omoterel moAD
onpoavtikd pérog e Kot pdlioto eivorl evolopépov yoti amo@acioe vo, amoy®pfoel xmpig va £xet OAL
T dgopd TG gvpaldne. Avtd deiyvel TOco AdikioTikn teivel va yivel 1 cu{ftnon oe OAES TIC YDPES.
Agv éptarye 1 evpwldvn yuo To 0TL BynKov extodg ot Bpetavoi, av kot n mapatetapévn kpion ennpéale
Ko TNV olkovopia Tovg, dedopévov ott e&dyel oty EE. XZvufoAiikod to 0épa, eivar évag GAAog peydlog
ABo¢ g ana&imong Tov EVPOTUIKOY 0IKOSOUNLOTOG, OTEAVEL Eva. Pivopa OTL Ot dvBpmmot dev B ovY
TEPALTEP® EVOTOINGT, TO 0M0l0 OU®G givarl TPOPANUOTIKO Yot Yoo vo. Agrtovpynoel 1 evpwldvn
xpetdletal peyolutepn evonoinon. Avtd KAveEL TOMTIKE 7o SVGKOAN TNV VAOTOINGT TOV TPOTUCEDV.
H amoppiym and tov Evponaio moritn dvckoiedel aKOUO TEPIGGOTEPO TNV AVIANYN TPOTOPOLADY
Yo LeyaAbTEPT EVOTOINGT| 01 0Toieg glvat amapaitnTeg yio TV vpwidvr).

Agv EEpm av Ba pmopovce moté vo vrapyet pio waviky evpoldvn. MIAGUE Yo TOAAEG OLOPOPETIKES
xopes, dev givor ot HITA. To onuavtikd yio va doOAEVE eivor HeyOADTEPT] GUUUETPIN TOV OIKOVOLLDV,
poBuion g owovopiag Tng mEPIPEPELNG OAAG pOBUIoT Kot Tng ocvpmepipopds tov Boppd, 1
vrepPolkn povia g [eppaviag pe Tov IAnbmpiopod o Expene kot vt vo PLETPLacTEl, B0 pmopovoe
va. ouUPaALel TOAD TeptocoTEPO 1 ['epravia oty avakapymn g evpwidVNg ETEVIVOVTOS TEPIGGOTEPO
GTNV OKOVOUID TNG, EVIGYVOVTOG HE KivnTpa Katavalmong kin. Xpeldletor o mpooappoyn. TToid
TpoOPANpa oTic debvelg oxéoel, molog kavel v tpocapuoyn? I'a va dovAéyet n evpwlmvn Tpénet va
TPOGOPLOCTOVV Kot 0L OV0 TAEVPEG, e daPOopeTIKd TpOTOo 0 KuBévac, aAld mpémet Kot ot dvo. [Toté
®otd6ceo dev Ba givon pio TéAelo vopopoTikn évoon ormg stvon tov HITA. Mmopel va Asttovpynoet
TOAD KOAVTEPA EQPOGOV YIVEL QUTH 1| TPOGAPLLOYT GTI VOOTPOTia, GTLG SOUEG TNG OLKOVOING KOt TNV
OGKOVUEVT] OIKOVOULIKY TOALTIKTY, Kot ooy GUUPEl ovtd va vITapYovV ot Sopég o€ VITepebvikd eminedo
HETAPOPAS TOPV, Oyl AMOPUITHTOS KOWOS TPOUTOAOYIGHOG PEVIEPUAIGTIKOD TUTOV OAAL ETLUEPOVS
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pnyovicpoi 6nmg topeio avepyiog. Xtadtakd o dnpovpyovsav pio KOADTEPT EVOGT). XTO VOLUGHLOTIKO
pépog ypewaletor devpovon M eviod) g EKT vo pmopel vo avtilopfdvetol Kot TV TPOyLOTIKY
owovopio. Znpovtikdc etvar kot o Tpdémog. Xperdletar pa TopdAAnAn avodopydvmaon g evputepns
Agrtovpyiog g EE 6c0ov apopd To dnpokpatikd yopaKTnpo TS, HE EYKPLOT KOl GUULLETOYN TV AQMV
™me. Aev umopovpe va emPdAlovpe emmAEOV EVOTOINGT, YIOTL b TNV TEAELN VOGO UTOPEL VL TAE
oTN Un évoon.

Maxkpompdbeopa gival ToAAEG Ot PETABANTEG KL dEV LUITOPD VO, ATOVINO® YOPIS va Yived acteiog. Xt0
mpooeyés PéALovV dev PAém® va oAAGlovv moAAG mpdypoTa, dev PAEm® va StaAddetan yiotl Eyet yivet
TOMD peydAN €mévouon omd TIC GLUUETEXOVCEG YMPEG KOl Ol EMATMOOEG B0 givol OpopLaTiKé,
dedopévon OTL Kot T ETOUEVO YPOVIA. 1 TOYKOGLLO. oltkovopio Ba eivar og éva meptPAAAOV yOoUNANG
avantuéng, dev mpoPAénetar Kdmolog va £xet ) d1dbeom va dadvcetl Ty vpwldvn. And ) GAAn, 1101
BAémovpe Ot dev vrdpyet Wiaitepn d1dbeom yo peydieg Tp@TOPOVAIES Y0 TEPUITEP® EVOTOINGT, OLTY|
™ otypn avtipetonilovpe peydio (nTNHOTA LE TO TPOGPVYIKO Kol TNV TPOROKPATiK T omoia £Xouv
QITOKTNOEL TPOTEPULOTNTO, GE TOAAEC YDPEG — GAADOTE TO TPOCPLYIKO ONUIOVPYEL TEPIGGOTEPO
PLYOKEVTPEG TACELS TOPA EVOMOMTIKEC. B0 GUVEXICOVHE EMOUEVOS OMMG EILOOTE TOPA, TALE
BAémovtac, Advovpe TV Tpéyovca kpior yio va unv dtoAvBoldie Kot To To GNUAVTIKE, To To SoUKd
TOL OQVOVUE Yo UETE, og pio kaAdtepn ovykvpio. BéPata €tol moté dev yivoviaw kaAdtepeg ot
ovvOnkec kat dev yivetar kKdmowo peydAn aAlayr. AleBvdg ot cuvlnKeg TAvE TPOG TO XEPOTEPO, KL
EYOVLE NON APKETA TPOPANLOTO KOl avacPAaieleg o debvég eminedo. H Adomn yia 6da uoikd givar 1
avantoén. Avrtictoiywg, 6tov vmdpyel ovamTuEn oamodidovtar gvonuo. Av Oyl Yo OAo @ToiEl 1
evpmldvn. Av &ovpe puBpovg avamtuéng, 10te Ba gipoote e KoAvTEPN «d1d0eon» v culnTHcovE
T gmOpevo Pripoto. Amod v GAAN, 6tav dho givat KoAd oroving Kamolog praivel oty dlodtkacio va
TapaKovVaeL Ta Tpdypata. o ta emdpeva ypdvia Taviag Ba Exovpe yopunAovg pupods avamtuéng kot
Bo Aertovpyolie EMADOVTOC EMLTOTOV T, dLAPOPO, GTAdW TG Kpiong ekeivn T otiyun. Agv BAéno
LOKPOTPOBECILO TOV PEVTEPOAIGHLO, LOVO av Lakpotpdbecpa Teivovpe og peimon Tov ydopatog Boppd
— Notov, tote o pIropovv va, dnpovpynBovv ot tpodmobicers.

Mmriafodkog Xavpog

Enikovpog Kabnynrrg

Tuqua Atebvaov kot Evponaikdv Okovopikdv Enovdmv
Owovoptko Iaveriotio Abnvav

Amoctol pe email, 31.08.2016

Aopukég advvapieg g Evpoldvng: kpavyoréa vrep-extipnon g Evpolodvng g optimal currency
area, éuoacn ot dnpoctlovokn otafepomoinom kot oyt dtatnpnoudtnta Tpw v Evraén xopmv 6T
{ovn tov Evpd, AavBoaopévn kot Elméotatn emripnon HeETd v évtaén —Xopeovo Xtafepdtnrag
vrovopevtnke Kot eéovdetepmbnke vopic, ‘moral hazard’, eOvikég kon kvPepvnticés apieyieg ot
TOALTIKY] CKOTUOTNTO

Ovolaotid vdpyel TAEOV cuvaiveon 0Tt 1 evpwldvn emétewve T por| Kepoiaiov ard to Boppd oto
Noto kot o ovantuén otmprypévr ot cveodpevorn ypsovg (debt-driven growth). Ymnpée
(ocvvedntn;) vrofadbuion g a&iog Tov 1ooluyiov TANPOU®VY, 6T AOYIKN OTL VT 1 KATAGTOOT o8V
glvar avnovynTikn o€ pio vopuopotiky évoor). Otav 1 d1ebvig kpion ytommoe v mopta ™ Evponng,
N Eoevikn ToOoN TOV KEQAANIK®OV pO®Y 0VTAOV amédelée 0Tl «o PactMdg NTov YORVOSH Kol ovEdelse
70 000po LovTéAO TG avantuéng Tov Notov.

H vopopotikn otabepdtnto mov evayyerileton n ['eppovia &yl 10Toptkovg Adyovg kat ival omdlvTto
KOTOVONTH KOl AOYIKY vd KAmoleg tpodmobécelg. Aev nmopolie vo amod®@oovE Ge gKeivr OAaL TaL
dewvd g Evpoldvne, wg anodonopnaiog tpdyos. Ziyovpa, ®otdco, n xordpmon tng Oa dievkdivve
mv €€0d0 g Evpolodvng amd v kpiorn. AAMAG avTd TPOGKPOVEL OTNV ECMTEPIKY TOAITIKT] OKNV] Kot
TG EYXDOPIEG KOWMVIKOTOALTIKEG dladpdoelg ot ['eppavia.
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Y& gupOTOIKO eMined0, 01 TOMTIKES 1o0ppomieg Onmg eival drapopempéveg Kabiotovv tn eppovikn
TAEVPA TNV KOPLO TNYT VOUIGHOTIKNG TOALTIKNG. Av awtd dev pmopel va ahddéel —kan 1 EKT éyet kavet
TOAAG Tpdypata yio va BEATIOGEL TNV KoTdoToomn- gival n ogpd ™G Emtpomnng va avaldfet dpdon
(6nwg kot €kave my. pe to makéto [odvkep) éotw kot koBvotepnuéva. Xe kdbe mepintmon, mo
gykapn eumiokn 1oV OBeopkov opyaveov g EE 8o pmopodoe va egiye odnynoer oe mio
OTOTEAEGLLOTIKT VTLUETMTIOT TNG KPiong

IoArtikég avadiavoung vadapyovv oty EE. TTépav g napadociaxng [epipeperoknc ITohttikng kot m
KAII &iye kat £xet avadlovepnTikod YoapakInpo Kot Lo Gelpd GAA®V TOREAKDV TOMTIKOV. Qotdco, OA
TPOGKPOVOVY OTO TEPIOPIGUEVO HEYEBOG TOL KOWVOTIKOD TPOVTOAOYICUOV KOl KOT  ETEKTOCT OTNV
advvapio aviAnyng mo ovolaotikng opdone. Kot yi' avtd vredbbuva eivol amokAeloTikd to KpaTn-

HEM

Toovkaing Aovkdg

Kabnyntig

Tunuo Atebvov koa Evpondikdv Znovddv
EBviko kot Kamodiotprokod ITaveriotpio Abnvadv
Amootol pe email, 02.09.06

To ondoo g 61eBvolg ¥PNUATOTIGTOTIKNG POVOKAC, 1 EAAeym epyoleiov kot 1 advvapio Becpmv
™¢ EZ kot n AG00¢ HakpOOIKOVOLUIKT] GUVTOYT TOV 0KoAovONOnKe.

Tomg o1 PEATIOTES VOLUGHOTIKEG TEPLOYEG VO UMV VITAPYOVV OTADG GALG Vo dNILLOVPYOUVTAL, €V HEPEL
TOVAGYoTOV pE TTOMTIKY BodAnon. Mio peydAn VOMUGUOTIKY TEPLOY LE TEPAOTIO (LVOLOLOYEVELD,
TEPLOPLGUEVT KIVITIKOTNTO TNG EPYACTOG Kot TOAD 0dVVOUOVG KOvovg Becpong (teptiapfavopévng kot
MG OVTOHOTING HETAPOPAS OpmV HEC® €VOG KOOV TPoLMOAOYIGHOD) Giyovpo améyel TePAoTIO
amooTaoN and TOV va glval BEATIOTN VOLUGUATIKY TEPLOYN.

O puBudg TANOOPIoHOY JEPEPE OLCLOOTIKA ONO YMOPA GE YDPA TPV To EECTACHO TG Kpiong. Asgv
opkel por KO VOMUGHOTIKY TOMTIKY Yo va eEac@aiioel Tn vopucpatikny obykiion. To tedgvtaio
xPOVia, T0 6p1o Tov 2% vrepPaivel onuavtiKy Tov Tpaypatikd TAnbwpiopd oy EZ kot t1g enl pépovug
xdpec. H vopiopotikn xohdpmaon, xopig dSNUOCIoVOlKE HETPa, @aivetal 6Tt dev apkel Yo vo AVGEL TO
TPOPAN L.

TNori dev givan mpogavég oto T'eppavd poporoyodpevo my 6Tt Tpémetl vo mAnpdvet yio tov EAlnva 7
tov [Toptoydro. Tldg aArdlel avtd; Oéhet xpdvo kabmg Kot apolaio EUTIGTOGVUVN TOV CHUEPT. Elval
€100¢ ev avemdpkela.

AwpBpatikég advvapieg g EZ kat advvopun moditiky fovinon. [oww givar n k6T kot 010 10 avyod;
ITBavov va Aertovpynoel ¢ Kivntplog LoYAOS yio v evioyvon g EZ.

Me Swopbpoticég oAhayég otic yopeg péEAN, Peltioon Tov KOwoL Oeopikod OUKOSOUNLOTOG Kot
onuovpyio piag yviolag OMUOCIOVOUIKNG EVeonG OTTm¢ Kot TPOmeCKNAg EVOoNG, GUV TPOPOVAS U0G
TOMTIKNG BAoTG e VOULILOTTOINON. ATEYOVIE TOAD OKOWT).

Av dev vrdpEovv cofapéc ahlayég o TOMTIKESG Ko KOwvd epyaieia, To péAlov g EZ givan e&onpetid
aféparo.
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