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Δκπεηξηθή Γηεξεύλεζε παξαγόλησλ πνπ επηδξνύλ ζην 

δείθηε κε εμππεξεηνύκελσλ ηξαπεδηθώλ δαλείσλ: Ζ 

πεξίπησζε ηεο Δπξσδώλεο. 

 

Πεξίιεςε  

΢ηε παξνχζα κειέηε, αξρηθά παξνπζηάδνληαη απφ ζεσξεηηθή πιεπξά ζέκαηα 

πνπ αθνξνχλ ην ξπζκηζηηθφ πιαίζην, ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ηα κε 

εμππεξεηνχκελα δάλεηα θαη νη έλλνηεο Δπξσδψλε θαη Δπξσζχζηεκα.   

Αθνινχζσο, κε ηε ρξήζε ελφο νηθνλνκεηξηθνχ κνληέινπ επηρεηξήζεθε ν 

πξνζδηνξηζκφο ησλ παξαγφλησλ εθείλσλ πνπ επεξεάδνπλ ηνλ δείθηε κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζηελ Δπξσδψλε. Ο δείθηεο ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ νπζηαζηηθά ζπληζηάηαη σο πξνζεγγηζηηθή κεηαβιεηή 

ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη ηελ πεξίνδν απηή ηεο παξαηεηακέλεο χθεζεο 

απνηειεί ελδερνκέλσο ηε κεγαιχηεξε απεηιή πνπ αληηκεησπίδνπλ ηα δηάθνξα 

ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα φινπ ηνπ θφζκνπ. Υξεζηκνπνηψληαο ζπγθεληξσηηθά 

δεδνκέλα (aggregate data) ζε έλα πάλει 13 ρσξψλ ηεο Δπξσδψλεο γηα ηελ 

πεξίνδν 2000-2008 θαη κε ηελ βνήζεηα ηεο fixed effect πξνζέγγηζεο, 

εληνπίζηεθαλ ηζρπξέο ζπζρεηίζεηο κεηαμχ ηνπ NPL θαη δηαθφξσλ 

καθξννηθνλνκηθψλ θαη ηξαπεδηθψλ (banθ specific) παξαγφλησλ. Πην 

ζπγθεθξηκέλα, ηα επξήκαηα ηεο εκπεηξηθήο δηεξεχλεζεο, επηβεβαηψλνπλ ηε 

δηεζλή βηβιηνγξαθία θαζψο απφ πιεπξάο ηξαπεδηθψλ κεηαβιεηψλ ηζρπξή 

επίδξαζε ζην δείθηε κε εμππεξεηνχκελσλ δάλεησλ εκθαλίδεη ν δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, ν δείθηεο δάλεηα πξνο θαηαζέζεηο θαη ν δείθηεο ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ ηεο πξνεγνχκελεο ρξνληάο. Σέινο, απφ καθξννηθνλνκηθήο 

πιεπξάο ην δεκφζην ρξένο θαη ε αλεξγία θαίλεηαη λα είλαη δπν επηπιένλ 

παξάγνληεο πνπ επηδξνχλ ζηε δηακφξθσζε ηνπ δείθηε, απνηππψλνληαο φηη ε 

θαηάζηαζε ηεο νηθνλνκίαο ησλ ρσξψλ ηεο επξσδψλεο ζπλδέεηαη άξξεθηα κε 

ηνλ δείθηε NPL.  

Λέμεηο θιεηδηά: Πηζησηηθόο Κίλδπλνο, Γείθηεο κε εμππεξεηνύκελσλ δαλείσλ 

(NPL), Fixed effect Regression Model 
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Empirical investigation of factors that influence the non-

performing loans rate: The case of Eurozone. 

 

Makri Vasiliki 

MBA 

University of Patras 

Department of Business Administration 

 

Abstract  

In this study, from the theoretical point of you, issues regarding regulation, 

credit risk, non-performing loans, Eurozone and Eurosystem are presented. 

Then, implementing an econometric model it was examined which factors 

influence the ratio of nonperforming loans in the Eurozone. It is worthwhile to 

mention that the ratio of NPLs can be used as a proxy of credit risk. Nowadays, 

credit risk seems to be the greatest risk, which banking systems are facing all 

over the world. Particularly, Using aggregate data on a panel of 13 countries for 

the period 2000-2008 and applying the fixed effect approach, strong 

correlations between the NPL and various macroeconomic and bank specific 

factors are confirmed.  Our findings largely agree with the literature as, in terms 

of bank-specific variables, the capital ratio, the loans to deposits ratio and the 

rate of non-performing loans of the previous year appear to exert a powerful 

influence on the non-performing loans rate. At the same time, from a 

macroeconomic perspective, the public debt and unemployment seem to be two 

additional factors that affect the index, revealing that the state of the economy 

of Eurozone countries is clearly linked to the NPL index.  

 

Keywords: credit risk, Non-performing Loans, bank specific variables, macro-

economic variables, fixed effect econometric model. 
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Δπραξηζηίεο  

Οινθιεξώλνληαο απηό ηνλ θύθιν ζπνπδώλ ληώζσ ηελ αλάγθε λα αλαθεξζώ ζε 

θάπνηνπο αλζξώπνπο πνπ έπαημαλ ζεµαληηθό ξόιν ζε όια ηα ρξόληα ηεο 

δηαξθνύο κνπ πξνζπάζεηαο γηα ηελ απόθηεζε γλώζεο. Τν επηζηέγαζµα ησλ 

πξνζπαζεηώλ απηώλ, είλαη ε Γηπισκαηηθή απηή εξγαζία ε νπνία απαίηεζε 

αξθεηή ζθέςε, ρξόλν θαη πεηξακαηηζκό θαη εθπνλήζεθε ππό ηελ επίβιεςε θαη 

θαζνδήγεζε ηνπ θ. Αζαλάζηνπ Μπέιια Καζεγεηή θαη Πξόεδξν ηνπ Τκήκαηνο 

Γηνίθεζεο Δπηρεηξήζεσλ ηνπ Παλεπηζηεκίνπ Παηξώλ. Τνλ επραξηζηώ γηα ηελ 

θαζ’ όια άςνγε ζπλεξγαζία µαο, ηηο παξαηλέζεηο θαη ηηο ζπκβνπιέο ηνπ, ηε πίζηε 

πνπ έδεημε ζην πξόζσπό µνπ θαζώο θαη ηελ παξνπζία ηνπ ζε θάζε θάζε ηεο 

εξγαζίαο απηήο. Δπηπιένλ, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ θαη ηα ππόινηπα κέιε ηεο 

ηξηκεινύο επηηξνπήο ηνλ Καζεγεηή θαη Γηεπζπληή ηνπ ΠΜΣ- ΜΒΑ θ. 

Κσλζηαληίλν Σπξηόπνπιν θαη ηνλ Αλαπιεξσηή Καζεγεηή θ. Αληώλε 

Γεσξγόπνπιν γηα ην ρξόλν πνπ κνπ αθηέξσζαλ ζηελ επίιπζε ησλ απνξηώλ κνπ 

ηόζν θαηά ηε δηάξθεηα εθπόλεζεο ηεο Γηπισκαηηθήο Δξγαζίαο  όζν θαη θαηά ηε 

δηάξθεηα ηεο δηεηνύο θνίηεζεο κνπ ζην ΠΜΣ-ΜΒΑ ηνπ Τκήκαηνο Γηνίθεζεο 

Δπηρεηξήζεσλ. 

Θα ήζεια λα επραξηζηήζσ, αθόκε, ηνλ Γξ. Αζαλάζην Τζαγθαλό θαη ηνλ Γξ. 

Κσλζηαληίλν Παπαδάην γηα ηηο πνιύηηκέο ζπκβνπιέο ηνπο γηα ηελ εθπόλεζε ηεο 

δηπισκαηηθήο κνπ εξγαζίαο. 

Δπίζεο, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ηδηαίηεξα ηελ νηθνγέλεηα κνπ πνπ ζηήξημαλ 

ηελ πξνζπάζεηα κνπ απηή, ηόζν πιηθά όζν θαη ςπρνινγηθά, όια απηά ηα ρξόληα 

θαη πνπ κνπ έδσζαλ ηε δπλαηόηεηα λα ζπνπδάζσ ζε κηα άιιε πόιε. Τέινο, ζα 

ήζεια λα επραξηζηήζσ όινπο ηνπο Καζεγεηέο ηνπ ΠΜΣ, ηηο Σπκθνηηήηξηεο θαη 

ηνπο Σπκθνηηεηέο, ζπλνδνηπόξνπο ζην ζπλαξπαζηηθό ηαμίδη ησλ γλώζεσλ θαη 

εκπεηξηώλ πνπ απνθνκίζακε θαζ’ όιε ηε δηάξθεηα ησλ ζπνπδώλ καο. 
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Πξόινγνο 

Ζ παξνχζα δηπισκαηηθή εξγαζία εθπνλείηαη ζηα πιαίζηα απφθηεζεο 

Μεηαπηπρηαθνχ Γηπιψκαηνο Δηδίθεπζεο (ΜΓΔ) απφ ην Πξφγξακκα 

Μεηαπηπρηαθψλ ΢πνπδψλ (ΠΜ΢) - ΜΒΑ «Νέεο Αξρέο Γηνίθεζεο 

Δπηρεηξήζεσλ».  ΢θνπφο ηεο είλαη ε εκπεηξηθή δηεξεχλεζε ησλ παξαγφλησλ 

πνπ επηδξνχλ ζην δείθηε κε εμππεξεηνχκελσλ ηξαπεδηθψλ δαλείσλ ζηελ 

Δπξσδψλε. Ζ κειέηε ησλ παξαγφλησλ απνηειεί δήηεκα πςειήο 

πξνηεξαηφηεηαο θαζψο ηα κε εμππεξεηνχκελα ηξαπεδηθά δάλεηα ζεκείσζαλ 

ξαγδαία αχμεζε ηα ηειεπηαία ρξφληα ηφζν ζε εζληθφ, επξσπατθφ αιιά θαη ζε 

παγθφζκην επίπεδν. 

Ο δείθηεο βξίζθεηαη ζην επίθεληξν ηνπ ελδηαθέξνληνο ηφζν ησλ ξπζκηζηηθψλ 

αξρψλ  φζν θαη ησλ ίδησλ ησλ ηξαπεδψλ, θαζψο,  ηδηαίηεξα ηελ δεθαεηία ηνπ ‟90,  

ζπλδέζεθε κε ρξενθνπίεο ηξαπεδψλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θξίζεηο. Αξθεηνί 

εξεπλεηέο ππνζηεξίδνπλ πσο ν έιεγρνο θαη ν πεξηνξηζκφο ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ είλαη απαξαίηεηνο φρη κφλν γηα ηε ζπλνιηθή εηθφλα 

κεκνλσκέλσλ ηξαπεδψλ αιιά γηα ηελ νκαιή ιεηηνπξγία ηνπ νηθνλνκηθνχ 

ζπζηήκαηνο. Σα ηειεπηαία ρξφληα, ην ελδηαθέξνλ γηα ηα κε εμππεξεηνχκελα 

δάλεηα θαη γηα ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο έρεη απμεζεί ζε κεγάιν 

βαζκφ, θαζψο ππάξρεη κεγαιχηεξε δηαζεζηκφηεηα ζε δεκνζηεπκέλα ζηνηρεία ζε 

επίπεδν ηξαπεδψλ, ρσξψλ αιιά θαη ζπλνιηθψλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ. 

Ζ δηπισκαηηθή εξγαζία ρσξίδεηαη ζε δπν θεθάιαηα. Σν πξψην θεθάιαην 

ζρεηίδεηαη κε ηελ παξάζεζε ηνπ γεληθφηεξνπ ζεσξεηηθνχ πιαηζίνπ ζην νπνίν 

εληάζζεηαη ην ππφ εμέηαζε δήηεκα. Πην ζπγθεθξηκέλα, παξνπζηάδνληαη 

ζπλνπηηθά έλλνηεο φπσο νη δηάθνξνη ηξαπεδηθνί θίλδπλνη, ν πηζησηηθφο 

θίλδπλνο, ην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, ηα κε εμππεξεηνχκελα 

δάλεηα θαη ηέινο πεξηγξάθεηαη ε Δπξσδψλε θαη ην Δπξσζχζηεκα. ΢ην δεχηεξν 

θεθάιαην παξνπζηάδεηαη ε ζρεηηθή βηβιηνγξαθηθή επηζθφπεζε, ε κεζνδνινγία 

θαη ηα απνηειέζκαηα ηεο εκπεηξηθήο έξεπλαο αλαθνξηθά κε ηνπο παξάγνληεο 

πνπ επηδξνχλ ζηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα, γηα ηελ πεξίνδν 2000-2008 κε ηε 

ρξήζε αζξνηζηηθψλ δεδνκέλσλ (aggregate data) ζε 13 Δπξσπατθέο Υψξεο ηεο 

Δπξσδψλεο.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ Η: ΘΔΩΡΖΣΗΚΟ ΤΠΟΒΑΘΡΟ 

 

1.1.Δλλνηνινγηθόο πξνζδηνξηζκόο ηνπ ηξαπεδηθνύ θηλδύλνπ 

Έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ πηζησηηθφ ίδξπκα δξαζηεξηνπνηείηαη ζε δπλακηθά 

κεηαβαιιφκελν πεξηβάιινλ θαη δχλαηαη λα ππνζηεί δεκίεο πξνεξρφκελεο ηφζν 

απφ ηελ θχξηα ιεηηνπξγία ηνπ φζν θαη απφ άιινπο θαζνξηζηηθνχο παξάγνληεο. 

΢ην πιαίζην απηφ, ν θίλδπλνο ζα κπνξνχζε λα ηαπηηζηεί κε ηελ αβεβαηφηεηα πνπ 

ζπλδέεηαη κε θάπνην απνηέιεζκα ή πξνζδνθψκελν γεγνλφο.  

Απνηειεί πξαγκαηηθφηεηα ην γεγνλφο πσο ηα ηειεπηαία ρξφληα ε δηαρείξηζε ησλ 

ηξαπεδηθψλ θηλδχλσλ βξίζθεηαη ζην επίθεληξν θαζψο έρεη αλαπηπρζεί ζε 

ηθαλνπνηεηηθφ βαζκφ θαη παξάιιεια εθαξκφδνληαη νινέλα θαη πεξηζζφηεξεο 

κέζνδνη κέηξεζήο ηνπ. Ο επηθξαηέζηεξνο νξηζκφο ηνπ θίλδπλνπ πνπ έρεη 

θαηαγξάθεη ζηελ ειιεληθή θαη δηεζλή βηβιηνγξαθία νξίδεηαη σο εμήο: «Κίλδπλνο 

νξίδεηαη ε κεηαβιεηφηεηα ηεο αμίαο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ- παζεηηθνχ 

(εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ) θαη ζπλεπψο ηεο θαζαξήο ζέζεο ηεο Σξάπεδαο 

πνπ πξνθχπηεη σο απνηέιεζκα κεηαβνιψλ ησλ παξακέηξσλ πνπ επεξεάδνπλ 

ηελ αμία ησλ ζηνηρείσλ απηψλ. ΢εκεηψλεηαη πσο νη παξάκεηξνη θαζνξίδνληαη 

απφ ηελ αγνξά θαη ην επηρεηξεζηαθφ πεξηβάιινλ θαη δελ επεξεάδνληαη, θαηά 

θαλφλα, απφ ηηο δηάθνξεο ελέξγεηεο ηεο ηξάπεδαο». 

Γεληθφηεξα, νη θίλδπλνη κπνξεί λα νκαδνπνηεζνχλ ζε πνιιέο επξχηεξεο 

θαηεγνξίεο. Μηα πξψηε κεγάιε δηάθξηζε ησλ θηλδχλσλ είλαη απηή ζε ζπζηεκηθφ, 

θαη ζπζηεκαηηθνχο ή κε θηλδχλνπο. Όηαλ αλαθεξφκαζηε ζηνλ ζπζηεκηθφ 

θίλδπλν, ελλννχκε ηνλ θίλδπλν πνπ αθνξά ην ζχλνιν ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

πξντφλησλ θαη αγνξψλ θαη νπζηαζηηθά ην ζχλνιν ηνπ νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Σα ηειεπηαία ρξφληα εμαηηίαο ηεο απειεπζέξσζεο ησλ αγνξψλ θαη ηεο 

ζπλζεηφηεηαο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ πξντφλησλ, ε  ζπγθεθξηκέλε κνξθή ηνπ 

θηλδχλνπ απνθηά φιν θαη πεξηζζφηεξε βαξχηεηα θαη επηξξνή ζηηο κεηαβνιέο 

ησλ ηηκψλ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ν 

ζπζηεκαηηθφο θίλδπλνο, αθνξά ηνπο παξάγνληεο πνπ κεηαβάινπλ ηελ απφδνζε 

κηαο νιφθιεξεο αγνξάο, θαη δελ πεξηνξίδνληαη απνθιεηζηηθά ζηελ κεηαβνιή 

ελφο κφλν ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ. ΢ηελ θαηεγνξία απηή πεξηιακβάλνληαη ν 
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θίλδπλνο επηηνθίνπ, ν θίλδπλνο ζπλαιιάγκαηνο, θαη ν θίλδπλνο ηηκψλ. Ο κε 

ζπζηεκαηηθφο θίλδπλνο πεξηιακβάλεη ηνπο θηλδχλνπο πνπ ζπλδένληαη κε έλα 

ζπγθεθξηκέλν πξντφλ ή ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν θαη νη θπξηφηεξνη θίλδπλνη πνπ 

πεξηιακβάλνληαη ζε απηή ηελ θαηεγνξία θαη αθνξνχλ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, θαη 

ηνλ θίλδπλν ρεηξνηέξεπζεο ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο ηνπ εθδφηε 

Δθηφο απφ ηελ παξαπάλσ δηάθξηζε, νη θίλδπλνη πνπ δχλαηαη λα πξνθχςνπλ 

απφ ηε ιεηηνπξγία ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο είλαη αξθεηνί θαη κπνξνχλ λα 

νκαδνπνηεζνχλ ζε δχν κεγάιεο θαηεγνξίεο: 

 Σηνπο κε ρξεκαηννηθνλνκηθνύο θίλδπλνπο. Οη κε ρξεκαηννηθνλνκηθνί 

θίλδπλνη έρνπλ ζρέζε κε ηελ γεληθφηεξε ιεηηνπξγία ηεο αγνξάο, θαη δελ 

ζπλδένληαη άκεζα κε ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο. Οη βαζηθέο 

θαηεγνξίεο κε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ είλαη: 

 Ο θίλδπλνο δηαθαλνληζκνχ, πνπ ζπλδέεηαη κε ηελ κε έγθαηξε 

πξαγκαηνπνίεζε ηνπ δηαθαλνληζκνχ ηεο ζπλαιιαγήο, 

 Ο θίλδπλνο ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ πνπ αθνξά ζηελ θαθή 

ιεηηνπξγία απηψλ, 

 Ο λνκηθφο θίλδπλνο, πνπ αθνξά θηλδχλνπο πνπ πξνθχπηνπλ απφ 

λνκηθήο θχζεο ζέκαηα πνπ ελδέρεηαη λα κεηαβάιινπλ ηηο 

πξνζδνθψκελεο απνδφζεηο θαη ηέινο, 

 Ο θίλδπλνο θήκεο, πνπ είλαη έλαο γεληθφηεξνο παξάγνληαο πνπ 

κπνξεί λα επεξεάζεη ηηο ηηκέο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ.  

 Χξεκαηννηθνλνκηθνύο θίλδπλνπο. Αλαθέξνληαη ζε θηλδχλνπο πνπ 

πξνέξρνληαη απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο. Οη 

ρξεκαηννηθνλνκηθνί θίλδπλνη αλαθέξνληαη ζε θηλδχλνπο πνπ 

πξνέξρνληαη απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο. Καηεγνξίεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ είλαη : 

 Οη ζπζηεκαηηθνί θίλδπλνη πνπ αθνξνχλ γεληθφηεξνπο θηλδχλνπο 

ηεο αγνξάο, φπσο είδακε θαη πην παξαπάλσ, κε θπξηφηεξνπο ηνλ 

θίλδπλν επηηνθίσλ, ηνλ θίλδπλν ζπλαιιάγκαηνο, θαη ηνλ θίλδπλν 

ηηκψλ 
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 Οη κε ζπζηεκαηηθνί θίλδπλνη, πνπ αθνξνχλ θηλδχλνπο ηνπ εθδφηε 

κε θπξηφηεξνπο, ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, θαη ηνλ θίλδπλν 

ρεηξνηέξεπζεο ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο ηνπ εθδφηε 

 Ο θίλδπλνο αληηζπκβαιινκέλνπ, ν νπνίνο πεγάδεη απφ ηελ 

ζπκπεξηθνξά ηνπ ζπκβαιινκέλνπ ζηελ ζπλαιιαγή, 

 Ο θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο. 

 

1.2.Πηζησηηθόο Κίλδπλνο  

Όπσο πξναλαθέξζεθε λσξίηεξα ε παξνχζα εξγαζία ζα επηθεληξσζεί θαηά έλα 

κέξνο ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν αθνχ ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα ζεσξνχληαη 

ζε ζεκαληηθφ βαζκφ σο πξνζεγγηζηηθή κεηαβιεηή (proxy variable) ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ο Πηζησηηθφο θίλδπλνο (credit risk) νξίδεηαη θαηαξρήλ σο 

ε πηζαλφηεηα επέιεπζεο δεκηψλ ζε κηα ηξάπεδα ιφγσ ηεο πεξηέιεπζεο ελφο 

αληηζπκβαιινκέλνπ ηεο ζε αδπλακία εθπιήξσζεο ησλ ζπκβαηηθψλ ηνπ 

ππνρξεψζεσλ. Οπζηαζηηθά, είλαη ν ζεκαληηθφηεξνο θίλδπλνο πνπ 

αληηκεησπίδνπλ νη ηξάπεδεο θαη ζπλεπψο ε θαιή δηαρείξηζε ηνπ εθηηκάηαη φηη ζα 

ζπζρεηίδεηαη ζεηηθά κε ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ηξαπεδψλ. Γεγνλφο πνπ 

δηθαηνινγεί ηελ άπνςε πσο ν πηζησηηθφο θίλδπλνο θαηέρεη ηελ πξψηε ζέζε 

αλάκεζα ζηνπο ηξαπεδηθνχο θίλδπλνπο. 

Δπηπιένλ, ν πηζησηηθφο θίλδπλνο είλαη άξξεθηα ζπλπθαζκέλνο κε ηηο ππεξεζίεο 

εκπνξηθήο ηξαπεδηθήο (ρνξήγεζε δαλείσλ θαη πηζηψζεσλ) θαη ζπλδέεηαη κε ηελ 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ αληηζπκβαιινκέλσλ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, 

απνηειψληαο ην ζεκαληηθφηεξν, πνηνηηθά θαη πνζνηηθά ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

θχζεο θίλδπλν. ΢πκπιεξσκαηηθά, ν πηζησηηθφο θίλδπλνο ελφο 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηδξχκαηνο νξίδεηαη σο ν θίλδπλνο πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ 

αλεπαξθή αληαπφθξηζε ηνπ ηδξχκαηνο ζηελ εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ 

πξνο ηνπο πηζησηέο ηνπ. Ζ αλεπαξθήο απηή αληαπφθξηζε ηνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηδξχκαηνο αθνξά ηελ θαζπζηεξεκέλε απνπιεξσκή ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηνπ, ή ηελ απνθπγή ηεο απνπιεξσκήο ηνπο. Κάζε κηα απφ ηηο 

πεξηπηψζεηο απηέο κπνξεί λα νθείιεηαη είηε ζηελ αδπλακία ηνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηδξχκαηνο λα θαιχςεη ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ (φπσο 
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ρξεκαηννηθνλνκηθή απνηπρία ή πηψρεπζε) είηε ζηε ζπζηεκαηηθή απνθπγή ηεο 

αληηκεηψπηζεο ησλ ππνρξεψζεσλ απηψλ απφ ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ίδξπκα. 

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο κπνξεί λα δηαθξηζεί ζηηο επηκέξνπο θαηεγνξίεο θηλδχλσλ 

(Γθφξηζνο θαη Αιεμάθεο, 2006): 

- Σνλ θίλδπλν αζέηεζεο (default risk) πνπ αθνξά  ηελ πηζαλφηεηα λα 

αζεηήζεη θάπνηνο δαλεηνιήπηεο κηαο ζπγθεθξηκέλε πιεξσκή θαη ην 

γεγνλφο απηφ έρεη σο απνηέιεζκα ηε κεξηθή ή νιηθή απψιεηα ηνπ πνζνχ 

πνπ εθείλε ηε ζηηγκή ν δαλεηνιήπηεο νθείιεη ζηνλ δαλεηζηή. 

- Σνλ θίλδπλν αλνίγκαηνο (exposure risk) πνπ αλαθέξεηαη ζην χςνο ηνπ 

ζπλνιηθνχ πνζνχ πνπ είλαη εθηεζεηκέλν ην ηξαπεδηθφ ίδξπκα ζηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν (exposure at Default-EAD). ΢ηελ πεξίπησζε ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ πηζηνδνηήζεσλ ην ζπλνιηθφ πνζφ ηαπηίδεηαη κε ηελ 

νλνκαζηηθή αμία ησλ πηζηνδνηήζεσλ. Ζ κέηξεζε πεξηπιέθεηαη ζηηο 

πεξηπηψζεηο ησλ εθηφο ηζνινγηζκνχ ζηνηρείσλ φπνπ ε ζπλήζεο ηαθηηθή 

ζπλίζηαηαη ζηνλ ππνινγηζκφ ηνπ πηζησηηθνχ ηζνδχλακνπ. 

- Σνλ θίλδπλν αλάθηεζεο (recovery risk) πνπ αθνξά ηνλ πνζνζηφ 

ηθαλνπνίεζεο ηεο ηξάπεδαο απφ ην ζπλνιηθφ πνζφ πνπ είλαη 

εθηεζεηκέλν ζε θίλδπλν ζε πεξίπησζε πηψρεπζεο ηνπ πηζηνχρνπ. Πην 

ζπγθεθξηκέλα, ην πνζφ πνπ θαηάθεξε λα αλαθηήζεη σο πξνο ηε 

ζπλνιηθή νθεηιή νλνκάδεηαη πνζνζηφ αλάθηεζεο(recovery rate), ελψ ην 

πνζφ πνπ δελ θαηάθεξε λα αλαθηήζεη σο πξνο ηε ζπλνιηθή νθεηιή 

νλνκάδεηαη απψιεηα δεδνκέλεο αζέηεζεο (Loss given default). ΢ηελ 

πεξίπησζε ησλ εκπξάγκαησλ εμαζθαιίζεσλ ν θίλδπλνο εζηηάδεηαη ζηε 

δηαθχκαλζε ηεο αμίαο ηνπο, ελψ ζηελ πεξίπησζε αληεγγπήζεσλ ν 

θίλδπλνο κεηαθέξεηαη απφ ηνλ πηζηνχρν ζηνλ εγγπεηή. Δπίζεο ππάξρεη 

θαη ν λνκηθφο θίλδπλνο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηε λνκηθή θαηνρχξσζε ηεο 

ηξάπεδαο θαηά ηε ξεπζηνπνίεζε ησλ εμαζθαιίζεσλ. 

- Σνλ θίλδπλν πεξηζσξίσλ (credit spread risk) πνπ πξνθχπηεη απφ ηε 

κεηαβνιή ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ πηζηνχρνπ. Μηα ελδερφκελε 

ππνβάζκηζε ζπλεπάγεηαη νηθνλνκηθή δεκία εμ‟ αηηίαο ηεο κείσζεο ηεο 

ινγηζηηθήο αμίαο ηνπ ρξένπο πνπ νθείιεηαη ζηελ αχμεζε ηνπ πεξηζσξίνπ 

επηηνθίσλ.  
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1.3.Ρπζκηζηηθό πιαίζην 

΢ηελ ελφηεηα απηή θξίλεηαη ζθφπηκε κηα ζπλνπηηθή παξνπζίαζε ηνπ 

θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδψλ θαη πην ζπγθεθξηκέλα ηνπ 

΢πκθψλνπ Βαζηιείαο ΗΗ θαη ηνπ αλαζεσξεκέλν κεηά θξίζεο ΢πκθψλνπ 

Βαζηιείαο ΗΗΗ. 

1.3.1.΢ύκθσλν Βαζηιείαο ΗΗ 

Σν ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο Η γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα νξηζηηθνπνηήζεθε ην 

1988 θαη είρε σο βαζηθφ ζηφρν ηε ζχγθιηζε ησλ δηαθνξεηηθψλ δηεζλψλ 

επνπηηθψλ θαζεζηψησλ θαη ηελ ηζρπξνπνίεζε ηεο θεθαιαηαθήο βάζεο ησλ 

ηξαπεδψλ, δηαζθαιίδνληαο ίζνπο φξνπο ηξαπεδηθνχ αληαγσληζκνχ ζε δηεζλέο 

επίπεδν, θαζψο θαη ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, 

κέζσ ηεο θαζηέξσζεο ελφο θνηλψο απνδεθηνχ επνπηηθνχ πιαηζίνπ γηα ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ. Ωζηφζν, νδήγεζε ζε ζπλερείο 

δηαβνπιεχζεηο κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ θνξέσλ θαη είρε σο απνηέιεζκα λέεο 

αλαζεσξήζεηο θαη επηβνιή λέσλ θαλφλσλ επνπηείαο.  Έηζη, ινηπφλ, ην 2001, ε 

Δπηηξνπή Βαζηιείαο εμέδσζε λέν έγγξαθν, ζην νπνίν παξνπζηάδνληαη  νη 

αλαζεσξεκέλεο πξνηάζεηο, κε νξίδνληα εθαξκνγήο ην 2004.  Αθνινχζσο, ε 

Δπξσπατθή Έλσζε κε ηε ζεηξά ηεο εμέδσζε έλα ππνζηεξηθηηθφ θείκελν γηα ηε 

Βαζηιεία ΗΗ αιιά εζηίαδε πεξηζζφηεξν ζε ζέκαηα πνπ αθνξνχζαλ απνθιεηζηηθά 

ηε Ννκηζκαηηθή Έλσζε. Οπζηαζηηθά, ζα κπνξνχζε λα ιερζεί κε αζθάιεηα φηη ην 

ππνζηεξηθηηθφ απηφ θείκελν απνηέιεζε ηε βάζε γηα ηελ ελαξκφληζε ηεο 

Βαζηιείαο ζηα πιαίζηα ηεο Δπξσδψλεο. Ζ ελζσκάησζε ηεο θνηλνηηθήο νδεγίαο 

γηα ηε Βαζηιεία ΗΗ, ζην εζληθφ δίθαην έγηλε ην 2006, ε νπνία άιιαμε ξηδηθά ην 

θαλνληζηηθφ πιαίζην ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδψλ. Ζ ζρεηηθή νδεγία απνηειείηαη 

απφ πεξίπνπ 800 ζειίδεο. Με ην ζρέδην λφκνπ ηνπ δηνηθεηή ηεο Σξάπεδαο ηεο 

Διιάδνο ΠΓ/ΣΔ 2587, 2588,2589, 2590, 2591,2592, 2593, 2594, 2595 θαη 

2596/ 20.8.2007, νινθιεξψλεηαη νπζηαζηηθά ε ελζσκάησζε ζηελ ειιεληθή 

λνκνζεζία ησλ δηαηάμεσλ θνηλνηηθψλ νδεγηψλ 2006/48, 2006/49 θαη 200/46 

ζρεηηθά κε ηελ επάξθεηα ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

Ζ Βαζηιεία ΗΗ επεθηείλεηαη ζε ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηελ θεθαιαηαθή επνπηεία 

ζέκαηα, επνπηηθνχ ειέγρνπ, πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο θαη ηηο ειάρηζηεο 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο. Ζ αλαζεψξεζε ηνπ Δπνπηηθνχ Πιαηζίνπ ην 2001 
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πεξηιακβάλεη επηπξφζζεηεο Κεθαιαηαθέο Απαηηήζεηο γηα ηελ θάιπςε δεκηψλ 

πνπ δχλαηαη λα πξνέιζνπλ απφ ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν θαη αθνξνχλ θπξίσο 

πξνβιήκαηα ζε ηερληθά ζπζηήκαηα ππνζηήξημεο, αλζξψπηλα ιάζε, θπζηθέο 

θαηαζηξνθέο ή παξάλνκεο πξάμεηο (ηξνκνθξαηηθέο ελέξγεηεο).  Δπηπιένλ, αμίδεη 

λα αλαθεξζεί πσο ν ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο ππάξρεη ζε φιν ην εχξνο ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ν εληνπηζκφο θαη ε κέηξεζε 

ηνπ είλαη κηα αξθεηά δχζθνιε δηεξγαζία, ρσξίο λα ππάξρεη βεβαηφηεηα γηα ηελ 

πξαγκαηηθή έθζεζε ηεο ηξάπεδαο ζην ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν.  

Με ηελ ζέζπηζε ηνπ ζπκθψλνπ, νη επνπηηθέο αξρέο νθείινπλ λα 

παξαθνινπζνχλ ηελ επάξθεηα ησλ ζπζηεκάησλ δηαρείξηζεο θηλδχλνπ, ηελ 

πνηφηεηα ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο, ηελ έθζεζε θηλδχλσλ, ηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα, ηε ξεπζηφηεηα, ηηο ινγηζηηθέο αξρέο θαζψο θαη ηελ πνηφηεηα 

θεξδνθνξίαο κηαο ηξάπεδαο. Λακβάλνληαο ππφςε ηα παξαπάλσ, νη ξπζκηζηηθέο 

αξρέο έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα επηβάιινπλ ζε θάζε ρξεκαηννηθνλνκηθφ ίδξπκα 

ηηο ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, νη νπνίεο κπνξνχλ λα είλαη θαη 

πςειφηεξεο απφ ην ειάρηζην φξην ησλ 8%, αλάινγα κε ηελ εθηηκψκελε έθζεζε 

θηλδχλνπ ηεο ηξάπεδαο.  

΢ην πιαίζην απηφ, ην θαλνληζηηθφ πιαίζην απνηειεί κηα νινθιεξσκέλε 

κεζνδνινγία δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ρξεζηκνπνηψληαο ηε δηαβάζκηζε ηεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο σο θξηηήξην δηαθνξνπνίεζεο, θαζηεξψλνληαο ηνπο 

αθφινπζνπο ηξεηο ζεκειηψδεηο άμνλεο –Ππιψλεο επνπηείαο.  

Πξώηνο ππιώλαο : Διάρηζηεο Κεθαιαηαθέο απαηηήζεηο (minimum capital 

requirements). Ο νξηζκφο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ , νη ειάρηζηεο απαηηήζεηο ηνπ 

8% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε ζρέζε κε ην ζηαζκηζκέλν ελεξγεηηθφ θαη νη 

δηαηάμεηο αλαθνξηθά κε ηελ επνπηηθή κεηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ αγνξάο 

παξακέλνπλ ακεηάβιεηεο. Ζ θχξηα δηαθνξνπνίεζε απφ ηε Βαζηιεία Η έγθεηηαη 

ζηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ πεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο επνπηηθήο 

αληηκεηψπηζεο ησλ κέζσλ θαη ηερληθψλ κείσζεο ηνπ ελ ιφγσ θηλδχλνπ, θαζψο 

θαη ζηελ θαζηέξσζε επηπξφζζεησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν. Γηα ηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ παξέρνληαη δχν 

θχξηεο ελαιιαθηηθέο κέζνδνη: α) ε ηππνπνηεκέλε κέζνδνο (standardised), φπνπ 

νη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο πξνζδηνξίδνληαη κε βάζε ηηο δηαβαζκίζεηο 
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νξγαληζκψλ αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο θαη β) ε κέζνδνο ησλ 

εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ (IRB), φπνπ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα κπνξνχλ κε 

βάζε εζσηεξηθέο εθηηκήζεηο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ησλ πηζηνχρσλ λα 

εθηηκήζνπλ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. Γηα θάπνηεο θαηεγνξίεο αλνηγκάησλ 

παξέρνληαη δχν ελαιιαθηηθέο, ε βαζηθή πξνζέγγηζε (Foundation) θαη ε 

εμειηγκέλε πξνζέγγηζε (Advanced). ΢ε απηήλ ηελ θαηεχζπλζε,  ν ππνινγηζκφο 

θαη ε κέηξεζε ηνπ ηφζν ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ φζν θαη ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ είλαη κηα δχζθνιε εξγαζία θαη γηα απηφ ππάξρνπλ ηξεηο ελαιιαθηηθέο 

κεζφδνπο απνηίκεζεο γηα θάζε έλαλ πνπ παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί: 

Πηζησηηθόο Κίλδπλνο Λεηηνπξγηθόο θίλδπλνο 

Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 
(Standardized Approach) 

Μέζνδνο Βαζηθνχ Γείθηε 
(Basic Indicator Approach – 

BAA) 

Βαζηθή Μέζνδνο Δζσηεξηθήο 
Γηαβάζκηζεο ηνπ Κηλδχλνπ 
(Foundation IRB Approach) 

Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο 
(Standardized Approach –

STA) 

Δλαιιαθηηθή – Πξνεγκέλε 
Μέζνδνο 

Δζσηεξηθήο Γηαβάζκηζεο 
(Advanced IRB Approach) 

Δλαιιαθηηθή – Πξνεγκέλε 
Μέζνδνο (Advanced 

Measurement 
Approach – AMA) 

Πεγή: Παλαγηψηεο Υξ. Αγγειφπνπινο, «Σξάπεδεο θαη Υξεκαηνπηζησηηθφ ΢χζηεκα,  
Δθδφζεηο ΢ηακνχιεο 

 

 Γεύηεξνο ππιώλαο : Γηαδηθαζία επνπηηθήο αμηνιόγεζεο (supervisory 

review process). Ο δεχηεξνο ππιψλαο (Ππιψλαο 2) ηνπ ΢πκθψλνπ ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗ ζηνρεχεη λα ελζαξξχλεη ηελ ηήξεζε πςειψλ πξνδηαγξαθψλ 

ζηε δηαθάλεηα θαη παξνπζίαζε ησλ αλαιακβαλφκελσλ θηλδχλσλ.  Όζεο 

ηξάπεδεο εθηηκάηαη απφ ηελ αγνξά φηη αλήθνπλ ζε πςεινχ θηλδχλνπ 

ηδξχκαηα ή έρνπλ αλεπαξθέο ζχζηεκα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, ζα ηνπο 

επηβάιινληαη θπξψζεηο κέζσ πςειφηεξσλ πεξηζσξίσλ επηηνθίνπ ζην 

δηαηξαπεδηθφ δαλεηζκφ θαη ζην εθδηδφκελν ρξένο. Ζ δηαθάλεηα ησλ 

ζηνηρείσλ είλαη ππνρξεσηηθή θαη επηθεληξψλεηαη ζε ζπγθεθξηκέλνπο 

ηνκείο πνπ αθνξνχλ θπξίσο ζηνηρεία γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα θαη ηε 
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ζχλζεζε ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηελ αλαιπηηθή παξνπζίαζε 

ησλ εθζέζεσλ ζε θίλδπλν αλά πξντφλ θαη ηηο δηαθάλεηεο ησλ δηαδηθαζηψλ 

δηαρείξηζεο θηλδχλσλ. Δπηπιένλ, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ζα πξέπεη λα 

δηαζέηνπλ ζχζηεκα εθηίκεζεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη λα θαζνξίδνπλ 

ηα θεθάιαηα πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ θάιπςε ησλ θηλδχλσλ πνπ 

αλαιακβάλνπλ. Οη επνπηηθέο αξρέο αμηνινγνχλ ηνπο θηλδχλνπο θαζψο 

θαη ηηο δηαδηθαζίεο παξαθνινχζεζεο θαη κέηξεζεο απηψλ. Παξάιιεια, 

δχλαληαη λα απαηηνχλ πξφζζεηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζηηο 

πεξηπηψζεηο φπνπ δελ ππάξρεη πιήξεο ζπκκφξθσζε κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ 

πξψηνπ ππιψλα ή φηαλ θάπνηνη θίλδπλνη πνπ δελ αληηκεησπίδνληαη απφ 

ηνλ πξψην ππιψλα, δελ έρνπλ θαιπθζεί επαξθψο κε θεθάιαηα απφ ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα. Οη γεληθέο αξρέο πνπ δηέπνπλ ην κέξνο απηφ ηνπ 

πιαηζίνπ είλαη: α) ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ζα πξέπεη λα έρνπλ δηαδηθαζία 

εθηίκεζεο ηεο ζπλνιηθήο θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο ζε ζρέζε κε ηνπο 

θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλνπλ αλάινγα κε ηελ ζηξαηεγηθή ηνπο θαη β) νη 

επνπηηθέο αξρέο πξέπεη λα αμηνινγνχλ ηηο εζσηεξηθέο εθηηκήζεηο ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ αλαθνξηθά κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα θαη ηελ 

ζηξαηεγηθή ηνπο. Δπίζεο, ζα πξέπεη λα δηαζέηνπλ ηελ ηθαλφηεηα λα ηνπο 

παξαθνινπζνχλ θαη λα ζπκκνξθψλνληαη κε ηηο δηαηάμεηο πνπ αθνξνχλ 

ηνλ δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαζψο θαη λα ιακβάλνπλ ηα 

απαξαίηεηα κέηξα εθφζνλ δελ είλαη ηθαλνπνηεκέλεο κε ην απνηέιεζκα 

ηεο ζρεηηθήο δηαδηθαζίαο. 

 Τξίηνο ππιώλαο : Πεηζαξρία ηεο Αγνξάο (market discipline). Ο ηξίηνο 

ππιψλαο εηζάγεη δηαηάμεηο αλαθνξηθά κε ηελ παξερφκελε απφ ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα πξνο ην εμσηεξηθφ πιεξνθφξεζε γηα ην χςνο ησλ 

αλαιακβαλνκέλσλ θηλδχλσλ, ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο έλαληη ησλ 

θηλδχλσλ απηψλ θαη ηελ αθνινπζνχκελε ζηξαηεγηθή,  πξνθεηκέλνπ κέζσ 

ηεο δηαθάλεηαο (disclosure) λα εληζρπζεί ε πεηζαξρία ηεο αγνξάο. Οη 

ηερληθέο κεηαβηβάζεσο θαη νη πξαθηηθέο κεηξήζεσο ησλ πηζησηηθψλ 

θηλδχλσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ζχλζεηα ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία, 

φπσο είλαη ηα credit derivatives, swap options, θαζψο επίζεο θαη απφ 

ηηηινπνηήζεηο ελεξγεηηθνχ, ζα πξέπεη λα απεηθνλίδνληαη πιεξέζηεξα κε 

κεγαιχηεξε πξνζνρή. Παξάιιεια, απμάλεηαη ην θάζκα ησλ 
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εμαζθαιίζεσλ έλαληη θηλδχλσλ θαη νη εγγπήζεηο έλαληη απαηηήζεσλ.  Οη 

επνπηηθέο αξρέο κπνξεί πιένλ λα κελ επηβάιινπλ εηδηθέο θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο ζρεηηθά κε ηνλ επηηνθηαθφ θίλδπλν ηνπ επελδπηηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ γηα ηηο ηξάπεδεο πνπ παξνπζηάδνπλ ζεκαληηθφ θίλδπλν 

ιφγσ αλνηγκάησλ ξεπζηφηεηαο κεηαμχ παζεηηθνχ/ελεξγεηηθνχ. Ωζηφζν, 

ζα πξέπεη λα παξαθνινπζνχλ κε πξνζνρή ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε 

ηεο θάζε ηξάπεδαο. Σν ζεκαληηθφηεξν γεγνλφο ζρεηηθά κε ην πιαίζην 

ππνινγηζκνχ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ πνπ πξνηείλεη ε Δπηηξνπή έρεη 

λα θάλεη κε ηελ εηδηθή θεθαιαηαθή απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ, ην νπνίν ζέηεη ηνπο λένπο θαλφλεο ζε ζπλεξγαζία κε ηνπο 

εζληθνχο θνξείο θαη ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο. Μέζα απφ ην πιαίζην απηφ, 

πξνβιέπνληαη μερσξηζηέο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο βάζεη αληίζηνηρσλ 

κεζνδνινγηψλ κέηξεζεο. Ζ δπζθνιία πνπ παξνπζηάδεηαη ζρεηηθά κε ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν είλαη φηη δελ είλαη εχθνια κεηξήζηκνο θαη αλαθέξεηαη 

ζε φια ηα είδε θηλδχλσλ πνπ δελ κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζζνχλ είηε σο 

θίλδπλνη αγνξάο, είηε σο πηζησηηθνί θίλδπλνη. 

΢πλνςίδνληαο, ζα κπνξνχζε λα εηπσζεί φηη ε Βαζηιεία ΗΗ δηαθνξνπνηείηαη ζε 

κεγάιν βαζκφ απφ ηε Βαζίιεηα Η, φπνπ ηα πνζνζηά ζηάζκηζεο ησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ είραλ θαζνξηζηεί θαη ζρεηίδνληαλ πεξηζζφηεξν κε ηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ήηαλ αθφκα πςειφηεξα γηα λα θαιχπηνπλ άιιεο κνξθέο 

θηλδχλνπ εθηφο απφ ηνλ πηζησηηθφ. Ωζηφζν ζηε Βαζηιεία ΗΗ πξνηείλνληαη 

ζπγθεθξηκέλεο κεζνδνινγίεο πνπ ζπλδένληαη απνθιεηζηηθά κε ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν, γεγνλφο πνπ έρεη ζαλ απνηέιεζκα λα κέλνπλ αθάιππηνη θίλδπλνη 

άιισλ κνξθψλ. Έηζη, ε Δπηηξνπή αλαθέξεη επηπξφζζεηνπο θαλφλεο γηα ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν, πνπ θπξίσο αλαθέξνληαη ζηελ απμεκέλε πνιππινθφηεηα 

θαη ζην κεγάιν εχξνο ησλ ηξαπεδηθψλ εξγαζηψλ θαζψο επίζεο θαη ζηε ρξήζε 

ησλ ππνινγηζηηθψλ ζπζηεκάησλ.  
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1.3.2.΢ύκθσλν Βαζηιείαο ΗΗΗ1 

Ζ ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε απνθάιπςε κηα ζεηξά απφ ειιείςεηο ηνπ 

ππάξρνληνο ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ. Ζ αδπλακία ηνπ κέρξη πξφηηλνο 

θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ αλάγθαζε ηελ επηηξνπή Βαζηιείαο λα πξνρσξήζεη ζε 

πεξαηηέξσ ζπζηάζεηο κε ζθνπφ λα ελδπλακψζεη ηνπο θαλνληζκνχο πνπ 

ζρεηίδεηαη κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ θαη ηεο ξεπζηφηεηα. Οη 

ελέξγεηεο πνπ πξνηαζήθαλ πξνο δηαβνχιεπζε αλαθέξνληαη σο ΢χκθσλν 

Βαζηιείαο ΗΗΗ. Πην ζπγθεθξηκέλα, νη εγέηεο ηεο G20 πνπ ζπκκεηείραλ ζηε ζχλνδν 

θνξπθήο ζην Πίηζκπνπξγθ ηνπο, ηνλ ΢επηέκβξην ηνπ 2009, έθξηλαλ ζθφπηκε ηελ 

αλαζεψξεζε ηνπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ έηζη ψζηε ην παγθφζκην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα λα βγαίλεη αιψβεην κέζα απφ ηνπο δηάθνξνπο νηθνλνκηθνχο 

θξαδαζκνχο πνπ κπνξεί λα πξνθχπηνπλ. Σα θχξηα ζηνηρεία ηνπ λένπ 

ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ φπσο απηά έρνπλ αλαθνηλσζεί πεξηγξάθνληαη ζπλνπηηθά 

παξαθάησ. 

 Κεθαιαηαθέο Απαηηήζεηο Υαξηνθπιαθίνπ ΢πλαιιαγώλ 

Απφ ηελ αξρή ηεο θξίζεο έγηλε ζαθέο φηη θίλδπλνη, νη νπνίνη ελππάξρνπλ ζην 

ραξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ ησλ ηξαπεδψλ (trading book), είραλ ππνεθηηκεζεί, 

ηδίσο ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ απηνί αθνξνχζαλ ζχλζεηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

πξντφληα, ηα νπνία είλαη αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ζε αγνξέο κε κηθξή 

ζπλαιιαθηηθή δξαζηεξηφηεηα, ή αλνίγκαηα έλαληη εηαηξεηψλ εηδηθνχ ζθνπνχ. H 

Βαζηιεία III επηηπγράλεη κηα πην αθξηβή απνηχπσζε ησλ θηλδχλσλ πνπ 

απνξξένπλ απφ ηηο εκπνξηθέο δξαζηεξηφηεηεο (trading activities) ησλ 

ηξαπεδψλ, θαζψο απμάλεη ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ην ραξηνθπιάθην 

ζπλαιιαγψλ θαηά ηξεηο κε ηέζζεξηο θνξέο, θαηά κέζν φξν, ζε ζρέζε κε απηέο 

πνπ πξνβιέπνληαλ απφ ηε Βαζηιεία ΗΗ. 

 Ρεπζηόηεηα 

Ζ ππνεθηίκεζε ησλ αλαιεθζέλησλ θηλδχλσλ απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαλ ζε ζπγθεθξηκέλεο αγνξέο ρξήκαηνο νδήγεζε ζε αχμεζε 

ηεο αβεβαηφηεηαο θαη ησλ δπζιεηηνπξγηψλ ησλ παξαπάλσ αγνξψλ. Με 

                                                             
1 ECB (December 2010) Financial Stability Review 
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απνηέιεζκα φζεο ηξάπεδεο ζηεξίδνληαλ ζηηο ζπγθεθξηκέλεο αγνξέο γηα άληιεζε 

ξεπζηφηεηαο θαηέγξαςαλ αξλεηηθέο επηπηψζεηο.  

Σν λέν πιαίζην εηζάγεη δχν δείθηεο αμηνιφγεζεο ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ: α) Σν Γείθηε Κάιπςεο Ρεπζηφηεηαο, ν νπνίνο 

πξνβιέπεη φηη νη ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα δηαζέηνπλ αλά πάζα ζηηγκή επαξθή 

απνζέκαηα ξεπζηψλ ή εχθνια ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ψζηε 

λα κπνξνχλ λα «επηβηψζνπλ» ππφ ηδηαίηεξα δπζκελείο ζπλζήθεο 

ρξεκαηνδφηεζεο θαη β) ην Γείθηε ΢ηαζεξήο Καζαξήο Υξεκαηνδφηεζεο πνπ 

δηαζθαιίδεη ηζφξξνπε δνκή ρξεκαηνδφηεζεο κε έκθαζε ζηηο ζηαζεξέο πεγέο 

απηήο. 

 Ίδηα Κεθάιαηα 

Σα ίδηα θεθάιαηα απνηεινχληαη απφ δηάθνξα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα κε εηδηθά 

ραξαθηεξηζηηθά θαη δηαθνξέο αλαθνξηθά κε ηε δπλαηφηεηά ηνπο λα απνξξνθνχλ 

δεκίεο θαη γηα ην ιφγν απηφ θαηαηάζζνληαη ζε ηέζζεξηο θαηεγνξίεο. Δίλαη 

γλσζηφ φηη ηα ίδηα θεθάιαηα ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ είλαη ε βάζε ηεο 

επξσζηίαο ηνπο θαη γηα έλαλ εχξσζην ρξεκαηνπηζησηηθφ νξγαληζκφ ηα ίδηα 

θεθάιαηα πξέπεη λα είλαη επαξθή ηφζν απφ άπνςε πνζφηεηαο φζν θαη 

πνηφηεηαο. ΢ην πιαίζην απηφ, ε Βαζηιεία ΗΗΗ θαιχπηεη θαη ηηο δχν 

πξναλαθεξζείζεο αλάγθεο θαζψο, αθελφο ζέηεη απζηεξά θξηηήξηα γηα ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα πνπ ζα κπνξνχλ λα πεξηιακβάλνληαη ζηηο δηάθνξεο 

θαηεγνξίεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη αθεηέξνπ απμάλεη ηηο απαηηήζεηο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ σο πξνο ην ΢ηαζκηζκέλν θαηά Κίλδπλν Δλεξγεηηθφ (΢.Κ.Δ.), ηφζν γηα 

ην ζχλνιφ ηνπο φζν θαη γηα ηηο θαηεγνξίεο κε ηελ κεγαιχηεξε ηθαλφηεηα 

απνξξφθεζεο δεκηψλ. 

Δηδηθφηεξα, θαζνξίδεηαη φηη ηα θαιχηεξα θεθάιαηα, πνπ νπζηαζηηθά 

αληηπξνζσπεχνληαη απφ ηα θεθάιαηα πνπ απνηεινχλ πεξηνπζία ησλ κεηφρσλ 

θαη ηα νπνία απνξξνθνχλ πιήξσο δεκηέο, ηφζν θαηά ηε ιεηηνπξγία φζν θαη ζε 

πεξίπησζε παχζεο ιεηηνπξγίαο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, δελ πξέπεη λα 

απνηεινχλ πνζνζηφ κηθξφηεξν ηνπ 4,5% ΢.Κ.Δ. Σν φξην απηφ, ζα πξέπεη λα 

ηεξείηαη κεηά ηελ αθαίξεζε απφ ηελ πεξηνπζία ησλ κεηφρσλ, ζηνηρείσλ πνπ 

ζήκεξα αθαηξνχληαη απφ ην ζχλνιν είηε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είηε ησλ βαζηθψλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ. Δπηπιένλ, ζην ζχκθσλν Βαζιείαο ΗΗΗ πξαγκαηνπνηείηαη ε 
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κεηνλνκαζία ησλ βαζηθψλ θπξίσλ θεθαιαίσλ απφ «Core Tier 1» ζε «Common 

Equity Tier» πνπ ζα κπνξνχζε λα απνδνζεί σο «Πεξηνπζηαθά ΢ηνηρεία Κνηλψλ 

Μεηφρσλ». 

Αθφκε, ε Βαζηιεία ΗΗΗ πξνβιέπεη ηελ ηήξεζε ελφο πεξηζσξίνπ δηαηήξεζεο 

θεθαιαίσλ, πνπ αλέξρεηαη ζε 2,5% επί ηνπ ΢.Κ.Δ. θαη απνηειείηαη εμ‟ νινθιήξνπ 

απφ πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ κεηφρσλ. Σν πεξηζψξην απηφ ζα ρξεζηκνπνηείηαη 

γηα ηελ απνξξφθεζε δεκηψλ ζε  πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο δπζπξαγίαο.  

΢πκπιεξσκαηηθά πξνο ην πεξηζψξην δηαηήξεζεο θεθαιαίσλ ζα ιεηηνπξγεί ην 

αληηθπθιηθφ πεξηζψξην, ην νπνίν ζα απμνκεηψλεηαη εληφο ηεο θιίκαθαο 0 - 2,5% 

επί ηνπ ΢.Κ.Δ., αλάινγα κε ηηο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο. ΢θνπφο ηνπ πεξηζσξίνπ 

απηνχ είλαη λα αληηκεησπηζζεί ε ππεξθπθιηθή ζπκπεξηθνξά ησλ ηξαπεδψλ, δει. 

ε  απνκφριεπζε (deleveraging) ζε πεξηφδνπο χθεζεο κεηά απφ αλεμέιεγθηε 

πηζησηηθή επέθηαζε ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο. Σα ζπλνιηθά 

επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα ζα πξέπεη λα αλέξρνληαη ζε 10,5% ηνπ ΢.Κ.Δ. 

πεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ πεξηζσξίνπ δηαηήξεζεο, εμαηξνπκέλνπ ηνπ αληηθπθιηθνχ 

πεξηζσξίνπ. 

 Μόριεπζε 

Αλαζηαιηηθά έλαληη ηεο ππεξθπθιηθφηεηαο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ ηξαπεδψλ 

αλακέλεηαη λα ιεηηνπξγήζεη θαη ην φξην πνπ ζα εηζαρζεί γηα ηνλ Γείθηε 

Μφριεπζεο. Ο ελ ιφγσ δείθηεο ζα ππνινγίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ βαζηθψλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ, πεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

αλνηγκάησλ εθηφο ηζνινγηζκνχ θαη ησλ ζέζεσλ ζε παξάγσγα, θαη δελ ζα 

πξέπεη λα ππεξβαίλεη έλα αλψηαην φξην, ην νπνίν αξρηθά πξνηείλεηαη λα 

αλέξρεηαη ζε 3%. Ζ ππνρξέσζε ηήξεζεο ηνπ νξίνπ απηνχ, ζα δηαζθαιίδεη φηη νη 

ηξάπεδεο δελ ζα απμάλνπλ ην δαλεηζκφ ηνπο ππέξκεηξα. Παξάιιεια, 

απνζαξξχλεη ηελ επηιεθηηθή ρξήζε θαλνληζηηθψλ ξπζκίζεσλ (regulatory 

arbitrage) πνπ ελδερνκέλσο λα επεξέαδαλ ηνλ, ππνινγηδφκελν κε βάζε ην 

΢.Κ.Δ., Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο, ελψ αληηκεησπίδεη κεξηθψο θαη ηνλ 

θίλδπλν ππνδείγκαηνο πνπ δχλαηαη λα πξνθχςεη απφ ηε κε ζσζηή απεηθφληζε 

ηνπ θηλδχλνπ ζηε ζηάζκηζε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. 
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Σν λέν απηφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ζα εθαξκνζηεί ζηαδηαθά κέρξη ην 2019, 

ψζηε λα απνθεπρζνχλ ελδερφκελεο αλαηαξάμεηο ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα 

αιιά θαη ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία.  

Αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη ην λέν απηφ πιαίζην ζα εθαξκνδεηαη ζηελ Δπξσπατθή 

Έλσζε απφ ηνπο εζληθνχο επφπηεο ζε ζπλεξγαζία κε ηηο λέεο Δπξσπατθέο 

Αξρέο Δπνπηείαο, αιιά θαη κε ην Δπξσπατθφ ΢πκβνχιην ΢πζηεκηθνχ Κηλδχλνπ. 

Ζ ιεηηνπξγία ησλ λέσλ απηψλ αξρψλ έρεη ήδε αξρίζεη απφ 1.1.2011 

εληζρχνληαο ηε ζπλεξγαζία θαη νκνηφκνξθε εθαξκνγή ησλ επνπηηθψλ θαλφλσλ 

ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε.  ΢ηελ Δπξσπατθή Έλσζε, ε Βαζηιεία ΗΗΗ ζα πξέπεη λα 

ελζσκαησζεί ζην επξσπατθφ δίθαην ζε Οδεγία, φπσο είρε αληίζηνηρα ζπκβεί κε 

ην πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗ πνπ ελζσκαηψζεθε ζηηο Οδεγίεο 2006/48 & 49/ΔΚ 

(«Capital Requirements Directive-CRD). 

 

1.4.Με εμππεξεηνύκελα Γάλεηα 

Γεληθφηεξα, ζα κπνξνχζε λα εηπσζεί πσο ηα κε εμππεξεηνχκελα 

δάλεηα απνηεινχλ αληαλάθιαζε ησλ δηαθφξσλ πξνβιεκάησλ πνπ 

παξνπζηάδνληαη  ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα απνηειεί 

ε Αζηαηηθή θξίζε ηνπ 1997, φπνπ θχξηα αηηία ηεο ήηαλ ην πςειφ επίπεδν ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. Σν θφζηνο ηεο θξίζεο απηήο 

ζηελ Αζία ήηαλ ηεξάζηην, φρη κφλν απφ άπνςε δεκνζηνλνκηθνχ θφζηνπο 

(θφζηνο γηα ηνπο θνξνινγνχκελνπο), αιιά αθνξνχζε απψιεηεο πνπ επεξέαζαλ 

ην ζχλνιν ηεο νηθνλνκίαο (Du, 2006).  

Δηδηθφηεξα, ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα δεκηνπξγνχλ ζεκαληηθά 

πξνβιήκαηα ζηνλ ηζνινγηζκφ κηαο ηξάπεδαο φζνλ αθνξά ηε πιεπξά ηνπ 

ελεξγεηηθνχ. Δπηπξφζζεηα, αμίδεη λα ζεκεησζεί πσο επηδξνχλ αξλεηηθά 

ζηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο σο απνηέιεζκα ησλ πξνβιέςεσλ γηα 

επηζθαιείο απαηηήζεηο. ΢ην ρεηξφηεξν ζελάξην, έλα πςειφ επίπεδν απαηηήζεσλ 

ζε θαζπζηέξεζε ζε έλα ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ελέρεη ζπζηεκηθφ θίλδπλν θαη 

δχλαηαη λα πξνθαιέζεη panic run ζηηο θαηαζέζεηο, πεξηνξίδνληαο ζεκαληηθά ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή δηακεζνιάβεζε θαη επεξεάδνληαο ζηε ζπλέρεηα ηηο 

επελδχζεηο θαη ηελ αλάπηπμε ησλ δηαθφξσλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ. 

Ζ θαηάζηαζε επηδεηλψλεηαη ζεκαληηθά αλ ζπλδπάδεηαη κε 
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εμσηεξηθνχο θιπδσληζκνχο, ζε δπζκελή θάζε ηνπ καθξννηθνλνκηθνχ θχθινπ, 

ή αλεπαξθή πνιηηηθή ή/θαη λνκηθή ππνζηήξημε ηεο νηθνλνκίαο κηαο ρψξαο. Με 

ιίγα ιφγηα πεξηγξαθεί ηελ θαηάζηαζε ηελ νπνία βηψλνπλ εθαηνκκχξηα πνιίηεο 

ζε νιφθιεξν ηνλ πιαλήηε φπνπ ηα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα ησλ ρσξψλ ηνπο 

έρνπλ εθηεζεί ζε πςειφ θίλδπλν. ΢ην πιαίζην απηφ σο ηα κε εμππεξεηνχκελα 

δάλεηα νξίδνληαη σο: 

«Τα δάλεηα ηα νπνία δελ κπνξνύλ λα απνπιεξσζνύλ κέζα ζε έλα νξηζκέλν 

ρξνληθό δηάζηεκα θαη ζπγθεθξηκέλα δάλεηα ηα νπνία ζεσξνύληαη ππεξήκεξα γηα 

παξαπάλσ από 90 εκέξεο ζύκθσλα κε ηηο θαλνληζηηθέο δηαηάμεηο ηεο Βαζηιείαο 

ΙΙ. 

΢χκθσλα κε κειέηε πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε απφ ηνπο Islam et al. (2005) ζε 87 

ηξαπεδηθά ζηειέρε θαη 12 δαλεηνιήπηεο ζην Μπαγθιαληέο, κεξηθνί ιφγνη γηα 

ηνπο νπνίνπο έλα δάλεην κπνξεί λα ραξαθηεξηζηεί σο κε εμππεξεηνχκελν είλαη 

νη εμήο: 

i) Αδπλακία παξαθνινχζεζεο ησλ δαλεηζηψλ απφ ηηο Σξάπεδεο. 

ii) Σν χςνο ησλ δάλεησλ πνπ δίλνπλ νη ηξάπεδεο.  

iii) Αδπλακία ησλ ηξαπεδψλ λα δηαρεηξηζηνχλ απνηειεζκαηηθά ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν. 

iv) Αδπλακία απνπιεξσκήο ησλ δαλείσλ απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο εμαηηίαο 

δηαθφξσλ παξαγφλησλ. 

v) Μεησκέλεο πξνζδνθίεο ησλ δαλεηζηψλ γηα ηελ επαλαζπιινγή ησλ 

ρξσζηνχκελσλ 

vi) Ζ έιιεηςε απνηειεζκαηηθψλ πηζησηηθψλ κνληέισλ (credit models) απφ 

ηηο Σξάπεδεο 

vii)  Ζ δηαθζνξά ησλ πνιηηψλ, θα. 

 

1.5.Με εμππεξεηνύκελα Γάλεηα: Ζ πεξίπησζε ηεο Διιάδαο2 

΢ηελ ελφηεηα απηή γίλεηαη κηα ζχληνκή αλαθνξά ζρεηηθά κε ηελ εμέιημε ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζηελ Διιάδα, ηα ηειεπηαία δπν ρξφληα ηεο 

παξαηεηακέλεο χθεζεο. Οη δπζκελείο δηεζλείο ρξεκαηνπηζησηηθέο θαη 

καθξννηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θαη ε επίδξαζή ηνπο ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία, αιιά 

                                                             
2
 Έθζεζε ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο (2010), Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο, 

Έθζεζε ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο (2009α θαη 2009β), Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο, 
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θαη ζηηο νηθνλνκίεο ησλ ινηπψλ ρσξψλ φπνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη νη ειιεληθέο 

ηξάπεδεο, είραλ απνηέιεζκα ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο πηζησηηθήο επέθηαζεο, ηε 

κείσζε ησλ µε επηηνθηαθψλ εζφδσλ θαη ηελ αχμεζε ησλ πξνβιέςεσλ γηα ηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν. 

Οη εμειίμεηο απηέο επεξέαζαλ δπζκελψο ηνπο δείθηεο θεξδνθνξίαο θαη 

ξεπζηφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα ην 2009. Ζ πξν θφξσλ θεξδνθνξία ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ππνρψξεζε ζεκαληηθά θαηά 93,7% θαη 59,4% γηα ηηο 

ηξάπεδεο θαη ηνπο νκίινπο (ζε ζχγθξηζε µε ην 2008) θαη άγγημε ην ρακειφηεξν 

επίπεδν ηεο ηειεπηαίαο νθηαεηίαο (2009). Οη ηξάπεδεο θαηέγξαςαλ δεκίεο, ελψ 

νη ηξαπεδηθνί φκηινη θέξδε κεησκέλα θαηά 50% πεξίπνπ (ζε ζχγθξηζε µε ην 

πξνεγνχκελν έηνο). Δπηπξφζζεηα, νη δπζκελείο καθξννηθνλνκηθέο ζπλζήθεο 

επεξέαζαλ αξλεηηθά ηηο βαζηθέο πεγέο εζφδσλ ησλ ηξαπεδψλ, µε απνηέιεζκα 

ηελ ππνρψξεζε ηνπ θαζαξνχ επηηνθηαθνχ πεξηζσξίνπ ζε επίπεδν θάησ ηνπ 

2%, γηα πξψηε θνξά κεηά ηελ έληαμε ηεο Διιάδνο ζηε δψλε ηνπ επξψ. Σν 2009 

ζπλερίζηεθε ε επηδείλσζε ηεο πνηφηεηαο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ δαλείσλ ησλ 

ειιεληθψλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ, ε νπνία είρε μεθηλήζεη ην 2008. Ο ιφγνο ησλ 

δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε πξνο ην ζχλνιν ησλ δαλείσλ δηακνξθψζεθε ζε 7,7%, 

έλαληη 5,0%, ην 2008. Γηαρξνληθά, ν πηζησηηθφο θίλδπλνο απνηειεί ηε 

ζεκαληηθφηεξε θαηεγνξία θηλδχλνπ γηα ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, θαζψο 

ζχκθσλα κε ζηνηρεία ηνπ 2010: 

 Σα δάλεηα πξνο λνηθνθπξηά θαη επηρεηξήζεηο απνηεινχλ ην 59% θαη 

67,7% ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ ησλ ειιεληθψλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ 

θαη ησλ νκίισλ ηνπο αληίζηνηρα. 

 Οη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν απνηεινχλ ζρεδφλ 

ην 90% ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. 

Σν δπζκελέο καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ επεξέαζε αξλεηηθά ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε ησλ λνηθνθπξηψλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ θαη 

νδήγεζε ζε απμεκέλε δπζθνιία εμππεξέηεζεο ησλ ππνρξεψζεψλ ηνπο, κε 

απνηέιεζκα ηε ζεκαληηθή αχμεζε ησλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε. Παξάιιεια, 

κείσζε ηε δήηεζε λέσλ δαλείσλ θαη ελέηεηλε ηε δηζηαθηηθφηεηα ησλ ηξαπεδψλ λα 

πξνρσξήζνπλ ζε λέεο ρνξεγήζεηο, ζπκβάιινληαο ζηελ επηβξάδπλζε ηνπ 

ξπζκνχ πηζησηηθήο επέθηαζεο. Δπηπιένλ, ζεκεηψζεθε άλνδνο ηνπ πνζνζηνχ 
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θαζπζηεξήζεσλ ζε φιεο ηηο θαηεγνξίεο δαλείσλ (θαηαλαισηηθά, ζηεγαζηηθά, 

επηρεηξεκαηηθά) ζπγθξηηηθά κεγαιχηεξε φκσο ήηαλ ζηα θαηαλαισηηθά δάλεηα, 

φπσο απνθαιππηηθά θαίλεηαη ζηα δηαγξάκκαηα 1(Α) θαη 1(Β). 

 
           (Α)           (Β) 

Γηάγξακκα 1(Α). Σα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα αλά ηχπν Γαλείνπ. 
Γηάγξακκα 1(Β).% κεηαβνιή δαλείσλ, % κεηαβνιή δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε, εμέιημε ησλ 
δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε 

 

1.6.Δπξσπατθό Σξαπεδηθό ΢ύζηεκα 

Δίλαη γεγνλφο πσο ηελ ηειεπηαία εηθνζαεηία ε παγθνζκηνπνίεζε, ε 

απειεπζέξσζε ησλ αγνξψλ θαη ε ζέζπηζε ελφο εληαίνπ λνκίζκαηνο ζπλέβαιαλ 

ζηελ ξηδηθή αλαδηακφξθσζε  ηνπ Δπξσπατθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. ΢ηελ 

ελφηεηα απηή θξίλεηαη ζθφπηκε ε γεληθφηεξε παξνπζίαζε ηνπ επξσπατθνχ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαζψο θαη ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο, δεδνκέλα ησλ 

νπνίσλ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζηελ εκπεηξηθή δηεξεχλεζε ησλ παξαγφλησλ ζηηο 

ελφηεηεο ηνπ δεχηεξνπ κέξνπο ηεο εξγαζίαο απηήο. 

Πξηλ πξνρσξήζνπκε ζηηο εμειίμεηο ηνπ επξσπατθνχ ζπζηήκαηνο θξίλεηαη 

ζθφπηκε ε παξνπζίαζε θάπνησλ ζεκαληηθψλ ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ πνπ 

αθνξνχλ ηελ αμία ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ ηδξπκάησλ θαη ηνλ αξηζκφ. Όπσο 

ηνλίδνπλ νη Allen et al. (2005) ηελ πεξίνδν 1995-2004, ν ηξαπεδηθφο 
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ηνκέαο αλαπηχρζεθε ξαγδαία αληηθαηνπηξίδνληαο ηελ νηθνλνκηθή εκβάζπλζε θαη 

νινθιήξσζε ηνπ επξσπατθνχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ζε βαζκφ πνπ ν 

κέζνο ξπζκφο αχμεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ησλ ηξαπεδψλ (total 

assets) λα ππεξβαίλεη εθείλνπ ηνπ ΑΔΠ. Πην ζπγθεθξηκέλα, νη ζπγγξαθείο 

ππνγξακκίδνπλ πσο ζε φξνπο ΑΔΠ, ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ 

ηξαπεδψλ ζηελ ΔΔ-25 αλήιζε ην 308% ην 2004, κηα αχμεζε ζρεδφλ ησλ 

30 κνλάδσλ απφ ην 1995. Ο ίδηνο δείθηεο αλήιζε ζην 416% ζηελ ΔΔ-15 

ην 2004, ελψ ζηελ ΔΔ-10 ην επίπεδν ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

δηακεζνιάβεζεο ήηαλ ζεκαληηθά ρακειφηεξα.  

Αλαθνξηθά κε ην αξηζκφ ησλ λνκηζκαηηθψλ- ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ηνλ 

Απξίιην ηνπ 2011 ιεηηνπξγνχζαλ ζηελ Δπξσδψλε 7.786 Ννκηζκαηηθά, 

Υξεκαηνπηζησηηθά Ηδξχκαηα (ΝΥΗ-MFIs) εθ ησλ νπνίσλ νη 6.309 αλήθνπλ ζηελ 

θαηεγνξία ησλ πηζησηηθψλ νξγαληζκψλ (σο επί ην πιείζηνλ Σξαπεδηθά 

ηδξχκαηα), νη 1.459 αλήθνπλ ζηελ θαηεγνξία ησλ δηαρεηξηζηψλ ησλ ακνηβαίσλ 

θεθαιαίσλ θαη ινηπψλ νξγαληζκψλ. ΢ηνλ Πίλαθα 1, παξνπζηάδεηαη  ν αξηζκφο 

ησλ ΝΥΗ αλά ζπκκεηέρνπζα ρψξα ζηελ Δπξσδψλε θαη αλά είδνο ΝΥΗ.  

1. ΢ύλνιν 

Ννκηζκαηηθώλ 

Υξεκαηνπηζησηηθώλ 

Ηδξπκάησλ (ΝΥΗ)

1.1.Κεληξηθέο 

Σξάπεδεο

1.2. Πηζησηηθνί 

νξγαληζκνί 

1.3. Γηαρεηξηζηέο 

Ακνηβαίσλ 

Κεθαιαίσλ

1.4. Λνηπνί 

νξγαληζκνί

ΔΤΡΩΕΩΝΖ 7.786 18 6.309 1.438 21

ΔΚΣ 1 1 0 0 0

ΒΔΛΓΗΟ 123 1 106 16 0

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 1.993 1 1.933 59 0

Δ΢ΘΟΝΗΑ 37 1 18 0 18

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 688 1 486 201 0

ΔΛΛΑΓΑ 83 1 62 20 0

Η΢ΠΑΝΗΑ 412 1 334 77 0

ΓΑΛΛΗΑ 1,19 1 672 516 1

ΗΣΑΛΗΑ 799 1 770 28 0

ΚΤΠΡΟ΢ 144 1 143 0 0

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 582 1 144 437 0

MΑΛΣΑ 32 1 26 5 0

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 299 1 289 7 2

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 804 1 779 24 0

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 162 1 158 3 0

΢ΛΟΒΔΝΗΑ 29 1 25 3 0

΢ΛΟΒΑΚΗΑ 45 1 31 13 0

ΦΗΛΛΑΝΓΗΑ 362 1 332 29 0  
 Πίλαθαο.1: Αξηζκφο ησλ ΝΥΗ αλα θαηεγνξία, Απξίιηνο 2011, ΔΚΣ 
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Ζ εμέιημε ηνπ ζπλνιηθνχ αξηζκνχ ησλ ΝΥΗ ηελ πεξίνδν 1999-2011 βαίλεη θαηά 

θχξην ιφγν κεηνχκελε, κε εμαίξεζε ηελ πεξίνδν 2007-2008 φπνπ παξαηεξείηαη 

κηα κηθξή άλνδν (βιέπε δηάγξακκα 2). 

 
           Γηάγξακκα 2. Δμέιημε ηνπ αξηζκνχ ησλ ΝΥΗ 1999-2011(Απξίιηνο)  

 

΢ην ζεκείν απηφ θξίλεηαη απαξαίηεηε ε παξάζεζε ηεο εμέιημεο ηνπ επξσπατθνχ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο γχξσ απφ ζέκαηα  πνπ αθνξνχλ ηελ ελνπνίεζε ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, ηελ δηαθνξνπνίεζε δηαδηθαζηψλ ησλ ηξαπεδψλ, ηηο 

εμαγνξέο θαη ζπγρσλεχζεηο, ηνλ αληαγσληζκφ, ηελ πειαηεηαθή ηξαπεδηθή 

(relationship banking), ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ηξαπεδψλ, ην ηδηνθηεζηαθφ 

θαζεζηψο θαη ηελ ηερλνινγηθή αιιαγή ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ 3.  

Αλαθνξηθά κε ηελ νινθιήξσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ε Δπξσπατθή 

Έλσζε έρεη εθδψζεη πιήζνο νδεγηψλ απφ ην 1977 θαη έπεηηα πνπ αθνξνχλ ην 

ζέκα απηφ. Απνηειεί πξαγκαηηθφηεηα ην γεγνλφο πσο παξφιν πνπ νη 

ρξεκαηαγνξέο θαη νη αγνξέο νκνιφγσλ εκθαλίδνπλ θάπνην βαζκφ 

νινθιήξσζεο, ε ελνπνίεζε ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ζε κηα εληαία αγνξά δελ 

έρεη επηηεπρζεί εμαηηίαο θάπνησλ εκπνδίσλ. Σα εκπφδηα απηά έρνπλ λα θάλνπλ 

κε ηηο δηάθνξεο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ ζηηο δηάθνξεο 

επξσπατθέο ρψξεο, ζηελ γιψζζα, ζηελ δηαθνξεηηθή θνπιηνχξα πνπ επηθξαηεί 

                                                             
3 ΢εκεηψλεηαη πσο ε παξνχζα αλάιπζε βαζίδεηαη ζηελ κειέηε ησλ Goddard et al. (2007). 
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θαζψο επίζεο δηαθνξέο ζην ζεζκηθφ θαη λνκνζεηηθφ πιαίζην ηεο εθάζηνηε 

ρψξαο. ΢εκεηψλεηαη πσο ε δηαδηθαζία ηεο επξσπατθήο νινθιήξσζεο κπνξεί λα 

επεξεάζεη ζεκαληηθά ηελ ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ γεγνλφο πνπ απνηειεί πξφθιεζε γηα ηελ επνπηεία δηακέζνπ ηεο 

εθαξκνγήο ελφο απνηειεζκαηηθνχ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ. 

Ζ επηηπρεκέλε ιεηηνπξγία αξθεηψλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ έγθεηηαη ζηελ 

δηαθνξνπνίεζε ησλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ αληαπνθξηλφκελεο ζην δπλακηθά 

κεηαβαιιφκελν πεξηβάιινλ αλαπηχζζνληαο παξάιιεια νηθνλνκίεο θιίκαθαο 

θαη νηθνλνκίεο θάζκαηνο. ΢εκαληηθφ ξφιν, σζηφζν θαίλεηαη λα δηακνξθψλεη θαη 

ε γεσγξαθηθή δηαθνξνπνίεζε νξηζκέλσλ ηξαπεδψλ ε νπνία εθθξάδεηαη ζε 

κεγάιν βαζκφ κε ηελ δεκηνπξγία ζπγαηξηθψλ επηρεηξήζεσλ ζε άιιεο ρψξεο θαη 

ιηγφηεξν κε ηελ δεκηνπξγία απιψλ ηξαπεδηθψλ ππνθαηαζηεκάησλ ζηηο ρψξεο-

ζηφρνπο. Δπηπιένλ, ππνζηεξίδεηαη ε  άπνςε πσο ε ελνπνίεζε ηεο ηξαπεδηθήο 

αγνξάο κπνξεί λα ζπλδεζεί κε ηε κείσζε πνπ παξαηεξείηαη ζηνλ αξηζκφ ησλ 

Ννκηζκαηηθψλ θαη Υξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, θαζψο αξθεηέο επξσπατθέο 

ηξάπεδεο πξνέβεζαλ ζηελ δηαζπλνξηαθή εμαγνξά άιισλ νξγαληζκψλ (π.ρ. 

αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο) ζηα πιαίζηα ηεο δηαθνξνπνίεζεο ηνπο κέζσ δηεχξπλζεο 

ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο θαη δεκηνπξγψληαο ηζρπξά ρξεκαηννηθνλνκηθά  

conglomerates. 

΢ρεηηθά κε ηνλ πθηζηάκελν αληαγσληζκφ ηεο ηξαπεδηθήο αγνξάο ζε επξσπατθφ 

επίπεδν, ε ππάξρνπζα βηβιηνγξαθία θαίλεηαη λα επηθεληξψλεηαη ζε δπν 

δηαθνξεηηθέο πξνζεγγίζεηο. Ζ κελ πξψηε αθνξά ηελ SCP (Structure-Conduct-

Performance) πξνζέγγηζε ζηελ νπνία νη ηξάπεδεο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε 

αγνξέο κε πςειφ βαζκφ ζπγθέληξσζεο  θαη εκθαλίδνπλ απμεκέλε θεξδνθνξία 

πνπ νθείιεηαη ζηα πςειά επηηφθηα πνπ ρξεψλνπλ ζε δάλεηα ή ζηα ρακειά 

επηηφθηα θαηαζέζεσλ. Ζ δεχηεξε πξνζέγγηζε, είλαη γλσζηή σο ΝΔΗΟ (New 

Empirical Industrial Organization) ζηελ νπνία ν αληαγσληζκφο εμεγείηαη 

δηακέζνπ ζρεζηαθψλ κνληέισλ ηα νπνία θαζνξίδνπλ πσο νη επηρεηξήζεηο ζέηνπλ 

ηηκέο θαη πνζφηεηεο. 

Αθνινχζσο, ε πειαηεηαθή ηξαπεδηθή (relationship banking) κπνξεί επίζεο λα 

πξνζδηνξίζεη ηε θχζε θαη ηελ έληαζε ηνπ αληαγσληζκνχ, ε νπνία νξίδεηαη σο ε 

ζηξαηεγηθή πνπ εθαξκφδνπλ νη ηξάπεδεο, ζρεηηθά κε ηελ πξαγκαηνπνίεζε  
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δηαζηαπξσκέλσλ πσιήζεσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ 

πνπ έρνπλ σο απψηεξν ζηφρν ηελ ελίζρπζε ησλ ζρέζεσλ κεηαμχ ηξάπεδαο θαη 

πειαηψλ. Μέζσ ησλ πσιήζεσλ απηψλ, ε ηξάπεδα είλαη ζε ζέζε λα 

δηαρεηξίδεηαη ζεκαληηθφ πιήζνο πιεξνθνξηψλ γηα ηνλ πειάηε ηεο. ΢ηελ 

επξσπατθή πξαθηηθή, απνδεηθλχεηαη πσο νη κηθξέο ηξάπεδεο έρνπλ κεησκέλε 

ηθαλφηεηα αμηνιφγεζεο ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ πειαηψλ ηνπο. Παξφκνηα 

ζπκπεξηθνξά παξνπζηάδνπλ θαη νη λέεο ηξάπεδεο, νη νπνίεο κπνξεί λα κελ 

έρνπλ εκπεηξία ζηελ αμηνιφγεζε ή αλάγθε γηα αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ αγνξάο 

κπνξεί λα νδεγήζεη ζε εζθαικέλεο απνθάζεηο. Γεληθφηεξα, ζα κπνξνχζε λα 

εηπσζεί πσο φζν ν αληαγσληζκφο απμάλεηαη ε αλάγθε γηα αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ 

αγνξάο γίλεηαη εληνλφηεξε ηφζν ε πνηφηεηα ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ 

ρεηξνηεξεχεη.  

 

1.6.1.Δπξσδώλε  

΢ηελ εκπεηξηθή έξεπλα, πνπ πεξηγξάθεηαη ζην θεθάιαην ΗΗ, ρξεζηκνπνηνχληαη 

δεδνκέλα πνπ αθνξνχλ ηηο ρψξεο πνπ απνηεινχλ ηελ Δπξσδψλε θαη γηα ην 

ιφγν απηφ θξίζεθε απαξαίηεηε ε αλαθνξά ζε βαζηθέο έλλνηεο φπσο 

Δπξσζχζηεκα θαη Δπξσδψλε νη νπνίεο θαζνξίδνπλ ηε ιεηηνπξγία ησλ δηαθφξσλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ. ΢χκθσλα κε ηελ επξσπατθή επηηξνπή, σο 

"Δπξσδψλε" νλνκάδεηαη ε νκάδα ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο 

(ΔΔ) πνπ έρνπλ λφκηζκα ην επξψ. Καηά ηελ πξνζρψξεζή ζηελ ΔΔ, θάζε 

θξάηνο-κέινο αλαιακβάλεη ηε δέζκεπζε λα πηνζεηήζεη ην εληαίν λφκηζκα κφλν 

φηαλ ζπγθεληξψζεη ηηο απαξαίηεηεο πξνυπνζέζεηο πνπ ηνπ εμαζθαιίδνπλ κηα 

πςεινχ βαζκνχ βηψζηκε νηθνλνκηθή ζχγθιηζε κε ηελ νηθνλνκία ηεο επξσδψλεο. 

Ζ νηθνλνκηθή ζχγθιηζε δηαζθαιίδεη φηη ε νηθνλνκία ηεο επξσδψλεο ιεηηνπξγεί 

νκαιά θαη φηη ην θξάηνο κέινο πνπ πξνζρσξεί ζε απηή κπνξεί λα αλαπηπρζεί 

θαη λα επεκεξήζεη ζην εζσηεξηθφ ηεο. 

Ζ ζπκκεηνρή ζηελ επξσδψλε εληζρχεη ην βαζκφ νηθνλνκηθήο αιιειεμάξηεζεο 

ησλ θξαηψλ κειψλ, ηα νπνία κνηξάδνληαη ην θνηλφ λφκηζκα θαη ηελ εληαία 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή πνπ θαζνξίδεηαη απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα 

(ΔΚΣ), ζπζηήλνληαο ην Δπξσζχζηεκα- Eurogoup (ζε επφκελε ελφηεηα ζα 

αλαιπζεί ν φξνο). Σν εληαίν λφκηζκα θαη ε εληαία λνκηζκαηηθή πνιηηηθή 
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πξνσζνχλ ηελ αλάπηπμε ζηελφηεξσλ εκπνξηθψλ θαη ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

δεζκψλ κεηαμχ ησλ θξαηψλ κειψλ κε απνηέιεζκα λα απμάλεηαη ε νηθνλνκηθή 

νινθιήξσζε. ΢ηε ζπλέρεηα, ε νηθνλνκηθή νινθιήξσζε ζα ζπκβάιιεη ζηελ 

ελίζρπζε ηνπ ζπληνληζκνχ ησλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ ησλ ρσξψλ . 

Ζ νκαιή ιεηηνπξγία ηεο επξσδψλεο απνηειεί ηε κεγαιχηεξε εμέιημε ηεο 

επξσπατθήο νινθιήξσζεο κέρξη ζήκεξα θαη έρεη θαζνξηζηηθή ζεκαζία φρη κφλν 

γηα ηηο νηθνλνκίεο πνπ ζπκκεηέρνπλ ζε απηή αιιά θαη γηα ην ζχλνιν ηεο ΔΔ. Ζ 

επηηπρήο ηεο ιεηηνπξγία θαζνξίδεη ζε κεγάιν βαζκφ ηηο νηθνλνκηθέο επηδφζεηο 

ηεο ΔΔ. Όπσο είλαη ινγηθφ, ε επξσδψλε ζα πξέπεη λα παξαθνινπζείηαη ζηελά, 

πξνάγνληαο ηελ νηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα ζηελ Δπξψπε θαη θέξλνληαο "άλεκν 

κεηαξξπζκίζεσλ" ζηα ζεκεξηλά θαη ηα κειινληηθά θξάηε κέιε ηεο ΔΔ. 

Λφγσ απηήο ηεο αιιειεμάξηεζεο, ηα κέιε ηεο επξσδψλεο αληηκεησπίδνπλ 

ζπγθεθξηκέλεο, θνηλέο νηθνλνκηθέο πξνθιήζεηο. Γηα ην ιφγν απηφ, νη ππνπξγνί 

νηθνλνκηθψλ ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο επξσδψλεο ζπλαληψληαη αλεπίζεκα απφ 

ην 1999 ζην πιαίζην ηεο νκάδαο 'Eurogroup' θαη ζπδεηνχλ ζέκαηα ζρεηηθά κε ηηο 

θνηλέο επζχλεο ηνπο γηα ην εληαίν λφκηζκα. ΢ηελ νκάδα απηή ζπκκεηέρνπλ 

επίζεο ν Δπίηξνπνο νηθνλνκηθψλ θαη λνκηζκαηηθψλ ζεκάησλ θαη ν Πξφεδξνο 

ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο. 

Όπσο παξνπζηάδεηαη ζηνλ πίλαθα, ε Δπξσδψλε ζπζηήζεθε ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 

1999 θαη απνηεινχληαλ απφ ρψξεο. Οη αξρηθέο ρψξεο πνπ απνηεινχζαλ ηελ 

Δπξσδψλε ήηαλ ε Απζηξία, ην Βέιγην, ε Φηιαλδία, ε Γαιιία, ε Γεξκαλία, ε 

Ηξιαλδία, ε Ηηαιία, ην Λνπμεκβνχξγν, ε Οιιαλδία, ε Πνξηνγαιία θαη ε Ηζπαλία. 

Γπν ρξφληα κεηά, ην 2001 πξνζρψξεζε ε Διιάδα θαη αθνινχζεζαλ ην 2007 ε 

΢ινβελία, ην 2008 ε Κχπξνο θαη ε Μάιηα, ην 2009 ε ΢ινβαθία. Νεφηεξν κέινο 

ηεο Δπξσδψλεο είλαη ε Δζζνλία πνπ πξνζρψξεζε ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2011. 

Όπσο ππνινγίδεηε πάλσ απφ 320 εθ. Δπξσπαίσλ ρξεζηκνπνηνχλ ην επξψ 

θαζεκεξηλά γηα λα ηελ πξαγκαηνπνίεζε νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ ζηηο ρψξεο 

ηεο Δπξσδψλεο (βιέπε Πίλαθα 2 θαη εηθφλα 1).   
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Κξάηνο 
ΖΜΔΡΟΜΖΝΗΑ  

ΠΡΟ΢ΥΩΡΖ΢Ζ΢ 

ΠΛΖΘΤ΢ΜΌ΢ 

 Απζηξία 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 8.316.487 

 Βέιγην 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 10.666.866 

 Κχπξνο 1 Ηαλνπαξίνπ 2008 766.400 

 Δζζνλία 1 Ηαλνπαξίνπ 2011 1.340.274 

 Φηλιαλδία 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 5.289.128 

 Γαιιία 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 63.392.140 

 Γεξκαλία 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 82.314.906 

 Διιάδα 1 Ηαλνπαξίνπ 2001 11.125.179 

 Ηξιαλδία 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 4.239.848 

 Ηηαιία 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 59.131.287 

 Λνπμεκβνχξγν 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 476.200 

 Μάιηα 1 Ηαλνπαξίνπ 2008 404.962 

 Οιιαλδία 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 16.471.968 

 Πνξηνγαιία 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 10.599.095 

 ΢ινβαθία 1 Ηαλνπαξίνπ 2009 5.379.455 

 ΢ινβελία 1 Ηαλνπαξίνπ 2007 2.013.597 

 Ηζπαλία 1 Ηαλνπαξίνπ 1999 45.116.894 

Πίλαθαο 2. Κξάηε κέιε ηεο Δπξσδψλεο, Πξνζαξκνζκέλν απφ Wikepedia 

 

 
     Δηθφλα 1: Υάξηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο & Δπξσδψλεο, ΔΚΣ 

██ Δπξσδψλε 

██ Κξάηε ηεο ΔΔ πνπ είλαη 
ππνρξεσκέλα λα πηνζεηήζνπλ 
ην επξψ 

██ Γεκνςεθίζκαηα πνπ αθνξνχλ 
ην επξψ πξφθεηηαη λα 
πξαγκαηνπνηεζνχλ 

██ Κξάηε ηεο ΔΔ πνπ έρνπλ 
απνζχξεη ηε ζπκκεηνρή ηνπο απν ηελ 
Δπξσδψλε 

██ Πεξηνρέο εθηφο ΔΔ πνπ 
ρξεζηκνπνηνχλ ην επξψ κε εηδηθή 
ζπκθσλία 

██ Πεξηνρέο εθηφο ΔΔ πνπ 
ρξεζηκνπνηνχλ ην επξψ ρσξίο εηδηθή 
ζπκθσλία 
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1.6.2.Eurogroup- Δπξσζύζηεκα4 

Σν Δπξσζχζηεκα απνηειείηαη απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα (ΔΚΣ) θαη 

ηηο εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ θξαηψλ-κειψλ πνπ έρνπλ πηνζεηήζεη ην 

επξψ, θαη είλαη ε λνκηζκαηηθή αξρή ηεο δψλεο ηνπ επξψ. Πξσηαξρηθφο ζηφρνο 

ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο είλαη ε δηαηήξεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ησλ ηηκψλ γηα ην 

θνηλφ θαιφ. Δπηπιένλ, ελεξγεί σο θχξηα ρξεκαηνπηζησηηθή αξρή, ζηνρεχνληαο 

ζηε δηαθχιαμε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο θαη ηελ πξνψζεζε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ελνπνίεζεο ζηελ Δπξψπε. Οη ζηξαηεγηθνί 

πξνζαλαηνιηζκνί ηνπ Δπξσζχζηεκαηνο ζπλνςίδνληαη παξαθάησ: 

 Αλαγλσξηζκέλε αξρή επί λνκηζκαηηθώλ θαη ρξεκαηνπηζησηηθώλ ζεκάησλ: 

΢ηεξηδφκελν ζηα ζπκπαγή θαηαζηαηηθά ηνπ ζεκέιηα, ζηελ αλεμαξηεζία θαη 

ηελ εζσηεξηθή ζπλνρή ηνπ, ην Δπξσζχζηεκα, ην ζχζηεκα θεληξηθψλ 

ηξαπεδψλ ηεο δψλεο ηνπ επξψ, ελεξγεί σο ε λνκηζκαηηθή αξρή ηεο δψλεο 

ηνπ επξψ θαη σο θχξηα ρξεκαηνπηζησηηθή αξρή, πιήξσο αλαγλσξηζκέλε 

εληφο θαη εθηφο ηεο Δπξψπεο. Καηά ηελ επηδίσμε ηνπ πξσηαξρηθνχ ηνπ 

ζηφρνπ, ν νπνίνο είλαη ε δηαηήξεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ησλ ηηκψλ, ην 

Δπξσζχζηεκα αλαιακβάλεη ηηο απαξαίηεηεο νηθνλνκηθέο θαη λνκηζκαηηθέο 

αλαιχζεηο θαη πηνζεηεί θαη πινπνηεί ηηο ελδεδεηγκέλεο πνιηηηθέο. Δπίζεο, 

αληαπνθξίλεηαη θαηάιιεια θαη απνηειεζκαηηθά ζηηο λνκηζκαηηθέο θαη 

ρξεκαηνπηζησηηθέο εμειίμεηο. 

 Χξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξόηεηα θαη επξσπατθή ρξεκαηνπηζησηηθή 

ελνπνίεζε. Σν Δπξσζχζηεκα επηδηψθεη ηε δηαθχιαμε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο θαη ηελ πξνψζεζε ηεο επξσπατθήο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ελνπνίεζεο ζε ζπλεξγαζία κε ηηο θαζηεξσκέλεο 

ζεζκηθέο δνκέο. Πξνο ην ζθνπφ απηφ, ζπκβάιιεη ζηε δηακφξθσζε 

πνιηηηθψλ πνπ παξέρνπλ κηα πγηή αξρηηεθηνληθή γηα ηε ρξεκαηνπηζησηηθή 

ζηαζεξφηεηα ζε επξσπατθφ θαη παγθφζκην επίπεδν. 

 Λνγνδνζία, αμηνπηζηία θαη εκπηζηνζύλε. Κνληά ζηνπο πνιίηεο ηεο Δπξώπε. 

Σν Δπξσζχζηεκα απνδίδεη πςίζηε ζεκαζία ζηελ αμηνπηζηία, ηελ 

                                                             
4
 Ζ επξσπατθή θεληξηθή ηξάπεδα, ην Δπξσζχζηεκα θαη ην επξσπατθφ ζχζηεκα θεληξηθψλ 

ηξαπεδψλ (2011),ΔΚΣ 
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εκπηζηνζχλε, ηε δηαθάλεηα θαη ηε ινγνδνζία. ΢ηφρνο ηνπ είλαη ε 

απνηειεζκαηηθή επηθνηλσλία κε ηνπο πνιίηεο ηεο Δπξψπεο θαη ηα κέζα 

ελεκέξσζεο. ΢ηηο ζρέζεηο ηνπ κε ηηο επξσπατθέο θαη ηηο εζληθέο αξρέο έρεη 

αλαιάβεη ηε δέζκεπζε λα ελεξγεί απνιχησο ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηεο 

΢πλζήθεο, ιακβάλνληαο δεφλησο ππφςε ηελ αξρή ηεο αλεμαξηεζίαο. Πξνο 

ην ζθνπφ απηφ, ην Δπξσζχζηεκα παξαθνινπζεί δηαξθψο ηηο κεηαβνιέο 

πνπ επεξεάδνπλ ηηο αγνξέο ρξήκαηνο θαη ηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο 

θαη ιακβάλεη πξνζεθηηθά ππφςε ην δεκφζην ζπκθέξνλ θαη ηηο αλάγθεο ησλ 

αγνξψλ. 

 Κνηλή ηαπηόηεηα, ζαθώο θαζνξηζκέλνη ξόινη θαη αξκνδηόηεηεο, θαιή 

δηαθπβέξλεζε. Σν Δπξσζχζηεκα επηδηψθεη ηελ ελίζρπζε ηεο θνηλήο ηνπ 

ηαπηφηεηαο, ζε έλα πιαίζην ζαθψο θαζνξηζκέλσλ ξφισλ θαη αξκνδηνηήησλ 

γηα φια ηα κέιε ηνπ. Πξνο ην ζθνπφ απηφ, ην Δπξσζχζηεκα ζηεξίδεηαη ζηηο 

δπλαηφηεηεο θαη ηελ νπζηαζηηθή ζπκκεηνρή φισλ ησλ κειψλ ηνπ, θαζψο θαη 

ζηε δέζκεπζε θαη ηελ πξνζπκία ηνπο λα εξγαζηνχλ κε ζηφρν ηελ επίηεπμε 

ζπκθσλίαο. Δπηπιένλ, ην Δπξσζχζηεκα έρεη αλαιάβεη ηε δέζκεπζε λα 

αζθεί θαιή δηαθπβέξλεζε θαη λα εθαξκφδεη απνηειεζκαηηθέο θαη 

απνδνηηθέο νξγαλσηηθέο δνκέο θαη κεζφδνπο εξγαζίαο. 

Καηά ηελ άζθεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπ, ην Δπξσζχζηεκα ελεξγεί κε βάζε 

κηα ζεηξά νξγαλσηηθψλ αξρψλ νη νπνίεο είλαη : 

1. ΢πκκεηνρή. Όια ηα κέιε ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο ζπκβάιινπλ, ζε ζηξαηεγηθφ 

θαη ιεηηνπξγηθφ επίπεδν, ζηελ επίηεπμε ησλ ζθνπψλ ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο. 

2. ΢πλεξγαζία. Όιεο νη ιεηηνπξγίεο ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο εθηεινχληαη απφ ηα 

κέιε ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο κε πλεχκα ζπλεξγαζίαο θαη ζπιινγηθφηεηαο. 

3. Γηαθάλεηα θαη ινγνδνζία. Όια ηα κέιε ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο ελεξγνχλ κε 

δηαθάλεηα θαη είλαη πιήξσο ππεχζπλα θαη ππφινγα γηα ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα 

φισλ ησλ ιεηηνπξγηψλ ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο. 

4. Γηάθξηζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο. Οη δξαζηεξηφηεηεο ηνπ 

Δπξσζπζηήκαηνο πνπ αζθνχληαη απφ εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο θαζνξίδνληαη 
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κε ζαθήλεηα θαη δηαθξίλνληαη, ζην κέηξν ηνπ δπλαηνχ, απφ ηηο δξαζηεξηφηεηεο 

ησλ εζληθψλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ πνπ ππάγνληαη ζηελ εζληθή αξκνδηφηεηα. 

5. ΢πλνρή θαη ελφηεηα. Με ζεβαζκφ πξνο ην λνκηθφ θαζεζηψο ησλ κειψλ ηνπ, 

ην Δπξσζχζηεκα, θαζψο θαη ην πξνζσπηθφ ηνπ, ελεξγεί θαη εκθαλίδεηαη σο κία 

νληφηεηα ε νπνία δηαθξίλεηαη απφ ζπλνρή θαη ελφηεηα. Με απηφ ην πλεχκα θαη 

ιεηηνπξγψληαο νκαδηθά, ην Δπξσζχζηεκα εθθξάδεηαη κε εληαία θσλή θαη 

βξίζθεηαη θνληά ζηνπο πνιίηεο ηεο Δπξψπεο. 

6. Αληαιιαγή πφξσλ. Όια ηα κέιε ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο πξνάγνπλ ηε κεηαμχ 

ηνπο αληαιιαγή πξνζσπηθνχ, ηερλνγλσζίαο θαη εκπεηξίαο. 

7. Απνηειεζκαηηθφηεηα θαη απνδνηηθφηεηα θαηά ηε ιήςε απνθάζεσλ. Όιεο νη 

δηαδηθαζίεο δηαβνχιεπζεο θαη ιήςεο απνθάζεσλ ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο πξέπεη 

λα ζηνρεχνπλ ζηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηελ απνδνηηθφηεηα. Ζ ιήςε 

απνθάζεσλ εζηηάδεηαη ζηελ αλάιπζε θαη ζηελ αλάπηπμε επηρεηξεκάησλ, θαζψο 

θαη ζηελ έθθξαζε φισλ ησλ δηαθνξεηηθψλ απφςεσλ. 

8. Απνδνηηθφηεηα σο πξνο ην θφζηνο, κέηξεζε ηνπ θφζηνπο θαη κεζνδνινγία. Ζ 

Δθηειεζηηθή Δπηηξνπή ηεο ΔΚΣ θαη νη δηνηθεηέο ησλ εζληθψλ θεληξηθψλ 

ηξαπεδψλ δηαρεηξίδνληαη φινπο ηνπο πφξνπο κε ζχλεζε θαη πξνσζνχλ ιχζεηο 

απνηειεζκαηηθέο θαη απνδνηηθέο απφ πιεπξάο θφζηνπο ζε φια ηα επίπεδα ηνπ 

Δπξσζπζηήκαηνο. Ζ ΔΚΣ θαη νη Δζληθέο Κεληξηθέο Σξάπεδεο αλαπηχζζνπλ 

ζπζηήκαηα ειέγρνπ θαη δείθηεο βάζεη ησλ νπνίσλ κεηξείηαη θαηά πφζνλ 

εθηεινχληαη νη ιεηηνπξγίεο ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο θαη θαηά πφζνλ 

επζπγξακκίδνληαη κε ηνπο ζθνπνχο ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο. Δίλαη ζθφπηκν λα 

αλαπηπρζνχλ ζπγθξίζηκεο κέζνδνη γηα ηελ απνηίκεζε θαη ηελ αλαθνξά ηνπ 

θφζηνπο. 

9. Αμηνπνίεζε ζπλεξγεηψλ θαη απνθπγή δηπιήο εθηέιεζεο εξγαζηψλ. Οη ηπρφλ 

ζπλέξγεηεο θαη νηθνλνκίεο θιίκαθαο εληνπίδνληαη θαη αμηνπνηνχληαη ζην κέηξν 

ηνπ δπλαηνχ. ΢ε νξγαλσηηθφ επίπεδν, απνθεχγνληαη πεξηπηψζεηο δηπιήο 

εθηέιεζεο εξγαζηψλ θαη δηπιήο ρξήζεο πφξσλ, θαζψο θαη ν ππέξκεηξνο θαη κε 

απνδνηηθφο ζπληνληζκφο. Πξνο ην ζθνπφ απηφ, ην Δπξσζχζηεκα αλαδεηεί 

δηαξθψο νξγαλσηηθέο επηινγέο νη νπνίεο λα δηαζθαιίδνπλ ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα, ηελ απνδνηηθφηεηα θαη ηελ άκεζε αλάιεςε δξάζεο, 
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αμηνπνηψληαο ηε δηαζέζηκε εκπεηξία ηφζν ζηελ ΔΚΣ φζν θαη ζηηο Δζληθέο 

Κεληξηθέο Σξάπεδεο κέζσ ηεο εληαηηθήο ρξήζεο ησλ πθηζηάκελσλ πφξσλ. Ζ 

αλάζεζε ππνζηεξηθηηθψλ ιεηηνπξγηψλ θαη δξαζηεξηνηήησλ ηνπ 

Δπξσζπζηήκαηνο ζε εμσηεξηθνχο θνξείο εμεηάδεηαη κε βάζε ηα ίδηα θξηηήξηα θαη 

αθνχ ιεθζνχλ ππφςε ηα δεηήκαηα αζθάιεηαο 

΢πλνςίδνληαο, ζα κπνξνχζε θαλείο λα ππνζηεξίμεη φηη ην Δπξσζχζηεκα 

απνηειεί ηελ νξγαλσηηθή θαη ιεηηνπξγηθή «θαξδηά» ησλ ρσξψλ ηεο επξσδψλεο, 

κε ηηο Δζληθέο Κεληξηθέο Σξάπεδεο λα παίδνπλ θπξίαξρν ξφιν (βι. εηθφλα 2 .).  

 
Δηθφλα 2. Γνκή Δπξσζχζηεκαηνο- Δζληθέο ηξάπεδεο, ΔΚΣ, 2011 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ IΗ: ΔΜΠΔΗΡΗΚΖ ΔΡΔΤΝΑ   

 

2.1.Δηζαγσγή  

Απφ ην 2008 πνπ νξηνζεηείηαη ρξνλνινγηθά ε απαξρή ηεο παγθφζκηαο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο, ηα επίπεδα ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δάλεηα έρνπλ 

απμεζεί ζεκαληηθά. Μάιηζηα ζχκθσλα κε εθηηκήζεηο αλαιπηψλ, ηα 

πξνβιεκαηηθά δάλεηα αλακέλεηαη λα απμεζνχλ ηα επφκελα ρξφληα, 

επεξεάδνληαο ζε κεγάιν βαζκφ ηελ ξεπζηφηεηα, ηελ θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ 

θαη ζπλεπψο ηελ ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα ησλ δηαθφξσλ ηξαπεδηθψλ 

ζπζηεκάησλ. Παξφιν, πνπ γίλνληαη πξνζπάζεηεο ειέγρνπ θαη πεξηνξηζκνχ ηνπ 

δείθηε κε εμππεξεηνχκελσλ ηξαπεδηθψλ δαλείσλ (Non-Performing Loans rate-

NPL), ν δείθηεο εμαθνινπζεί λα βξίζθεηαη ζην επίθεληξν ηνπ ελδηαθέξνληνο 

ηφζν ησλ ξπζκηζηηθψλ αξρψλ  φζν θαη ησλ ίδησλ ησλ ηξαπεδψλ, θαζψο 

ζπλδέζεθε κε ρξενθνπίεο ηξαπεδψλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θξίζεηο ηδηαίηεξα 

ηελ δεθαεηία ηνπ „90. Δπνκέλσο, είλαη πνιχ ζεκαληηθφο ν έιεγρνο θαη 

πεξηνξηζκφο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ φρη κφλν γηα ηε ζπλνιηθή εηθφλα 

κεκνλσκέλσλ ηξαπεδψλ αιιά θαη γηα ην επξχηεξν νηθνλνκηθφ ζχζηεκα 

(McNulty, Akhigbe, and Verbrugge 2001). Σα ηειεπηαία ρξφληα, ην ελδηαθέξνλ 

γηα ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα θαη γηα ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο 

έρεη απμεζεί ζε κεγάιν βαζκφ, θαζψο ππάξρεη κεγαιχηεξε δηαζεζηκφηεηα ζε 

δεκνζηεπκέλα ζηνηρεία ζε επίπεδν ηξαπεδψλ, ρσξψλ αιιά θαη ζπλνιηθψλ 

ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ. 

Θεσξψληαο, ινηπφλ, ην NPL σο ελδνγελή κεηαβιεηή, ζηελ παξνχζα κειέηε 

γίλεηαη πξνζπάζεηα λα πξνζδηνξηζηεί ν δείθηεο απηφο κέζα απφ 

καθξννηθνλνκηθνχο θαη εμεηδηθεπκέλνπο ηξαπεδηθνχο παξάγνληεο (bank specific 

factors), βαζηδφκελνη ζηελ νηθνλνκεηξηθή πξνζέγγηζε ησλ Jimenez and Saurina 

(2005), ησλ Salas and Saurina (2002) θαη ησλ Boudriga, Boulila Taktak and 

Jellouli (2009a). Πην ζπγθεθξηκέλα, ν Fofack (2005) εμεηάδνληαο ηνλ δείθηε NPL 

κεκνλσκέλσλ ηξαπεδψλ ζηηο Τπνζαράξηεο (Sub-saharan) ρψξεο θαη 

ρξεζηκνπνηψληαο unbalanced πάλει δεδνκέλσλ 16 ρσξψλ κε 90 

παξαηεξήζεηο, εληφπηζε πσο ζε κηθξν-επίπεδν, νη δείθηεο θεξδνθνξίαο (φπσο 
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ν δείθηεο απφδνζεο ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ-ROΑ θαη ην θαζαξφ πεξηζψξην 

επηηνθίνπ παίδνπλ θαζνξηζηηθφ ξφιν ζηε δηακφξθσζε ηνπ NPL. Παξάιιεια, ζε 

κάθξν επίπεδν, παξάγνληεο φπσο ην θαηά θεθαιήλ Α.Δ.Π. (GDP per capita), ν 

ξπζκφο αχμεζεο ηνπ θαηά θεθαιήλ Α.Δ.Π. (Growth rate of real GDP) θαη ε 

πξνζθνξά ρξήκαηνο (Μ2) εκθαλίδνπλ κηα ζεηηθή ζπζρέηηζε κε ηα κε 

εμππεξεηνχκελα δάλεηα. Δπηπξφζζεηα, νη Boudriga, Boulila Taktak and Jellouli 

(2009b) ρξεζηκνπνηψληαο δείγκα 59 ρσξψλ, πξνζπάζεζαλ λα πξνζδηνξίζνπλ 

πνηνη ηξαπεδηθνχο παξάγνληεο θαζνξίδνπλ ην ζπγθεληξσηηθφ (aggregate) NPL, 

εμεηάδνληαο ηελ επίδξαζε ηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ζηνλ πεξηνξηζκφ ησλ 

πξνβιεκαηηθψλ δαλείσλ (problem loans).  

Όπσο πξναλαθέξζεθε ζηνλ πξφινγν, βαζηθφο ζθνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο 

είλαη λα πξνζδηνξίζεη ηνπο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ην NPL ζηηο ρψξεο ηεο 

επξσδψλεο, γηα ηελ πεξίνδν 2000-2008, ρξεζηκνπνηψληαο ζπγθεληξσηηθά 

δεδνκέλα (aggregate data). Απφ φζν γλσξίδνπκε, είλαη ε πξψηε θνξά πνπ κηα 

κειέηε επηθεληξψλεηαη ζηε δηεξεχλεζε ηφζν κίθξν φζν θαη κάθξν παξαγφλησλ 

ρξεζηκνπνηψληαο ζπγθεληξσηηθά ζηνηρεία (consolidate banking data) ζε 

επίπεδν Δπξσδψλεο.  

Ζ δνκή πνπ αθνινπζείηαη ζην δεχηεξν θεθάιαην ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο 

απηήο έρεη σο εμήο. ΢ηε επφκελε ππνελφηεηα (2.2.) πξαγκαηνπνηείηαη 

παξνπζίαζε ηεο ππάξρνπζαο βηβιηνγξαθίαο ζρεηηθά κε ηα πξνβιεκαηηθά 

δάλεηα, ηνλ δείθηε NPL θαη ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο ηνπο παξάγνληεο. ΢ηε 

ππνελφηεηα 2.3 πεξηγξάθεηαη ην δείγκα θαη ζηελ 2.4 ε κεζνδνινγία πνπ 

εθαξκφδεηαη. Σέινο, ζηελ ππνελφηεηα 2.5 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα 

πνπ πξνέθπςαλ απφ ηελ νηθνλνκεηξηθή αλάιπζε θαη ζηε 2.6 ηα ζπκπεξάζκαηα 

θαη νη πξνηάζεηο γηα ελδερφκελε πεξαηηέξσ έξεπλα.  

 

2.2.Βηβιηνγξαθηθή επηζθόπεζε   

Σα ηειεπηαία ρξφληα, έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί αξθεηέο κειέηεο πνπ αλαθέξνληαη 

ζηα πξνβιεκαηηθά δάλεηα (problem loans), ζην NPL θαζψο θαη ζηνλ παξφκνην 

default rate, κε ηα απνηειέζκαηα λα θαλεξψλνπλ αμηφινγεο πξνζεγγίζεηο ηφζν 

γηα ηελ πνηφηεηα ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ, φζν θαη επξχηεξα γηα ηελ 

εππάζεηα ησλ ηξαπεδψλ. Ζ κειέηε ησλ παξαγφλησλ πνπ επηδξνχλ ζηελ 
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ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα ησλ Σξαπεδψλ απνηειεί κήιν ηεο έξηδνο, αθνχ 

φπσο αλαθέξζεθε λσξίηεξα, πνιιέο ηξαπεδηθέο θξίζεηο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ „90, νθείινληαλ ζηελ αλεμέιεγθηε αχμεζε ησλ πξνβιεκαηηθψλ 

δαλείσλ.  

Οη Keeton and Morris (1987) ρξεζηκνπνηψληαο ην δείθηε NPL σο βαζηθφ 

κέγεζνο κέηξεζεο ησλ δεκηψλ απφ δάλεηα (loan losses), εμέηαζαλ δείγκα 

απνηεινχκελν απφ 2.470 ζε εκπνξηθέο ηξάπεδεο (insured commercial banks) 

ζηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο ηεο Ακεξηθήο (U.S.) γηα ηελ πεξίνδν 1978-1985. Απφ 

ηελ έξεπλα ηνπο δηαπίζησζαλ φηη νη ηνπηθέο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηε ρακειή απνδνηηθφηεηα δηαθφξσλ ηνκέσλ ηεο νηθνλνκίαο 

επζχλνληαη γηα ηηο απνθιίζεηο ζηηο απψιεηεο δαλείσλ (loan losses) πνπ 

θαηαγξάθνληαη απφ ηξάπεδα ζε ηξάπεδα, θαζψο επίζεο φηη ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα πνπ επσκίδνληαη κεγαιχηεξν ξίζθν, εκθαλίδνπλ κεγαιχηεξεο 

απψιεηεο. 

Οκνίσο, νη Sinkey and Greenwalt (1991) κειεηψληαο ηηο δεκηέο απφ δάλεηα 

(loan losses) ζε εκπνξηθέο ηξάπεδεο (commercial banks) ζηηο Ζλσκέλεο 

Πνιηηείεο ηεο Ακεξηθήο  γηα ηελ πεξίνδν 1984-1987, ζπκθψλεζαλ πσο ηφζν 

εζσηεξηθνί (internal) φζν θαη εμσηεξηθνί (external) παξάγνληεο δηαδξακαηίδνπλ 

θαζνξηζηηθφ ξφιν ζηε δηακφξθσζε ηνπ δείθηε δεκηψλ απφ δάλεηα (loan losses 

rate), ν νπνίνο νξίδεηαη σο ηα θαζαξά δάλεηα πιένλ ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ 

ρνξεγήζεσλ δηα ηνπ ζπλφινπ ησλ δαλείσλ θαη ησλ θαζαξψλ ρξεψζεσλ (Net 

loans charge offs plus non performing loans divided by total loans plus net 

charge-offs).  

΢ε κηα άιιε κειέηε, o Κeeton (1999) κειεηψληαο ζηνηρεία απφ εθζέζεηο 

ηξαπεδψλ (bank report data) γηα ηελ πεξίνδν 1982-1996 ζηηο 50 πνιηηείεο ηεο 

Ακεξηθήο θαζψο θαη ζηε πεξηνρή ηεο Columbia, κε ηε ρξήζε ελφο vector auto-

regression (VAR) κνληέινπ, εληφπηζε πσο ε απφηνκε αχμεζε ηεο πηζησηηθήο 

επέθηαζεο ησλ ηξαπεδψλ ζπλδέεηαη κε ηα ρακειά πηζησηηθά πξφηππα 

(standards) ρνξήγεζεο δαλείσλ πνπ έζεηαλ νη ηξάπεδεο.  

Κηλνχκελνο πξνο ηελ ίδηα θαηεχζπλζε, ν McGoven (1993) κε εξεπλά πνπ 

πξαγκαηνπνίεζε ζε ακεξηθάληθεο ηξάπεδεο δηαπίζησζε πσο ηα ηδξχκαηα απηά 

ππνθέξνπλ απφ δεκηέο δαλείσλ (loan losses) εμαηηίαο ραιαξψλ πηζησηηθψλ 
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πξνυπνζέζεσλ (standards), κε εμαζθαιηζκέλσλ δαλείσλ θαη απφ ηηο 

πεπνηζήζεηο ησλ δαλεηνιεπηψλ.  Παξάιιεια, νη Bercoff, Giovanni and Grimad 

(2002) κειεηψληαο ηελ αζηάζεηα ηνπ Αξγεληίληθνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ηελ 

πεξίνδν 1993-1996, κέζσ ελφο accelerated failure time (AFT) κνληέινπ, 

δηαπίζησζαλ πσο ν δείθηεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ (NPL rate) 

επεξεάδεηαη εμίζνπ απφ ηξαπεδηθνχο παξάγνληεο (bank specific) φπσο ν 

ξπζκφο αχμεζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ, ην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο σο πνζνζηφ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ, δηάθνξα ζεζκηθά ραξαθηεξηζηηθά πνπ ζπλδένληαη κε ηδησηηθή θαη 

μέλε ηξαπεδηθή  (institutional characteristics related to private and foreign 

banking) θαη απφ καθξννηθνλνκηθνχο παξάγνληεο  φπσο πηζησηηθή επέθηαζε 

credit growth, ζπλαιιαγκαηηθφ επηηφθην, (foreign interest rate), λνκηζκαηηθή 

επέθηαζεο (monetary expansion) θιπ. 

Ο Ahmed (2006) πξνζπάζεζε λα πξνζδηνξίζεη ηνπο παξάγνληεο πνπ 

επεξεάδνπλ ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα ζην Μπαγθιαληέο. Πην ζπγθξηκέλα,  

εμέηαζε δείγκα 16 ηδησηηθψλ ηξαπεδψλ απνθιείνληαο ηηο θξαηηθέο ηξάπεδεο πνπ 

θαηαγξάθνπλ πςειά πνζνζηά ηνπ δείθηε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ, 

γηα κηα δεθαεηία. Σν κνληέιν πνπ θαηαζθεχαζε πεξηειάκβαλε 

καθξννηθνλνκηθνχο (Α.Δ.Π.), ηξαπεδηθνχο (κέγεζνο ηξάπεδαο, δείθηε δάλεηα 

πξνο θαηαζέζεηο, ηα δάλεηα αλά θιάδν) θαζψο θαη παξάγνληεο πνπ ζρεηίδνληαη 

κε πηζησηηθνχο φξνπο (επηηφθην, ιεθηφηεηα δαλείνπ, ε ζπκβαηηθή αμία δαλείνπ). 

Σα εκπεηξηθά ηνπ απνηειέζκαηα θαλεξψλνπλ πσο ε ιεθηφηεηα ηνπ δαλείνπ θαη 

ην κέγεζνο ηεο ηξάπεδαο επεξεάδνπλ αξλεηηθά ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα. 

Ζ Breuer (2006), εμεηάδνληαο δείγκα 52 ρσξψλ απνηεινχκελν απφ 1.985 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα γηα κηα κφλν ρξνληά, ην 2000, πξνζπάζεζε λα 

πξνζδηνξίζεη ηηο επηδξάζεηο ζηα πξνβιεκαηηθά δάλεηα, δηαθφξσλ θνηλσληθψλ, 

νηθνλνκηθψλ, πνιηηηθψλ, ζεζκηθψλ θαη ηξαπεδηθψλ παξαγφλησλ. Σα εκπεηξηθά 

ηεο απνηειέζκαηα θαλεξψλνπλ αμηφινγα ζπκπεξάζκαηα γηα ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα. Αξρηθά, φζνλ αθνξά ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, ε ζπγγξαθέαο θαηαιήγεη 

ζηα παξαθάησ. Απνδεηθλχεηαη πσο απζηεξνί πεξηνξηζκνί ζηε ζπκκεηνρή ησλ 

ηξαπεδψλ ζηε δηαρείξηζε ηίηινπο (securities) απνηεινχλ έλδεημε γηα ηε κείσζε 

πξνβιεκαηηθψλ ηξαπεδηθψλ δάλεηψλ. Δπηπιένλ, ε Breuer (2006), ηνλίδεη πσο 

ζθιεξνί πεξηνξηζκνί πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ δηαρείξηζε ηεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο 

ησλ ηξαπεδψλ απμάλνπλ ζεκαληηθά ηα πξνβιεκαηηθά δάλεηα. Αλαθνξηθά κε ηελ 
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αζθάιεηα ησλ θαηαζέζεσλ, ζεκεηψλεηαη πσο κηα αχμεζε ηεο, απμάλεη ηα κε 

εμππεξεηνχκελα δάλεηα σο πνζνζηφ ησλ ηξαπεδηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

θαηά 3 έσο 7 πνζνζηηαίεο κνλάδεο. Δπηπξφζζεηα, ε απαίηεζε ησλ ξπζκηζηηθψλ 

αξρψλ λα πεξηιακβάλνπλ ζηηο δηάθνξεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνζά εθηφο 

ηζνινγηζκνχ κεηψλεη ηα πξνβιεκαηηθά δάλεηα θαηά 8 κε 13 πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο. Ζ επηβνιή θπξψζεσλ ζηηο δηνηθήζεηο ησλ ηξαπεδψλ ζε πεξηπηψζεηο 

θαθνδηαρείξηζεο κεηψλεη ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα θαηά 2 κε 3 πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο. Δπηπξφζζεηα, ε ζπγγξαθέαο ππνγξακκίδεη φηη ε δεκνζηνπνίεζε ησλ 

πξαθηηθψλ δηαρείξηζεο θηλδχλνπ κεηψλεη ηα ηξαπεδηθά δάλεηα πξφβιεκα θαηά 

3% πεξίπνπ. Απφ ηα απνηειέζκαηα ηεο πξνθχπηνπλ πσο έλα πςειφ πνζνζηφ 

ζπγθέληξσζεο ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν απμάλεη ηα πξνβιεκαηηθά ηξαπεδηθά 

δάλεηα. Οπζηαζηηθά απηφ απνδεηθλχεη ε κείσζε ηνπ αληαγσληζκνχ κπνξεί λα 

νδεγήζεη ηηο ηξάπεδεο λα είλαη ιηγφηεξν πξνζεθηηθνί ζηελ παξαθνινχζεζε  ησλ 

δαλεηδφκελσλ θαη / ή ιηγφηεξν ελδηαθέξνληαη γηα ηα ζπκθέξνληα ησλ θαηαζεηψλ 

ηνπο. Σέινο, ε Breuer (2006) ζπκπιεξψλεη πσο ε ζπκκεηνρή ησλ θπβεξλήζεσλ 

ζηηο δηνηθήζεηο ησλ ηξαπεδψλ κεηψλεη  ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα.  

Δπηπιένλ, νη Hu, Li and Hν Chiu (2004) δηακφξθσζαλ έλα ζεσξεηηθφ πιαίζην 

ην νπνίν πξνέβιεπε ηελ ζρέζε κεηαμχ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ θαη 

πνζνζηνχ ζπκκεηνρήο ησλ Κπβεξλήζεσλ ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ησλ 

ηξαπεδψλ. ΢πγθεθξηκέλα, απνηειεί πξαγκαηηθφηεηα ην γεγνλφο πσο ε αχμεζε 

ηνπ πνζνζηνχ ζπκκεηνρήο ησλ κεηνρψλ πνπ θαηέρεη ε θπβέξλεζε ζε κηα 

ηξάπεδα δηεπθνιχλεη ζε κεγάιν βαζκφ ηελ άζθεζε πνιηηηθψλ πηέζεσλ θαη 

θπζηθά ηε ιήςε θαηεπζπλφκελσλ απνθάζεσλ. Ωζηφζν, ελδερφκελα 

δηεθζαξκέλνη ηδηψηεο πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηε κεηνρηθή ζχλζεζε κηαο ηξάπεδαο λα 

επζχλνληαη γηα ηελ χπαξμε πεξηζζφηεξσλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ. 

Μειεηψληαο, ινηπφλ, έλα πάλει δεδνκέλσλ απφ 40 ηξάπεδεο ηεο Σατβάλ γηα ηελ 

πεξίνδν 1996-1999, νη Hu et al.(2004) δηαπίζησζαλ φηη ν δείθηεο ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ κεηψλεηαη φηαλ ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηεο 

Κπβέξλεζεο απμάλεηαη. Δπηπιένλ, παξαηήξεζαλ πσο ζηελ Σαηβάλ 

θαηαγξάθεθε ζεκαληηθή αχμεζε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ  ηε 

εμεηαδφκελε πεξίνδν. ΢εκεηψλνπλ αθφκα θαη λα νη ηξάπεδεο εθαξκφζνπλ  κηα 

ζηξαηεγηθή δηαθνξνπνίεζεο ησλ εζφδσλ, ην γεγνλφο απηφ δελ θαίλεηαη  επηδξά 

απνηειεζκαηηθά ζηελ κείσζε ηνπ δείθηε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ. 
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Σέινο, ππνζηήξημαλ πσο ηξάπεδεο πνπ ηδξχζεθαλ κεηά ηελ απνξξχζκηζε 

(deregulation) εκθαλίδνπλ ρακειφηεξν δείθηε κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζε 

ζρέζε κε εθείλεο πνπ ηδξχζεθαλ πξηλ ηελ απνξξχζκηζε (deregulation). 

΢ηελ Δπξψπε, νη Lis, Pages and Saurina (2000) πξνζδηφξηζαλ νηθνλνκεηξηθά 

ηηο δεκίεο απφ δάλεηα (loan losses) κέζα απφ δηάθνξνπο ηξαπεδηθνχο θαη 

καθξννηθνλνκηθνχο παξάγνληεο, ρξεζηκνπνηψληαο έλα πάλει δεδνκέλσλ ησλ 

Ηζπαληθψλ Δκπνξηθψλ Σξαπεδψλ θαη Σακηεπηεξίσλ (Spanish commercial and 

savings banks) γηα ηε πεξίνδν 1985-1997. Απφ ηε κειέηε απηή, πξνέθπςε πσο 

ν ξπζκφο αλάπηπμεο ηνπ Α.Δ.Π. (GDP growth rate) έρεη αξλεηηθή επίδξαζε ζηα 

πξνβιεκαηηθά δάλεηα, γεγνλφο πνπ επηβεβαηψλεη φηη ζε πεξηφδνπο χθεζεο ηα 

πξνβιεκαηηθά δάλεηα απμάλνληαη. Δπίζεο, θαηέιεμαλ ζην ζπκπέξαζκα, φηη ην 

κέγεζνο ηεο ηξάπεδαο (bank size) θαη ν δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο (capital 

ratio) επηδξνχλ αξλεηηθά ζηα πξνβιεκαηηθά δάλεηα, ζε αληίζεζε κε ηνλ δείθηε 

ρνξεγήζεσλ (loan growth), ηα δάλεηα κε εμαζθαιίζεηο (collateral loans), ην 

θαζαξφ πεξηζψξην επηηνθίνπ (net interest margin) θαη ε ηζρχο ηεο αγνξάο 

(market power)  επηδξνχλ ζεηηθά.  

Οη Cotugno, Stefanelli, Torluccio (2010), εμεηάδνληαο δείγκα 1.927 Ηηαιηθψλ 

Σξαπεδψλ γηα ηελ πεξίνδν 2006-2008 εληφπηζαλ πσο ην default rate ζρεηίδεηαη 

ζεηηθά κε ην κέγεζνο κηαο ηξάπεδαο (bank size), ηελ κεηαβνιή ηνπ δαλεηαθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ (ΓGross Loans) θαη ηελ ιεηηνπξγηθή απφζηαζε ηνπ ελφο 

ππνθαηαζηήκαηνο απφ ηα θέληξα ιήςεο απνθάζεσλ ησλ ηξαπεδψλ (functional 

distance), ελψ κε ηνλ δείθηε απνδνηηθφηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ (ROA) θαη ηε 

κεηαβνιή ηνπ ΑΔΠ (ΓGDP) αξλεηηθά. Πην ζπγθεθξηκέλα, ηα απνηειέζκαηα ηνπο 

δείρλνπλ φηη νη κεγάιεο ηξάπεδεο νη νπνίεο παξνπζηάδνπλ κεγάιν βαζκφ 

νξγαλσηηθήο θαη επηρεηξεζηαθήο πνιππινθφηεηαο, εκθαλίδνπλ κεγαιχηεξε 

δπζθνιία ζηελ απφθηεζε πιεξνθνξηψλ ηνπ πειάηε κε απνηέιεζκα λα 

ρεηξνηεξεχεη ζηαδηαθά ε πνηφηεηα ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ. Αμίδεη λα 

ζεκεησζεί πσο δε βξέζεθε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε κεηαμχ ηνπ δείθηε 

default rate θαη ηνπ δείθηεο εληάζεσο εξγαζίαο ν νπνίνο αληηπξνζσπεχεη ηελ 

ξνπή ησλ ηξαπεδψλ γηα δαλεηζκφ κέζσ ηεο ηξαπεδηθήο ζρέζεσλ (relationship 

banking). Παξφκνηα, δελ θαηαγξάθεθε ζρέζε κεηαμχ ηνπ δείθηε θφζηνπο πξνο 

θέξδε θαη ηνπ default rate. Σέινο, νη Cotugnν et. al (2010), δηαπηζηψλνπλ 

αζζελήο ζρέζε κεηαμχ ηνπ δείθηε δάλεηα πξνο ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ θαη ηνπ 
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default rate, ην νπνίν επηβεβαηψλεη ηελ χπαξμε νηθνλνκηψλ εκπεηξίαο ζηηο 

δξαζηεξηφηεηεο δαλεηζκνχ ηεο ηξάπεδαο. 

Αλαθνξηθά κε ηελ ειιεληθή ηξαπεδηθή αγνξά νη Louzis, Vouldis, Metaxas (2010) 

εμέηαζαλ ηελ επίδξαζε δηαθφξσλ καθξννηθνλνκηθψλ θαη ηξαπεδηθψλ 

παξαγφλησλ ζην ΓNPL, κειεηψληαο ηφζν ζπλνιηθά φζν θαη μερσξηζηά θάζε 

ηχπνπ δαλείνπ ζηηο 9 κεγαιχηεξεο ειιεληθέο ηξάπεδεο γηα ηελ πεξίνδν 2003Q1- 

2009Q3 θαη γηα θάζε θαηεγνξία δαλείνπ (ζηεγαζηηθά, επηρεηξεκαηηθά θαη 

θαηαλαισηηθά). ΢πγθεθξηκέλα, νη Louzis et al. (2010) βξήθαλ φηη ν ξπζκφο 

αλάπηπμεο Α.Δ.Π. (real GDP growth rate), ε αλεξγία θαη ηα δαλεηαθά επηηφθηα 

(lending rates) έρνπλ ηζρπξή αξλεηηθή επίδξαζε ζην επίπεδν ηνπ δείθηε κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ NPL, φπσο επίζεο θαη νη δείθηεο ROA θαη ROE 

εξκελεχνληαο ηα σο έλδεημε θαθνχ ηξαπεδηθφ κάλαηδκελη. Αλαιπηηθφηεξα, νη  

ζπγγξαθείο βξήθαλ φηη ην ΑΔΠ παξνπζηάδεη ηζρπξή αξλεηηθή επίδξαζε ζηα 

επηρεηξεκαηηθά δάλεηα, επηβεβαηψλνληαο ην γεγνλφο πσο ζε θαζνδηθέο θάζεηο 

ηηο νηθνλνκίαο ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα επεξεάδνληαη. Μηθξφηεξε 

επίδξαζε ηνπ ΑΔΠ βξέζεθε θαη κε ηνπο άιινπο δχν ηχπνπο δαλείσλ, ηα 

ζηεγαζηηθά θαη ηα θαηαλαισηηθά δάλεηα. Δπηπξφζζεηα, ππνζηήξημαλ πσο ε 

Αλεξγία επηδξά ζεηηθά ηφζν ζηα επηρεηξεκαηηθά φζν θαη ζηα ζηεγαζηηθά δάλεηα, 

κε ηα κελ δεχηεξα λα θαηαγξάθνπλ κηθξφηεξε επίδξαζε. ΢ρεηηθά κε ηνπο 

ηξαπεδηθνχο παξάγνληεο (bank specific), δηαπίζησζαλ πσο ν δείθηεο NPL ησλ 

ζηεγαζηηθψλ θαη θαηαλαισηηθψλ δαλείσλ παξνπζηάδεη αξλεηηθή ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή ζρέζε κε ηνπο δείθηεο θεξδνθνξίαο ησλ ηξαπεδψλ (ROA θαη ROE) 

γεγνλφο πνπ απνηειεί έλδεημε θαθνχ ηξαπεδηθνχ κάλαηδκελη. Δπηπξφζζεηα, ν 

δείθηεο ιεηηνπξγηθά έμνδα πξνο ιεηηνπξγηθά έζνδα επεξεάδεη ζεηηθά ην δείθηε 

NPL γηα θάζε ηχπν δαλείνπ. Σέινο, νη δείθηεο θεξεγγπφηεηαο θαη δάλεηα πξνο 

θαηαζέζεηο δελ θαηαγξάθνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο επηδξάζεηο γηα θαλέλα ηχπν 

δαλείσλ. 

΢ε αληίζεζε κε ηηο πξναλαθεξζέληεο κειέηεο, ν Fofack (2005) δελ εμέηαζε 

δεδνκέλα κεκνλσκέλσλ ηξαπεδψλ (individual banks) πξνεξρφκελα απφ κία 

ζπγθεθξηκέλε ρψξα, αιιά κεκνλσκέλεο ηξάπεδεο (individual banks) απφ έλα 

γθξνππ ρσξψλ κε βάζε ηε γεσγξαθηθή ηνπο ζέζε. ΢πγθεθξηκέλα δηεξεχλεζε 

ηνπο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ην NPL ζηηο Τπνζαράξηεο Υψξεο (Sub-

saharan countries). Ο Fofack (2005) ρξεζηκνπνηψληαο unbalanced πάλει 
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δεδνκέλσλ 16 ρσξψλ κε ζπλνιηθά 90 παξαηεξήζεηο γηα ηελ πεξίνδν 1993-

2003, εληφπηζε φηη νξηζκέλνη κίθξν θαη καθξν-παξάγνληεο εκθαλίδνπλ ζεηηθή 

ζπζρέηηζε κε ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα, εθαξκφδνληαο ηελ κέζνδν Granger 

causality analysis θαη ζπζρεηίζεηο. Πην αλαιπηηθά, ν ζπγγξαθέαο ηνπ άξζξνπ 

απηνχ εμέηαζε δεδνκέλα ηφζν ηδησηηθψλ φζν θαη θξαηηθψλ ζπκθεξφλησλ ζηηο 

παξαθάησ Υψξεο (CFA): Μπελίλ, Κακεξνχλ, Σζαλη, Αθηή Διεθαληνζηνχ, Μάιη, 

΢ελεγάιε. Σφγθν, Μπνηζνπάλα, Πξάζηλν Αθξσηήξη, Αηζηνπία, Κέλπα, Μαιάνπη, 

Ρνπάληα, Νφηηα Αθξηθή, Ενπαδειάλδε, Εηκπάκπνπε, πξαγκαηνπνηψληαο 

ζπζρεηίζεηο κεηαμχ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ θαη δηαθφξσλ παξαγφλησλ 

(καθξννηθνλνκηθνχο θαη ηξαπεδηθνχο). Σα επξήκαηα ηνπ ζπγγξαθέα έδεημαλ 

πσο ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα, ζε καθξννηθνλνκηθφ επίπεδν, επεξεάδνληαη 

αξλεηηθά απφ ην θαηά θεθαιήλ ΑΔΠ, ην εγρψξην ρξένο (domestic credit), 

πξνζθνξά ρξήκαηνο (broad money supply-M2) θαη πιεζσξηζκφο ελψ ζεηηθά κε 

ην κε ην πξαγκαηηθφ ζπλαιιαγκαηηθφ επηηφθην. ΢ε ηξαπεδηθφ επίπεδν, νη 

ζπζρεηίζεηο παξνπζηάδνπλ αξλεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ θαη ησλ πεξηζζφηεξσλ ηξαπεδηθψλ κεηαβιεηψλ 

φπσο δεηθηψλ απνδνηηθφηεηαο ROA θαη ROE, ζπλνιηθέο θαηαζέζεηο, θαζαξφ 

επηηνθηαθφ πεξηζψξην (net interest margin) θαη θαζαξά έζνδα (net income).  

Παξάιιεια, κε ηηο πξναλαθεξζέληεο ζπζρεηίζεηο ν ζπγγξαθέαο κε ηελ ρξήζε 

ελφο νηθνλνκεηξηθνχ κνληέινπ βαζηδφκελν ζηελ fixed effect πξνζέγγηζε 

ζέηνληαο σο εμαξηεκέλε ηνλ δείθηε κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ θαη σο 

αλεμάξηεηεο αξθεηέο κηθξφ θαη κάθξν κεηαβιεηέο. Σα απνηειέζκαηα ηνπ 

νηθνλνκεηξηθνχ κνληέινπ ηαπηίδνληαη κε εθείλα ησλ ζπζρεηίζεσλ γηα ηηο 

πεξηζζφηεξεο κεηαβιεηέο. ΢ην ηέινο ηεο έξεπλαο ηνπ πξαγκαηνπνηνχληαη 

πξνβιέςεηο ιακβάλνληαο ππφςε δηάθνξα ζελάξηα ζρεηηθά κε ηελ εμέιημε ηνπ 

δείθηε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζηηο Τπνζαράξηεο ρψξεο.  

Κηλνχκελνη πξνο ηελ ίδηα θαηεχζπλζε, νη Espinoza and Prasad (2010) εμέηαζαλ 

ηελ επίδξαζε δηαθφξσλ καθξννηθνλνκηθψλ θαη ηξαπεδηθψλ κεηαβιεηψλ ζην 

ξπζκφ αχμεζεο ησλ NPL ζηηο ρψξεο πνπ απαξηίδνπλ ην ΢πκβνχιην 

΢πλεξγαζίαο ηνπ Κφιπνπ, ζην νπνίν ζπκπεξηιακβάλνληαη νη ρψξεο Μπαρξέηλ, 

Κνπβέηη, Οκάλ, Καηάξ, ΢ανπδηθή Αξαβία θαη ηα Ζλσκέλα Αξαβηθά Δκηξάηα. Πην 

αλαιπηηθά, εμέηαζαλ δεδνκέλα απφ 80 ηξάπεδεο ησλ πξναλαθεξζέλησλ 

πεξηνρψλ γηα ηελ πεξίνδν 1998-2008 κε ηελ ρξήζε δηαθφξσλ πξνζεγγίζεσλ 
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φπσο OLS, Fixed Effects, GMM θαη Arellano Bond. Σα εκπεηξηθά ηνπο 

απνηειέζκαηα ζε γεληθέο γξακκέο  θαλεξψλνπλ φηη ν δείθηεο NPL ρεηξνηεξεχεη 

φηαλ ν ξπζκφο αλάπηπμεο είλαη κηθξφο θαη φηαλ ηα επηηφθηα απμάλνληαη. 

Αλαθνξηθά κε ην κέγεζνο ησλ ηξαπεδψλ, απνδεηθλχνπλ πσο κεγάιεο ηξάπεδεο 

θαη ηξάπεδεο κε ρακειά έμνδα εκθαλίδνπλ ρακειά πνζνζηά NPLs. Ωζηφζν, ε 

χπαξμε απμεκέλεο πηζησηηθήο επέθηαζεο θαηά ην παξειζφλ κπνξεί λα είλαη 

ππεχζπλε γηα ηελ χπαξμε πςειψλ ηηκψλ NPL ζηηο ηξάπεδεο απηέο. Ωο επί ην 

πιείζηνλ,  ζε φιεο ηηο νηθνλνκεηξηθέο πξνζεγγίζεηο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ, νη 

ηξαπεδηθνί παξάγνληεο (κέγεζνο ηξάπεδαο, πηζησηηθή επέθηαζε, έμνδα σο % 

ελεξγεηηθνχ) θαίλεηαη λα επεξεάδνπλ ζεηηθά ην δείθηε NPL. Όζνλ αθνξά ηηο 

καθξννηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο, ζε φιεο ηηο νηθνλνκεηξηθέο πξνζεγγίζεηο, 

θαίλεηαη λα επεξεάδνπλ ζεκαληηθά ην δείθηε NPL. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα 

απνηειεί ε πεξίπησζε ηνπ GDP φπνπ κηα κείσζε ηνπ θαηά ηηο ηξείο πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο απμάλεη ην NPL απφ 0,3 έσο 1,1 πνζνζηηαίεο κνλάδεο.  

Παξφκνηα, νη Boudriga et al (2009a), δηεξεχλεζαλ ηελ επίδξαζε δηαθφξσλ 

καθξννηθνλνκηθψλ θαη κηθξν παξαγφλησλ ζην NPL ζε δείγκα πνπ 

απνηεινχληαλ απφ 46 ηξαπεδηθά ηδξχκαηα 12 ρσξψλ ηεο Μέζεο Αλαηνιήο θαη 

Βνξείνπ Αθξηθήο ("Middle East and North Africa -ΜΔΝΑ Countries) ηελ πεξίνδν 

2002-2006, θηάλνληαο ηηο 230 παξαηεξήζεηο. ΢ην νηθνλνκεηξηθφ κνληέιν πνπ 

εθάξκνζαλ ρξεζηκνπνίεζαλ ηφζν ηξαπεδηθέο θαη επηρεηξεζηαθέο φζν θαη 

ζεζκηθέο κεηαβιεηέο. Δλδεηθηηθά κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ απφ ηνπο ζπγγξαθείο είλαη νη εμήο: ζε ηξαπεδηθφ επίπεδν, ν 

δείθηεο ηεο πηζησηηθήο επέθηαζεο ησλ ηξαπεδψλ, ε δηαθνξά ηνπ δείθηε 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ην νπνίν έρνπλ ζέζεη νη επνπηηθέο αξρέο κείνλ ην 

ειάρηζην απαηηνχκελν, ηνλ δείθηε απνδνηηθφηεηαο ROA, ην ηδηνθηεζηαθφ 

θαζεζηψο θ.α., ελψ ζε επηρεηξεζηαθφ επίπεδν ρξεζηκνπνηεζήθαλ κεηαβιεηέο 

πνπ αθνξνχλ ηελ πιεξνθφξεζε ησλ δαλεηνιεπηψλ θαη ην ηζρχνλ λνκηθφ 

πιαίζην θαη πησρεπηηθφ δίθαην. Δπηπιένλ, ρξεζηκνπνίεζαλ ζην κνληέιν ηνπο 

δηάθνξεο ζεζκηθέο κεηαβιεηέο (institutional variables), νη νπνίεο απέδεημαλ φηη 

επεξεάδνπλ ζεκαληηθά ηνλ δείθηε NPL θαη ειάρηζηεο καθξννηθνλνκηθέο 

κεηαβιεηέο (ΑΔΠ, αλεξγία, θεθαιαηνπνίεζε ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ) πνπ ζχκθσλα 

κε ηνπο Boudriga et al. (2009a), απνηππψλνπλ ηε θαηάζηαζε ηεο νηθνλνκίαο. 

΢πγθεθξηκέλα, δηαπίζησζαλ φηη νη απμεκέλεο ρνξεγήζεηο (high credit growth), νη 
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πξνβιέςεσλ γηα δεκίεο δαλείσλ (loan loss provisions) θαη ε ζπκκεηνρή ησλ 

αλεπηπγκέλσλ ρσξψλ (foreign participation of developed countries), 

επεξεάδνπλ ηα επίπεδα NPL. Σνλίδνπλ, αθφκε, πσο αλ νη ηξάπεδεο ιεηηνπξγνχλ 

ζε πγηή νηθνλνκηθά πεξηβάιινληα κε κεησκέλε δηαθνξά θαη ηζρπξφ λνκνζεηηθφ 

πιαίζην, βειηηψλνπλ ηα νηθνλνκηθά ηνπο απνηειέζκαηα.   

Σέινο, ζε κηα άιιε κειέηε ηνπο, νη Boudriga et al. (2009b), ρξεζηκνπνηψληαο 

ζπγθεληξσηηθά ηξαπεδηθήο, ρξεκαηννηθνλνκηθήο, ζεζκηθήο θαη λνκηθήο θχζεσο 

δεδνκέλα (aggregate banking, financial, institutional and legal environment 

data), 59 ρσξψλ γηα ηελ πεξίνδν 2002-2006 εμέηαζαλ αλ θαη πνηνη παξάγνληεο 

πξνζδηνξίδνπλ ηνλ δείθηε NPL. Δπίζεο, νη ζπγγξαθείο ηφληζαλ πσο ηα 

ζπγθεληξσηηθά δεδνκέλα απνηππψλνπλ θαιχηεξα ηελ θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί 

ζε κηα ρψξα αλαθνξηθά κε ηελ εμέιημε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζηα 

επηκέξνπο ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα ζε αληίζεζε κε δεδνκέλα πνπ αληινχληαη απφ 

δηάθνξεο ηξαπεδηθέο βάζεηο δεδνκέλσλ κεκνλσκέλσλ ηξαπεδψλ. Σν 

νηθνλνκεηξηθφ κνληέιν πνπ ρξεζηκνπνίεζαλ πεξηειάκβαλε ηξαπεδηθέο 

κεηαβιεηέο (ROA, πξνβιέςεηο  πξνο κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα θ.α.)  θαη 

κεηαβιεηέο πνπ αθνξνχλ ηελ επνπηεία ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Πην 

ζπγθξηκέλα, ηα εκπεηξηθά ηνπο απνηειέζκαηα έδεημαλ φηη ην NPL επεξεάδεηαη 

θπξίσο απφ ηξαπεδηθνχο (bank specific) παξάγνληεο φπσο ν δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο (capital adequacy), πξνβιέςεηο (provisions), θαη ην 

ηδηνθηεζηαθφ θαζεζηψο (bank ownership), κε ηελ πηζησηηθή επέθηαζε (credit 

exposure) λα κεηψλεηαη ζε ρψξεο φπνπ νη λνκηθέο (legal) θαη ζεζκηθέο 

(institutional) ζπλζήθεο βειηηψλνληαη. 

 

2.3.Γείγκα  

΢θνπφο ηεο εξγαζίαο απηήο, φπσο αλαθέξζεθε λσξίηεξα, είλαη ε δηεξεχλεζε 

ησλ παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ ην NPL ζηε Δπξσδψλε. Γηα ην ιφγν απηφ 

θξίζεθε πξνηηκεηέα ε ρξήζε αζξνηζηηθψλ δεδνκέλσλ αθνχ ζχκθσλα κε ηε 

δηεζλή βηβιηνγξαθία έρεη ππνζηεξηρζεί φηη ηέηνηνπ είδνπο ζηνηρεία 

αληηπξνζσπεχνπλ θαιχηεξα ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κηαο ρψξαο, ζε αληίζεζε κε 

ζηνηρεία πξνεξρφκελα απφ κεκνλσκέλεο ηξάπεδεο ησλ ζπκκεηερφλησλ ρσξψλ. 

΢χκθσλα, ινηπφλ, κε ηνλ Boudriga et al. (2009b), ζε αληίζεζε κε ηελ εμέηαζε 
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κεκνλσκέλσλ δεδνκέλσλ γηα ηηο εθάζηνηε ηξάπεδεο, ε ρξήζε αζξνηζηηθψλ 

δεδνκέλσλ (aggregate data) γηα ην ζχλνιν ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ηεο 

θάζε ρψξαο ζεσξείηαη πξνηηκεηέα αθνχ πεξηνξίδεη αηζζεηά ην θίλδπλν ηεο κε 

αληηπξνζσπεπηηθφηεηαο ηνπ δείγκαηνο. Απφ φζν γλσξίδνπκε, ε παξνχζα 

εξγαζία είλαη ε κφλε κέρξη ζήκεξα πνπ εμεηάδεη ηνπο παξάγνληεο πνπ 

επεξεάδνπλ ην NPL ζηηο ρψξεο ηεο Δπξσδψλεο κε ηε ρξήζε αζξνηζηηθψλ 

δεδνκέλσλ (aggregate data). Σα δεδνκέλα πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζηελ 

έξεπλα, ζπγθεληξψζεθαλ απφ ηηο βάζεηο δεδνκέλσλ ηνπ Γηεζλνχ λνκηζκαηηθνχ 

Σακείνπ (International Monetary Fund), ηεο Παγθφζκηαο Σξάπεδαο (World Βank) 

θαη ηεο Eurostat. Πξσηεχσλ ζηφρνο ήηαλ ε ζπιινγή θαη επεμεξγαζία 

δεδνκέλσλ θαη γηα ηηο 17 ρψξεο ηεο Δπξσδψλε γηα φζν ην δπλαηφ κεγαιχηεξε 

ρξνληθή πεξίνδν. Λφγσ ηεο θχζεο ηεο έξεπλαο θαη ησλ πνιιψλ κεηαβιεηψλ 

πνπ εμεηάδνληαη, ππήξρε κεγάιε δπζθνιία ζηελ άληιεζε ησλ απαηηνχκελσλ 

δεδνκέλσλ γηα ην ζχλνιν ησλ ρσξψλ. ΢ηα πιαίζηα απηά, ην ηειηθφ δείγκα 

απνηεινχληαλ απφ έλα πάλει 13 ρσξψλ κε ζπλνιηθά 103 παξαηεξήζεηο γηα ηελ 

πεξίνδν 2000-2008 ησλ νπνίσλ ε θαηαλνκή παξνπζηάδεηαη ζηνλ Πίλαθα 3.  

Παξαηεξήζεηο αλά ρώξα 

Υώξεο Ν 

Διιάδα 9 

Ηηαιία 9 

Πνξηνγαιία 9 

Ηζπαλία 9 

Γαιιία 9 

Ηξιαλδία 8 

Γεξκαλία 8 

Βέιγην 8 

Φηιαλδία 8 

Απζηξία 8 

Οιιαλδία 6 

Λνπμεκβνύξγν 8 

Δζζνλία 4 

΢ύλνιν 103 

Πίλαθαο 3.Καηαλνκή ησλ παξαηεξήζεσλ 
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2.4.Μεζνδνινγία 

Όπσο αλαθέξζεθε αλσηέξσ, ζηελ παξνχζα έξεπλα  πξνζδηνξίδνληαη νη 

παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ, είηε ζεηηθά είηε αξλεηηθά, ην NPL ζηηο 13 απφ ηηο 

17 ρψξεο ηεο Δπξσδψλεο. ΢ηα πιαίζηα απηά ρξεζηκνπνηείηαη ε fixed effect 

regression approach. Δπηιέρζεθε λα ρξεζηκνπνηεζεί ε ζπγθεθξηκέλε κέζνδνο 

ιφγσ ηνπ φηη νη ρψξεο πνπ εμεηάδνληαη αλήθνπλ ζηελ επξσδψλε θαη σο εθ 

ηνχηνπ ζα κπνξνχζε λα εηπσζεί κε αζθάιεηα πσο νη παξαηεξήζεηο ηνπ 

δείγκαηνο απνηεινχλ έλα νκνηνγελέο ζχλνιν (homogenous group). Σν κνληέιν 

πνπ θαηαζθεπάζηεθε κε βάζε ηελ πξναλαθεξφκελε εκπεηξηθή πξνζέγγηζε 

είλαη: 

 

NPLit = α0 + α1CAPit + α2CAPit-1 + α3LtDit + α4LtDit-1 + α5NPLit-1 + α6ROAit + 

α7ROAit-1 + α8ROEit +α9ROEit-1+ α10DEBTit + α11DEBTit-1 + α12DEBTit-2 + 

α13DEFICITit + α14DEFICITit-1 + α15DEFICITit-2 + α16GDPit + α17GDPit-1 + 

α18GDPit-2 + α19INFLit + α20INFLit-1 + α21INFLit-2 + α22UNEMPit + α23UNEMPit-1 + 

α24UNEMPit-2 + εit                             (1) 

 

Όπνπ NPL είλαη ν δείθηεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ σο πνζνζηφ ησλ 

ζπλνιηθψλ δαλείσλ, CAP είλαη ην capital ratio πνπ νξίδεηαη σο δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, LtD είλαη o δείθηεο δάλεηα πξνο θαηαζέζεηο l, ROA είλαη 

o δείθηεο απνδνηηθφηεηαο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, ROE είλαη o δείθηεο 

απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ, DEBT είλαη ην δεκφζην ρξένο ζε πνζνζηφ 

ηνπ ΑΔΠ, DEFICIT είλαη ην έιιεηκκα ηνπ θξαηηθνχ πξνυπνινγηζκνχ ζε πνζνζηφ 

ηνπ ΑΔΠ, GDP είλαη ν εηήζηνο ξπζκφο αχμεζεο ηνπ Α.Δ.Π.Annual, INF είλαη ην 

κέζν εηήζην πνζνζηφ ηνπ πιεζσξηζκνχ θαη UNEMP είλαη ην πνζνζηφ αλεξγίαο. 

΢εκεηψλεηαη φηη φπνπ i αληηζηνηρεί ζηελ εθάζηνηε ρψξα ηνπ δείγκαηνο θαη t ζην 

έηνο.  

Όπσο θαη ζηε δηεζλή βηβιηνγξαθία έηζη θαη ζηελ ζπλάξηεζε (1), σο αλεμάξηεηεο 

κεηαβιεηέο ζπκπεξηιήθζεθαλ ηφζν εμεηδηθεπκέλεο ηξαπεδηθέο κεηαβιεηέο (bank 

specific) φζν θαη καθξννηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο. Μηα απφ ηηο εμεηδηθεπκέλεο 
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ηξαπεδηθέο κεηαβιεηέο (bank specific) πνπ ειέρζεζαλ ήηαλ ν δείθηεο CAP, ν 

νπνίνο ρξεζηκνπνηείηαη επξέσο ζηε βηβιηνγξαθία, αθνχ απνηειεί εξγαιείν 

έιεγρνπ ηνπ θηλδχλνπ πνπ κπνξεί λα επσκηζηεί κηα ηξάπεδα. Γεληθφηεξα, 

ζρεηηθά κε ηνπο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, αλ θαη ρξεζηκνπνηνχληαη 

επξέσο ζε αληίζηνηρεο κειέηεο, ηα απνηειέζκαηα δελ είλαη μεθάζαξα γηα ην αλ 

ηειηθά επεξεάδνπλ ζεηηθά ή αξλεηηθά ην δείθηε NPL (Rime, 2001 & Sinkey and 

Greenwalt, 1991). Γηα ην ιφγν απηφ θξίζεθε ζθφπηκν λα ζπκπεξηιάβνπκε ζηελ 

έξεπλα καο ηνλ δείθηε CAP πξνθεηκέλνπ λα εμεηάζνπκε αλ ηειηθά επεξεάδεη 

ζεηηθά ή αξλεηηθά ην NPL ζηηο ρψξεο ηεο επξσδψλεο. Δπηπιένλ, 

ζπκπεξηιήθζεθε ζηε κειέηε ε κεηαβιεηή LtD. ΢χκθσλα κε πξνεγνχκελεο 

έξεπλεο (Louzis et al. 2010  & Misra and Dhal, 2010), ν δείθηεο LtD αλακέλεηαη 

λα επηδξά ζεηηθά ζην δείθηε NPL. Δθηφο φκσο απφ ηνπο αλσηέξσ παξάγνληεο, 

εμεηάζηεθαλ θαη νη κεηαβιεηέο ROA θαη ROE. Ο ιφγνο πνπ πξνζκεηξήζεθαλ νη 

ελ ιφγσ κεηαβιεηέο νθείιεηαη ζην φηη ε θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ ζπλδέεηαη κε 

ηε risk taking behavior ησλ κάλαηδεξ. Γεδνκέλνπ φηη νη πςειά θεξδνθφξεο 

ηξάπεδεο έρνπλ ιηγφηεξα θίλεηξα ζην λα εκπιέθνληαη ζε πςεινχ θηλδχλνπ 

δξαζηεξηφηεηεο, αλακέλεηαη νη κεηαβιεηέο ROA θαη ROE λα εκθαλίδνπλ 

αξλεηηθφ πξφζεκν. Σέινο, ζεσξήζεθε απαξαίηεην λα ρξεζηκνπνηεζεί σο 

αλεμάξηεηε κεηαβιεηή θαη ν δείθηεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ηεο 

πξνεγνχκελεο ρξνληάο (NPLt-1) πξνθεηκέλνπ λα ειεγρζεί ε persistence ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ, αλακέλνληαο ζεηηθή ζπζρέηηζε. ΢χκθσλα ινηπφλ κε  

ηα αλσηέξσ αλακέλεηαη φηη ηνπιάρηζηνλ νξηζκέλεο εμεηδηθεπκέλεο ηξαπεδηθέο 

κεηαβιεηέο επεξεάδνπλ ζεκαληηθά ηνλ δείθηε NPLt. Ωο εθ ηνχηνπ, ε πξψηε 

ππφζεζε πνπ πξαγκαηνπνηείηαη ζηελ παξνχζα κειέηε είλαη ε εμήο : 

Hypothesis 1: Ο δείθηεο NPL παξνπζηάδεη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ζπζρεηίζεηο κε 

εμεηδηθεπκέλεο ηξαπεδηθέο κεηαβιεηέο  

Παξάιιεια, δηεξεπλήζεθε ε επηξξνή δηαθφξσλ macro παξαγφλησλ ζηελ ππφ 

εμέηαζε εμαξηεκέλε κεηαβιεηή. Δίλαη γεγνλφο, πσο ε πθηζηάκελε θξίζε ζε 

νξηζκέλεο ρψξεο ηεο Δπξψπεο επεξέαζε πξψηα δεκνζηνλνκηθά κεγέζε θαη 

έπεηηα επεθηάζεθε ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. ΢ην πιαίζην απηφ, πξνζηέζεθαλ 

ζηελ ζπλάξηεζε (1), νη κεηαβιεηέο DEBT, DEFICT, GDP, INF θαη UNEMP 

πξνθεηκέλνπ λα απνηππψζνπλ ηηο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχζαλ 
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ζηελ επξσδψλε ηελ πεξίνδν 2000-2008 θαη πσο απηέο επεξέαζαλ ηνλ δείθηε 

NPL, ιίγν πξηλ θαη θαηά ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο ζηελ Γεξαηά Ήπεηξν. Ζ 

ζπζρέηηζε ηνπ δείθηε NPL κε ηηο κεηαβιεηέο DEBT, DEFICT, INF θαη UNEMP 

αλακέλεηαη ζεηηθή, ελψ κε ην GDP αξλεηηθή. Λακβάλνληαο ππφςε ηα 

παξαπάλσ εθηηκάηαη φηη ηνπιάρηζηνλ νξηζκέλεο καθξννηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο 

επεξεάδνπλ ζεκαληηθά ηνλ δείθηε NPLt. Δπνκέλσο, ε δεχηεξε θαη ηειεπηαία 

ππφζεζε πνπ πξαγκαηνπνηείηαη ζηελ παξνχζα κειέηε είλαη ε εμήο: 

Hypothesis 2: Ο δείθηεο NPL παξνπζηάδεη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ζπζρεηίζεηο κε 

καθξννηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο   

΢ηνλ πίλαθα 4 ζπλνςίδνληαη νη κεηαβιεηέο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ εμίζσζε 

(1). 

Μεηαβιεηέο 

Σςμβολιζμόρ Επεξήγεζε 
Αναμενόμενο 

ππόζεμο 

B
a
n

k
 s

p
e

c
if

ic
  

V
a

ri
a

b
le

s
 

NPL 

Ο δείθηεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ 

δαλείσλ σο πνζνζηφ ησλ ζπλνιηθψλ 

δαλείσλ γηα νιφθιεξν ην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα  

(+) 

CAP  Κεθάιαην θαη απνζεκαηηθά πξνο ην ζχλνιν 

ηνπ ελεξγεηηθνχ (consolidated) 
(-)/(+) 

LtD Γείθηεο Γάλεηα πξνο θαηαζέζεηο (+) 

ROA Γείθηεο απνδνηηθφηεηαο  ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ 
(-) 

ROE Γείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ 
(-) 

M
a

c
ro

e
c
o

n
o

m
ic

 

v
a

ri
a

b
le

s
 

DEBT Γεκφζην Υξένο ζε % Α.Δ.Π. (+) 

DEFICIT Έιιεηκκα ή Πιεφλαζκα σο % ηνπ Α.Δ.Π (+) 

GDP Δηήζηνο ξπζκφο αχμεζεο ηνπ Α.Δ.Π. (-) 

INFL Μέζνο εηήζηνο ξπζκφο πιεζσξηζκνχ (+) 

UNEMP Πνζνζηφ Αλεξγίαο (+) 

Πίλαθαο 4 . Παξνπζίαζε ησλ κεηαβιεηψλ 
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2.5.Δκπεηξηθά απνηειέζκαηα 

2.5.1.Πεξηγξαθηθά ΢ηαηηζηηθά  

Σα πεξηγξαθηθά ζηαηηζηηθά ησλ κεηαβιεηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ 

παξνχζα εκπεηξηθή αλάιπζε, παξνπζηάδνληαη ζπλνπηηθά ζηνλ πίλαθα 5.  

΢πγθεθξηκέλα, παξνπζηάδνληαη ν κέζνο φξνο, ε δηάκεζνο, ε ειάρηζηε ηηκή, ε 

κέγηζηε ηηκή θαη ε ηππηθή απφθιηζε γηα θάζε κεηαβιεηή πνπ ζπκκεηέρεη ζην 

κνληέιν πνπ θαηαζθεπάζηεθε. ΢εκεηψλεηαη πσο γηα θάζε εμεηαδφκελε 

κεηαβιεηή ηεο θάζε ρψξαο παξνπζηάδνληαη ζρεηηθά δηαγξάκκαηα ζην 

Παξάξηεκα.  

Μεηαβιεηέο 

                      Πεξηγξαθηθά ΢ηαηηζηηθά 

Μέζορ 

Όπορ 

Διάμεζορ Ελάσιζηε 

ηιμή 

Μέγιζηε ηιμή Τςπική 

απόκλιζε 

NPLit 2.639 2.100 0.200 12.300 2.216 

CAPit 5.889 5.600 2.700 13.300 1.958 

CAPit-1 5.998 5.800 2.700 13.300 2.060 

LtDit 1.194 1.240 0.420 1.860 0.323 

LtDit-1 1.176 1.240 0.360 1.730 0.320 

NPLit-1 2.846 2.200 0.200 15.500 2.603 

ROAit 1.487 0.700 -1.300 8.500 2.173 

ROAit-1 1.552 0.800 0.000 8.500 2.144 

ROEit 11.958 13.900 -36.500 22.400 7.081 

ROEit-1 13.299 14.100 0.700 29.600 5.033 

DEBTit 59.498 59.300 4.800 110.300 30.322 

DEBTit-1 59.878 58.900 4.800 113.700 30.241 

DEBTit-2 60.809 59.300 4.800 114.900 30.296 

DEFICITit -1.140 -1.100 -9.400 6.100 2.905 

DEFICITit-1 -0.937 -1.100 -7.500 6.800 2.911 

DEFICITit-2 -1.104 -1.500 -7.500 6.800 2.812 

GDPit 2.818 2.400 -1.300 9.400 2.123 

GDPit-1 3.216 2.920 -0.900 10.700 2.224 

GDPit-2 3.233 3.230 -0.900 10.700 2.297 

INFLit 2.658 2.500 0.100 5.600 1.004 

INFLit-1 2.527 2.300 0.100 5.600 0.981 

INFLit-2 2.478 2.300 0.100 5.600 1.063 

UNEMPit 7.368 7.700 1.800 13.900 2.545 

UNEMPit-1 7.556 7.900 1.800 15.600 2.848 

UNEMPit-2 7.819 8.400 1.800 18.600 3.184 

Πίλαθαο 5.Πεξηγξαθηθά ζηαηηζηηθά 
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Αξρηθά, ε κεηαβιεηή NPLit θπκαίλεηαη απφ 0,2% έσο 12,3%, κε ην κέζν φξν λα 

δηακνξθψλεηαη ζην 2,64%. Δπηπξφζζεηα, ζηνλ πίλαθα 6 πνπ αθνινπζεί 

εκθαλίδνληαη νη ηηκέο ηεο κεηαβιεηήο αλά ρψξα θαη ν κέζνο φξνο θάζε ρξνληάο.  

ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ 12,3 5,6 5,5 7 7 6,3 5,4 4,5 5

ΗΣΑΛΗΑ 7,8 6,7 6,5 6,7 6,6 5,3 4,9 4,6 4,9

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 2,2 2,1 2,3 2,4 2 1,5 1,2 1,3 2

Η΢ΠΑΝΗΑ 1,2 0,9 1,1 1 0,8 0,8 0,7 0,9 3,4

ΓΑΛΛΗΑ 5 5 4,2 4,8 4,2 3,5 3 2,7 2,8

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 1 1 1 0,9 0,8 0,7 0,7 0,8 2,6

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 4,6 5 5,2 4,9 4 3,4 2,7 2,8

ΒΔΛΓΗΟ 2,9 3 2,6 2,3 2 1,7 1,1 1,7

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 0,6 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,4

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 2,3 3 3 2,7 2,6 2,1 2,2 2

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 1,8 2,3 2,4 2 1,5 1,2 0,8

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 0,4 0,4 0,5 0,3 0,2 0,2 0,2 1

Δ΢ΘΟΝΗΑ 1,3 0,8 0,4 0,3

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 4,47 2,75 2,75 2,85 2,6 2,37 2,03 1,94 2,6

NPL

 
Πίλαθαο 6. NPL γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 

Απφ ην παξαθάησ δηάγξακκα δηαπηζηψλεηαη πσο ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ησλ 

κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζηηο ρψξεο ηεο επξσδψλεο γηα ηελ πεξίνδν 2000 

έσο 2007 παξνπζηάδεη ζε γεληθέο γξακκέο κηα πησηηθή ηάζε, σζηφζν απφ ην 

δηάζηεκα 2007-2008 θαίλεηαη λα ππάξρεη άλνδνο ηνπ δείθηε, γεγνλφο ην νπνίν 

θαλεξψλεη ηελ επίδξαζε ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ μεθίλεζε ζηα 

κέζα ηνπ 2007.  Ζ θνξχθσζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο ηε πεξίνδν 2009-

2010 αλακέλεηαη λα έρεη ζεκαληηθή επηξξνή ζην δαλεηζκφ θαη ζηελ εμέιημε ηνπ 

δείθηε απηνχ, κε ηνπο εθηηκεηέο λα πξνζκέλνπλ ζεκαληηθή άλνδν ησλ 

πξνβιεκαηηθψλ δαλείσλ ζηελ Δπξσδψλε.  Παξφκνηα, ε κεηαβιεηή NPLit-1 

θπκαίλεηαη απφ 0,2% έσο 15,5% θαη κέζν φξν 1,176%. Ζ κεηαβιεηή απηή 

νπζηαζηηθά πεξηγξάθεη ην δείθηε κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ηε ρξνληά t-1. 
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Γηάγξακκα 3. Δμέιημε ηνπ δείθηε κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζηελ Δπξσδψλε (2000-2008)  
 

Παξάιιεια, νη κεηαβιεηέο CAPit θαη CAPit-1 παξνπζηάδνπλ ειάρηζηε ηηκή 2,7% 

θαη κέγηζηε 13,3% κε ηνπο κέζνπο φξνπο ηνπο λα αλέξρνληαη ζην 5,89% θαη 6% 

(βιέπε πίλαθα 3). ΢ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνληαη αλαιπηηθά νη 

ηηκέο ηεο κεηαβιεηήο CAP γηα θάζε εμεηαδφκελε ρψξα θαη ν κέζνο φξνο ηεο 

επξσδψλεο γηα ηελ πεξίνδν 2000-2008.  

ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ 8,90 8,50 6,90 6,90 5,30 5,90 6,70 6,60 4,50

ΗΣΑΛΗΑ 7,00 7,10 7,00 6,40 6,40 6,90 4,90 6,40 6,60

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 5,80 5,50 5,60 5,80 6,10 5,80 6,20 6,20 6,10

Η΢ΠΑΝΗΑ 8,50 5,90 8,20 7,30 6,70 6,80 7,20 6,70 6,40

ΓΑΛΛΗΑ 6,70 4,90 6,80 5,40 5,10 4,40 4,50 4,10 4,20

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 6,50 5,90 5,50 5,30 6,00 5,20 5,40 5,50 4,70

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 4,20 4,30 4,60 4,20 4,00 4,10 4,30 4,30 4,50

ΒΔΛΓΗΟ 2,80 2,70 3,00 3,10 3,10 2,70 3,30 4,10 3,30

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 6,30 5,90 5,60 10,90 9,60 9,90 9,80 8,30 7,40

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 5,20 5,10 4,70 4,90 4,90 4,80 5,20 6,50 6,30

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 5,10 4,00 4,70 4,30 3,90 4,20 3,00 3,30 3,20

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 4,00 4,00 4,60 5,80 5,50 5,30 5,00 4,60 5,20

Δ΢ΘΟΝΗΑ 12,60 13,30 12,10 10,50 9,90 8,70 7,60 7,70 9,30

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 6,43 5,93 6,10 6,22 5,88 5,75 5,62 5,72 5,52

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ΢ ΔΠΑΡΚΔΗΑ΢

 
Πίλαθαο 7. Γείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 

Παξαηεξψληαο ην δηάγξακκα ηεο κέζεο ηηκήο ηεο κεηαβιεηήο CAP γηα ηελ 

επξσδψλε δηαπηζηψλεηαη πσο ν δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο παξνπζηάδεη 

δηαθπκάλζεηο θαη απφ ηελ ρξνληά 2003 θαη έπεηηα εκθαλίδεη ζηαδηαθή κείσζε. Οη 

δηαθπκάλζεηο ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο δείρλνπλ ηελ πξνζπάζεηα ησλ 

δηαθφξσλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ λα πξνζαξκνζηνχλ ζηηο απαηηήζεηο  θαη 
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ζηηο πηέζεηο ησλ δηαθφξσλ επνπηηθψλ αξρψλ ππφ ηε ζθέπε ηνπ ξπζκηζηηθνχ 

πιαηζίνπ (Βαζηιεία ΗΗ). 

  
Γηάγξακκα 4. Δμέιημε ηνπ δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζηελ Δπξσδψλε (2000-2008)  

Αλαθνξηθά κε ηηο κεηαβιεηέο LtDit θαη LtDit-1 θαίλεηαη λα θαηαγξάθνπλ αξθεηά 

ρακειφ βαζκφ αλνκνηνγέλεηαο, κε ηηκέο λα θπκαίλνληαη απφ 0,42 έσο 1,86 θαη 

απφ 0,36 έσο 1,73. Ο κέζνο φξνο ηεο κεηαβιεηήο LtDit θζάλεη ην 1,19 θαη ηεο 

LtDit-1 ην 1,176 (βιέπε πίλαθα 3). ΢ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνληαη 

νη ηηκέο ηνπ δείθηε δάλεηα πξνο θαηαζέζεηο γηα θάζε ρψξα ηελ πεξίνδν 2000-

2008 θαζψο θαη ε κέζε ηηκή ηνπ ζηηο ρψξεο ηεο επξσδψλεο. 

ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ 0,55 0,59 0,71 0,81 0,86 0,89 0,92 0,95 0,90

ΗΣΑΛΗΑ 1,53 1,53 1,49 1,58 1,58 1,58 1,62 1,61 1,55

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 1,21 1,27 1,38 1,37 1,37 1,32 1,37 1,41 1,38

Η΢ΠΑΝΗΑ 1,16 1,13 1,17 1,21 1,25 1,26 1,27 1,27 1,15

ΓΑΛΛΗΑ 1,28 1,25 1,26 1,18 1,19 1,23 1,34 1,38 1,38

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 1,41 1,52 1,46 1,41 1,59 1,69 1,73 1,86 1,82

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 1,33 1,30 1,28 1,24 1,20 1,16 1,11 1,05 1,01

ΒΔΛΓΗΟ 1,40 1,13 0,97 0,81 0,71 0,63 0,59 0,53 0,48

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 1,04 1,17 1,20 1,26 1,32 1,39 1,51 1,49 1,48

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 1,29 1,23 1,24 1,19 1,20 1,21 1,21 1,15 1,17

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 1,42 1,39 1,44 1,44 1,51 1,44 1,36 1,29 1,20

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 0,36 0,42 0,45 0,46 0,53 0,62 0,63 0,81 1,07

Δ΢ΘΟΝΗΑ 1,13 1,10 1,18 1,48 1,65

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 1,16 1,16 1,17 1,19 1,23 1,20 1,22 1,23 1,22

ΓΑΝΔΗΑ / ΚΑΣΑΘΔ΢ΔΗ΢

 
Πίλαθαο 8. Γείθηεο Γάλεηα/Καηαζέζεηο γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 

΢ην δηάγξακκα απνηππψλεηαη ε εμέιημε ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε δάλεηα πξνο 

θαηαζέζεηο γηα ηελ πεξίνδν 2000-2008 απφ ην νπνίν δηαπηζηψλεηαη φηη ν 
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δείθηεο απηφο απμάλεηαη ζηαδηαθά. Ζ αχμεζε ηνπ δείθηε κπνξεί λα νθείιεηαη ζην 

λέν πξνζαλαηνιηζκφ ησλ ηξαπεδψλ, νη νπνίεο άξρηζαλ λα πηνζεηνχλ κηα 

πεξηζζφηεξν πειαηνθεληξηθή θηινζνθία. Δίλαη γεγνλφο πσο νη ηξάπεδεο 

εμαζθαιίδνπλ, κέζσ ησλ δαλείσλ, καθξνρξφληεο θαη ζηαζεξέο ζρέζεηο κε ηνπο 

πειάηεο ηνπο. Καηά ζπλέπεηα, κε ηνλ ηξφπν απηφ νη ηξάπεδεο πνπιψληαο 

πεξηζζφηεξα πξντφληα ζηνπο πειάηεο ηνπο, εληζρχνπλ αθφκε πεξηζζφηεξν ηε 

ζρέζε ηξάπεδα - πειάηε. 

 
Γηάγξακκα 5. Δμέιημε ηνπ δείθηε δάλεηα/θαηαζέζεηο ζηελ Δπξσδψλε (2000-2008)  

΢ρεηηθά κε ηνπο δείθηεο θεξδνθνξίαο, ε ειάρηζηε ηηκή ηφζν ηνπ ROAit φζν θαη 

ηνπ ROEit εκθαλίδεη αξλεηηθφ πξφζεκν, κε ην δείθηε ROE λα θαηαγξάθεη αξθεηά 

πςειφ βαζκφ αλνκνηνγέλεηαο κεηαμχ ησλ ρσξψλ. Δηδηθφηεξα, ν κέζνο φξνο ηεο 

κεηαβιεηήο ROAit αλέξρεηαη ζην 1,487 % φπσο θαίλεηαη ζηνλ πίλαθα 3, κε ηελ 

ειάρηζηε ηηκή λα θζάλεη ην -1,30% θαη κέγηζηε ην 8,5%. ΢ηνλ πίλαθα πνπ 

αθνινπζεί παξνπζηάδεηαη ηφζν ε θαηαλνκή ησλ ηηκψλ ηεο κεηαβιεηήο ROAit 

ζηηο ρψξεο ηεο επξσδψλεο θαηά ηελ πεξίνδν 2000-2008, φζν θαη ν κέζνο φξνο 

ηεο αλά έηνο.   
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ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ 1,40 1,00 0,50 0,60 0,30 0,90 0,80 1,00 0,20

ΗΣΑΛΗΑ 0,80 0,60 0,50 0,50 0,60 0,70 0,80 0,80 0,30

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 0,90 0,90 0,70 0,80 0,80 0,90 1,00 1,00 0,60

Η΢ΠΑΝΗΑ 1,00 0,90 0,90 0,80 0,80 0,90 1,00 1,10 1,00

ΓΑΛΛΗΑ 0,50 0,50 0,50 0,40 0,50 0,60 0,60 0,40 0,00

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 1,20 0,90 1,00 0,90 1,10 0,80 0,80 0,70

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 0,20 0,20 0,10 0,00 0,10 0,40 0,40 0,30 -0,30

ΒΔΛΓΗΟ 0,80 0,50 0,50 0,40 0,50 0,50 0,70 0,40 -1,30

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 1,20 0,70 0,60 0,70 0,80 0,90 1,00 1,20 0,80

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 0,80 0,50 0,70 0,30 0,60 0,60 0,70 0,80 0,10

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 0,60 0,50 0,50 0,50 0,40 0,40 0,40 0,60 -0,40

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 0,50 0,80 0,70 0,60 0,70 0,70 0,90 0,80 0,80

Δ΢ΘΟΝΗΑ 1,20 2,70 1,60 1,70 2,10 2,00 1,70 2,60 1,20

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 0,85 0,82 0,68 0,63 0,72 0,79 0,83 0,90 0,25

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ

 
 Πίλαθαο 9. Γείθηεο ROA γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 

Απφ ην δηάγξακκα πνπ αθνινπζεί δηαπηζηψλεηαη πσο ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε 

απφδνζεο ελεξγεηηθνχ γηα ηελ επξσδψλε παξνπζηάδεη ζεκαληηθέο απμνκεηψζεηο 

ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. Ζ κείσζε πνπ παξαηεξείηαη ηελ πεξίνδν 2007-2008 

ίζσο λα νθείιεηαη ζε κείσζε ησλ θεξδψλ θαη ζηελ ηαπηφρξνλε αχμεζε ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ ηεο επξσδψλεο. Λακβάλνληαο ππφςε 

ηελ παγθφζκηα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ν δείθηεο απφδνζεο ελεξγεηηθνχ 

αλακέλεηαη λα κεηαβιεζεί ζεκαληηθά, αθνχ έρεη επεξεαζηεί ζεκαληηθά ε 

θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. 

 
Γηάγξακκα 6. Δμέιημε ηνπ δείθηε ROA ζηελ Δπξσδψλε (2000-2008)  

 

Αλαθνξηθά κε ηε κεηαβιεηή ROEit, φπσο αλαθέξζεθε λσξίηεξα, παξνπζηάδεη 

αξλεηηθή ειάρηζηε ηηκή πνπ θζάλεη ην -36,5% ελψ κέγηζηε ηηκή ην 22,4% θαη 
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κέζν φξν 11,958 (βιέπε πίλαθα 3). ΢ηνλ παξαθάησ πίλαθα παξνπζηάδνληαη νη 

ηηκέο ηνπ δείθηε αλά ρψξα θαηά ηελ πεξίνδν 2000-2008, θαζψο επίζεο θαη ν 

κέζνο φξνο αλά έηνο ζηελ επξσδψλε. 

ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ 15,40 12,40 6,80 8,90 6,40 15,90 12,70 14,80 3,00

ΗΣΑΛΗΑ 11,20 8,60 7,10 7,40 9,30 9,70 14,30 12,80 4,80

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 15,10 17,80 11,80 13,90 12,80 14,50 16,90 15,20 10,10

Η΢ΠΑΝΗΑ 15,50 13,50 12,10 15,30 14,80 17,50 20,60 20,90 13,90

ΓΑΛΛΗΑ 9,70 9,60 9,10 8,50 10,60 11,80 14,00 9,80 -1,00

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 22,00 16,00 18,00 18,00 20,70 19,60 19,10 16,40

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 6,10 4,60 2,90 0,70 4,20 13,00 9,40 6,60 -7,70

ΒΔΛΓΗΟ 29,60 19,20 17,10 13,60 15,80 18,50 22,40 13,20 -36,50

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 22,40 13.5 10.7 11.3 12.4 10.1 11.1 14.3 13,40

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 9,40 9,80 5,40 7,00 14,80 14,80 16,90 17,00 2,60

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 14,70 14,70 10,90 14,80 16,80 15,40 15,40 18,70 -12,50

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 11,10 11,60 11,30 8,90 9,90 10,50 16,50 15,10 5,50

Δ΢ΘΟΝΗΑ 8,00 20,70 11,90 14,10 20,00 21,00 19,80 30,00 13,20

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 14,63 13,21 10,37 10,93 13,01 15,18 16,50 15,88 0,73

ΓΔΗΚΣΖ΢ ΑΠΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ

  
Πίλαθαο 10. Γείθηεο ROE γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 

΢ε γεληθέο γξακκέο δηαπηζηψλεηαη πσο ν δείθηεο ROE παξνπζηάδεη ζεκαληηθέο 

δηαθπκάλζεηο θαηά ηελ πεξίνδν 2000-2008 ζηα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα ηεο 

επξσδψλεο. Πην ζπγθεθξηκέλα, ην δηάζηεκα 2007-2008 παξαηεξείηαη ζθνδξή 

κείσζε πνπ ελδερφκελα λα νθείιεηαη ζηε κεγάιε αχμεζε απφ ηηο ηξάπεδεο ησλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηνπο, πξνθεηκέλνπ λα εληζρχζνπλ ηελ θεθαιαηαθή ηνπο 

επάξθεηα ελ κέζσ ηεο θξίζεο, αιιά θαη ζηελ πηψζε ησλ θεξδψλ ηνπο.  

 
Γηάγξακκα 7. Δμέιημε ηνπ δείθηε ROE ζηελ Δπξσδώλε (2000-2008) 
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Όζνλ αθνξά ηνπο καθξννηθνλνκηθνχο παξάγνληεο, ην κεγαιχηεξν βαζκφ 

αλνκνηνγέλεηαο κεηαμχ ησλ ρσξψλ ζεκεηψλεη ε κεηαβιεηή DEBT γηα φιεο ηηο 

ρξνληέο πνπ εμεηάδεηαη. Δλδεηθηηθά, γηα ηε κεηαβιεηή DEBΣit, ε ειάρηζηε ηηκή 

αλέξρεηαη ζην 4.8% θαη ε κέγηζηε ζην 110.3%, φπσο θαίλεηαη ζην πίλαθα 3. 

Αλαιπηηθφηεξα, ζηνλ πίλαθα πνπ παξαηίζεηαη παξαθάησ, παξνπζηάδεηαη ην 

δεκφζην ρξένο ζε % Α.Δ.Π. γηα θάζε ρψξα πνπ ζπκκεηέρεη ζηελ έξεπλα γηα ηελ 

πεξίνδν 2000-2008, θαζψο επίζεο θαη ν κέζνο φξνο ηνπο. Αμίδεη λα 

παξαηεξήζεη θαλείο πσο ε Διιάδα θαη Ηηαιία παξνπζηάδνπλ πςειά πνζνζηά 

ρξένπο πνπ μεπεξλνχλ ην 95% ζε φιε ηε ρξνληθά εμεηαδφκελε πεξίνδν. 

ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ 94,00 103,40 103,70 101,70 97,40 98,60 100,00 106,10 110,30

ΗΣΑΛΗΑ 113,70 109,20 108,80 105,70 104,40 103,80 105,80 106,60 103,60

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 51,40 50,50 52,90 55,60 56,90 58,30 63,60 63,90 62,70

Η΢ΠΑΝΗΑ 62,30 59,30 55,50 52,50 48,70 46,20 43,00 39,60 36,10

ΓΑΛΛΗΑ 58,90 57,30 56,90 58,80 62,90 64,90 66,40 63,70 63,80

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 48,50 37,80 35,60 32,20 31,00 29,70 27,40 24,80 25,00

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 59,70 58,80 60,40 63,90 65,80 68,00 67,60 64,90 66,30

ΒΔΛΓΗΟ 107,90 106,60 103,50 98,50 94,20 92,10 88,10 84,20 89,60

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 43,80 42,50 41,50 44,50 44,40 41,70 39,70 35,20 34,10

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 66,50 67,10 66,50 65,50 64,80 63,90 62,10 59,30 62,50

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 53,80 50,70 50,50 52,00 52,40 51,80 47,40 45,30 58,20

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 6,20 6,30 6,30 6,10 6,30 6,10 6,70 6,70 13,60

Δ΢ΘΟΝΗΑ 5,10 4,80 5,70 5,60 5,00 4,60 4,40 3,70 4,60

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 59,37 58,02 57,52 57,12 56,48 56,13 55,55 54,15 56,18

ΓΖΜΟ΢ΗΟ ΥΡΔΟ΢ ΢Δ % Α.Δ.Π.

 
Πίλαθαο 11. Υξένο ζε % ΑΔΠ γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 

΢ην δηάγξακκα απνηππψλεηαη ε δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο ζε % 

Α.Δ.Π. ζηηο ρψξεο ηεο επξσδψλεο. ΢ε γεληθέο γξακκέο, παξαηεξείηαη ζηαδηαθή 

κείσζε ηνπ ρξένπο, φκσο ηελ πεξίνδν 2007-2008 παξνπζηάδεηαη κηα κηθξή 

άλνδνο ηνπ ζηελ επξσδψλε, γεγνλφο πνπ ίζσο κπνξεί λα ζπλδεζεί κε ηελ 

έλαξμε θαη ηελ εδξαίσζε ηεο παγθφζκηαο θξίζεο.     
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Γηάγξακκα 8. Δμέιημε ηνπ Γεκφζηνπ ρξένπο ζηελ Δπξσδψλε (2000-2008)  

 

Ζ κεηαβιεηή DEFICIT παξνπζηάδεη αξλεηηθέο ηηκέο αιιά θαη ιίγεο ζεηηθέο, 

ππνδειψλνληαο φηη νη πεξηζζφηεξεο ρψξεο ηνπ δείγκαηνο εκθάληδαλ έιιεηκκα 

(deficit) θαη νξηζκέλεο, γηα θάπνηεο ρξνληέο κφλν, πιεφλαζκα (surplus). 

΢πγθεθξηκέλα, ε κέγηζηε ηηκή 6,10% ηεο κεηαβιεηήο αλήιζε ζην θαη ε ειάρηζηε 

ζην -9,40%, θαηαγξάθνληαο κέζν φξν -1,14% (βιέπε αλαιπηηθά πίλαθα 3). ΢ηε 

ζπλέρεηα, παξνπζηάδεηαη ε θαηαλνκή ησλ ηηκψλ ηεο κεηαβιεηήο γηα θάζε ρξνληά 

θαη θάζε ρψξα, φπσο επίζεο θαη ν κέζνο φξνο ηεο κεηαβιεηήο. Δχθνια 

δηαπηζηψλεη θαλείο φηη ε πιεηνςεθία ησλ ρσξψλ παξνπζηάδνπλ έιιεηκκα ζε φιε 

ηελ εμεηαδφκελε ρξνληθή πεξίνδν, γεγνλφο ην νπνίν απνηππψλεηαη ζην 

γξάθεκα πνπ αθνινπζεί. 

ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ -3,7 -4,5 -4,8 -5,6 -7,5 -5,2 -5,7 -6,4 -9,4

ΗΣΑΛΗΑ -0,8 -3,1 -2,9 -3,5 -3,5 -4,3 -3,4 -1,5 -2,7

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ -2,9 -4,3 -2,8 -2,9 -3,4 -6,1 -4,1 -2,8 -2,9

Η΢ΠΑΝΗΑ -1 -0,6 -0,5 -0,2 -0,3 1 2 1,9 -4,2

ΓΑΛΛΗΑ -1,5 -1,5 -3,1 -4,1 -3,6 -2,9 -2,3 -2,7 -3,3

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 4,8 0,9 -0,3 0,4 1,4 1,6 2,9 0 -7,3

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 1,3 -2,8 -3,7 -4 -3,8 -3,3 -1,6 0,3 0,1

ΒΔΛΓΗΟ 0 0,4 -0,1 -0,1 -0,3 -2,7 0,2 -0,3 -1,3

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 6,8 5 4 2,4 2,3 2,7 4 5,2 4,2

ΑΤ΢ΣΡΗΑ -1,7 0 -0,7 -1,4 -4,4 -1,7 -1,5 -0,4 -0,5

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 2 -0,2 -2,1 -3,1 -1,7 -0,3 0,5 0,2 0,6

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 6 6,1 2,1 0,5 -1,1 0 1,4 3,7 3

Δ΢ΘΟΝΗΑ -0,2 -0,1 0,3 1,7 1,6 1,6 2,4 2,5 -2,8

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 0,70 -0,36 -1,12 -1,53 -1,87 -1,51 -0,40 -0,02 -2,04

ΔΛΛΔΗΜΜΑ Ζ΄ ΠΛΔΟΝΑ΢ΜΑ ΢Δ % Α.Δ.Π.

 
 Πίλαθαο 12. Έιιεηκκα ή Πιεφλαζκα γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 
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Γηάγξακκα 9. Δμέιημε ηνπ Διιείκκαηνο ζηελ Δπξσδψλε (2000-2008)  

 

Παξφκνηα, ε κεηαβιεηή GDP παξνπζηάδεη ζεηηθέο αιιά θαη αξλεηηθέο ηηκέο, κε 

ηελ ειάρηζηε ηηκή λα δηακνξθψλεηαη ζην -1,30%, ηε κέγηζηε ζην 9,40% θαη ην 

κέζν φξν λα αλέξρεηαη ζην 2,82%, φπσο θαίλεηαη ζηνλ πίλαθα 3. Πην 

αλαιπηηθά, ζηνλ παξαθάησ πίλαθα παξνπζηάδνληαη νη ηηκέο ηνπ Α.Δ.Π. γηα θάζε 

ρξνληά θαη γηα θάζε έηνο κεηαμχ ηνπ 2000-2008, φπσο επίζεο θαη ν κέζνο φξνο 

ηεο επξσδψλεο.  Οη αξλεηηθέο ηηκέο ξνπ Α.Δ.Π θαλεξψλνπλ πσο νξηζκέλεο 

ρψξεο ηεο επξσδψλεο, ηελ πεξίνδν 2000-2008, παξνπζίαζαλ αξλεηηθνχο 

ξπζκνχο αλάπηπμεο.  

ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ 4,50 4,20 3,40 5,90 4,60 2,20 4,50 4,50 2,00

ΗΣΑΛΗΑ 3,70 1,80 0,50 0,00 1,50 0,70 2,00 1,50 -1,30

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 3,90 2,00 0,70 -0,90 1,60 0,80 1,40 2,40 0,00

Η΢ΠΑΝΗΑ 5,00 3,60 2,70 3,10 3,30 3,60 4,00 3,60 0,90

ΓΑΛΛΗΑ 3,90 1,90 1,00 1,10 2,50 1,90 2,20 2,40 0,20

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 9,40 5,70 6,50 4,40 4,60 6,20 5,40 6,00 -3,00

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 3,21 1,24 0,00 -0,22 1,21 0,75 3,37 2,66 0,99

ΒΔΛΓΗΟ 3,68 0,79 1,37 0,79 3,23 1,71 2,69 2,92 1,00

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 5,34 2,29 1,82 2,00 4,11 2,92 4,41 5,33 0,92

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 3,65 0,52 1,65 0,80 2,54 2,46 3,60 3,73 2,18

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 3,94 1,93 0,08 0,34 2,24 2,05 3,39 3,61 2,00

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 8,44 2,52 4,11 1,55 4,40 5,43 5,57 6,47 0,03

Δ΢ΘΟΝΗΑ 9,56 7,66 8,02 7,24 8,26 10,15 11,19 7,11 -5,13

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 5,25 2,78 2,45 2,01 3,39 3,14 4,13 4,02 0,06

GDP

 
Πίλαθαο 13. ΑΔΠ % γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 
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Όπσο παξνπζηάδεηαη δηαγξακκαηηθά, ν ξπζκφο αλάπηπμεο ηνπ Α.Δ.Π. 

παξνπζηάδεη δηαθπκάλζεηο θαη απφ ην 2006 θαη έπεηηα παξαηεξείηαη ζθνδξή 

πηψζε, ζεκάδη πνπ ελδπλακψλεη ην γεγνλφο φηη απφ ηα κέζα ηνπ 2007 ε 

επξσδψλε εηζέξρεηαη ζε νηθνλνκηθή χθεζε.  

 
Γηάγξακκα 10. Δμέιημε ηνπ ΑΔΠ (%) ζηελ Δπξσδψλε (2000-2008)  

 

Αλαθνξηθά κε ηελ κεηαβιεηή INFLt παξνπζηάδεη ειάρηζηε ηηκή 0.10% θαη 

κέγηζηε 5.60%, κε ην κέζν φξν ηεο λα θηάλεη ην 2.658%, φπσο θαίλεηαη ζηνλ 

πίλαθα 3. Αμίδεη λα παξαηεξήζεη θαλείο ηνλ παξαθάησ πίλαθα, φπνπ 

απνηππψλνληαη νη ηηκέο ηνπ πιεζσξηζκνχ γηα θάζε ρξνληά θαη θάζε ρψξα ηνπ 

δείγκαηνο.  

ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ 2,90 3,70 3,90 3,40 3,00 3,50 3,30 3,00 4,20

ΗΣΑΛΗΑ 2,60 2,30 2,60 2,80 2,30 2,20 2,20 2,00 3,50

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 2,80 4,40 3,70 3,30 2,50 2,10 3,00 2,40 2,70

Η΢ΠΑΝΗΑ 3,50 2,80 3,60 3,10 3,10 3,40 3,60 2,80 4,10

ΓΑΛΛΗΑ 1,80 1,80 1,90 2,20 2,30 1,90 1,90 1,60 3,20

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 5,30 4,00 4,70 4,00 2,30 2,20 2,70 2,90 3,10

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 1,40 1,90 1,40 1,00 1,80 1,90 1,80 2,30 2,80

ΒΔΛΓΗΟ 2,70 2,40 1,60 1,50 1,90 2,50 2,30 1,80 4,50

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 2,90 2,70 2,00 1,30 0,10 0,80 1,30 1,60 3,90

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 2,00 2,30 1,70 1,30 2,00 2,10 1,70 2,20 3,20

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 2,30 5,10 3,90 2,20 1,40 1,50 1,70 1,60 2,20

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 3,80 2,40 2,10 2,50 3,20 3,80 3,00 2,70 4,10

Δ΢ΘΟΝΗΑ 3,90 5,60 3,60 1,40 3,00 4,10 4,40 6,70 10,60

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 2,92 3,18 2,82 2,31 2,22 2,46 2,53 2,58 4,01

ΠΛΖΘΩΡΗ΢ΜΟ΢

 
Πίλαθαο 14. Πιεζσξηζκφο γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 
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Απφ ην δηάγξακκα θαίλεηαη πσο απφ ν δείθηεο ηνπ πιεζσξηζκνχ ζηε 

επξσδψλε παξνπζηάδεη δηαθπκάλζεηο γηα ηελ πεξίνδν 2000-2008. Δηδηθφηεξα, 

ηελ πεξίνδν 2000-2003 παξαηεξνχληαη κεηψζεηο ηνπ δείθηε, ελψ απφ ην 2004 

θαη έπεηηα παξνπζηάδεηαη ζεκαληηθή άλνδν ηνπ πιεζσξηζκνχ ζηηο εμεηαδφκελεο 

ρψξεο ηεο επξσδψλεο. 

 
Γηάγξακκα 11. Δμέιημε ηνπ Πιεζσξηζκνχ (%) ζηελ Δπξσδψλε (2000-2008) 
 

Σέινο, ε κεηαβιεηή UNEMPit ζχκθσλα κε ηνλ πίλαθα 3 θπκαίλεηαη απφ 1.8% 

έσο 13.9%, ε UNEMPit-1 απφ 1.8% έσο 15.6% θαη ε UNEMPit-2 απφ 1.8% έσο 

18.6%, κε ηνπο κέζνπο φξνπο ηνπ λα θζάλνπλ ην 7.37% ην 7.56% θαη ην 7.82% 

αληίζηνηρα. ΢ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνληαη ηα επίπεδα αλεξγίαο 

ζηηο ρψξεο ηεο επξσδψλεο γηα ηελ πεξίνδν 2000-2008. 

ΔΣΟ΢ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ΔΛΛΑΓΑ 11,20 10,40 9,90 9,30 10,20 9,80 8,90 8,30 7,70

ΗΣΑΛΗΑ 10,80 9,60 9,20 8,90 7,90 7,70 6,80 6,10 6,70

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 3,90 4,10 5,10 6,40 6,70 7,60 7,70 8,00 7,60

Η΢ΠΑΝΗΑ 13,90 10,50 11,40 11,30 11,00 9,20 8,50 8,30 11,30

ΓΑΛΛΗΑ 10,20 8,60 8,70 8,50 9,20 8,80 8,80 7,90 7,40

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 4,30 3,70 4,20 4,50 4,50 4,30 4,40 4,60 6,00

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 7,90 7,80 8,50 9,80 10,70 11,10 10,20 8,60 7,50

ΒΔΛΓΗΟ 6,60 6,20 6,90 7,70 7,40 8,40 8,20 7,50 7,00

ΦΗΛΑΝΓΗΑ 9,70 9,10 9,00 9,00 8,80 8,40 7,60 6,80 6,40

ΑΤ΢ΣΡΗΑ 4,70 4,00 4,80 4,80 5,30 5,20 4,70 4,40 3,80

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 3,00 2,70 3,10 4,30 5,10 5,20 4,30 3,60 2,80

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 2,30 1,80 2,60 3,70 5,10 4,50 4,70 4,10 5,10

Δ΢ΘΟΝΗΑ 12,80 12,60 10,30 10,00 9,60 7,90 5,90 4,70 5,50

ΔΤΡΩΕΩΝΖ Μ.Ο. 7,79 7,01 7,21 7,55 7,81 7,55 6,98 6,38 6,52

ΑΝΔΡΓΗΑ 
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Πίλαθαο 15. % Αλεξγίαο γηα θάζε ρψξα θαη κ.ν Δπξσδψλεο (2000-2008) 

 

Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηεο αλεξγίαο παξνπζηάδεη δηαθπκάλζεηο ζε φιε ηελ 

εμεηαδφκελε ρξνληθή πεξίνδν. Πην ζπγθεθξηκέλα, ην δηάζηεκα 2007-2008 

ζεκεηψλεηαη κηα κηθξή αχμεζε ηεο αλεξγίαο. Ωζηφζν, ζχκθσλα κε εθηηκήζεηο 

ησλ αλαιπηψλ, ε αλεξγία εθηνμεχεηαη ζε πνιχ πςειά επίπεδα εμαηηίαο ηεο 

παγθφζκηαο νηθνλνκηθήο χθεζεο. 

 
Γηάγξακκα 12. Δμέιημε ηεο Αλεξγίαο (%) ζηελ Δπξσδψλε (2000-2008) 

 
2.5.2.΢πζρεηίζεηο 

΢ηελ ελφηεηα απηή παξνπζηάδνληαη νη ζπζρεηίζεηο ηεο κεηαβιεηήο NPL κε θάζε 

κηα απφ ηηο αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο πνπ ζπκκεηέρνπλ ζην κνληέιν. ΢ηνλ 

πίλαθα (πίλαθα 16) πνπ αθνινπζεί εκθαλίδνληαη ηα απνηειέζκαηα γηα θάζε κηα 

κεηαβιεηή. 
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Μεηαβιεηέο Coefficient

-0,051184

-0,6076

0,00732

-0,9415

-0,04613

0,6436

-0,008254

0,9341

-0,220743**
-0,025

-0,212899**
0,0308

-0,252096**
0,0102

-0,263586***
0,0071

0,756110***
0,0000

0,728844***
0,0000

0,711931***
0,0000

-0,679241***
0,0000

-0.612526***
0

-0,570288***
0,0000

-0,285671***
0,0034

-0,321872***
0,0009

-0,284427***
0,0036

-0,038265

0,7012

-0,119938

0,2275

-0,044857

0,6528

0,38578***
0,0001

0,360914***
0,0002

0,319458***
0,001

INFLit

INFLit-1

INFLit-2

UNEMPit

UNEMPit-1

UNEMPit-2

DEFICITit

DEFICITit-1

DEFICITit-2

GDPit

GDPit-1

GDPit-2

ROAit-1

ROEit

ROEit-1

DEBTit

DEBTit-1

DEBTit-2

΢πζρεηίζεηο NPL κε εμαξηεκέλεο κεηαβιεηέο

CAPit

CAPit-1

LtDit

LtDit-1

ROAit

 
Πίλαθαο 16. ΢πζρεηίζεηο κεηαβιεηψλ 

καδί κε ηηο αληίζηνηρεο p-values. Όπνπ *** ε ζπζρέηηζε είλαη ζεκαληηθή ζην 1% 

θαη φπνπ ** ε ζπζρέηηζε είλαη ζεκαληηθή ζην 5%. Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη 

ππάξρνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ζπζρεηίζεηο κεηαμχ ηνπ NPL θαη φισλ ησλ 

εμεηαδφκελσλ κεηαβιεηψλ εθηφο απφ ηηο CAPit, CAPit-1, LtDit, LtDit-1, INFLt, 

INFLt-1, INFLt-1, INFLt-2. Αλαιπηηθφηεξα, ζεηηθά ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ζπζρεηίζεηο 
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εληνπίζηεθαλ γηα ηηο κεηαβιεηέο DEBΣit, DEBΣit-1, DEBΣit-2, UNEMPit, UNEMPit-1 

θαη UNEMPit-2. Αληίζεηα, αξλεηηθά ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ζπζρεηίζεηο 

θαηαγξάθεθαλ γηα ηηο κεηαβιεηέο ROAit, ROAit-1, ROEit, ROEit-1, DEBTit, DEBTit-

1, DEBTit-2, GDPit, GDPit-1, GDPit-2, DEFICITit, DEFICITit-1 θαη DEFICITit-2. Δθηφο 

απφ ηηο κεηαβιεηέο DEFICITit, DEFICITit-1 θαη DEFICITit-2, ηα πξφζεκα ησλ 

κεηαβιεηψλ γηα ηηο νπνίεο εληνπίζηεθαλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά ζπζρεηίζεηο είλαη 

ζχκθσλα κε ηα αλακελφκελα πξφζεκα, φπσο απηά απνηππψλνληαη ζηνλ 

πίλαθα 4.  

 

2.5.3.Απνηειέζκαηα Παιηλδξόκεζεο 

Σα απνηειέζκαηα ηνπ fixed effect regression approach παξνπζηάδνληαη ζηνλ 

πίλαθα 17, φπνπ πεξηιακβάλνληαη νη coefficients, ηα significance levels θαη ηα 

standard errors.  ΢εκεηψλεηαη φηη ζρεηηθά κε ηα απνηειέζκαηα ηεο εμίζσζεο (1), 

δελ παξνπζηάζηεθε πξφβιεκα κε ηα θαηάινηπα, αθνχ ζχκθσλα κε ην jarque 

bera test βξέζεθαλ λα αθνινπζνχλ ηελ θαλνληθή θαηαλνκή. Δμεηάδνληαο ηνπο 

coefficients ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ πξνθχπηνπλ αξθεηά ελδηαθέξνληα 

απνηειέζκαηα. Αλαθνξηθά κε ηε κεηαβιεηή CAP, πνπ πξνζδηνξίδεη ηελ 

επελδπηηθή ζπκπεξηθνξά ησλ ηξαπεδψλ, παξαηεξνχκε φηη γηα ηελ ρξνληά t-1 

εκθαλίδεη ζεηηθφ πξφζεκν θαη είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή. Δίλαη γεγνλφο πσο έλα 

πςεινχ θηλδχλνπ δαλεηαθφ ραξηνθπιάθην (risky loan portfolio) ραξαθηεξίδεηαη 

απφ πςειφ δείθηε NPL, ην νπνίν ηζνδπλακεί κε πςειφ πηζησηηθφ θίλδπλν 

(credit risk). ΢ε ζεσξεηηθφ αιιά θαη ζε εκπεηξηθφ επίπεδν, ε ζρέζε θηλδχλνπ θαη 

capital ratio είλαη ακθηιεγφκελε (Moral Hazard Hypothesis). Απφ ηε κηα πιεπξά, 

ππνζηεξίδεηαη ε άπνςε φηη έλαο ρακειφο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

απμάλεη ην δείθηε NPL. Ωζηφζν, απφ ηελ άιιε πιεπξά, δηακνξθψλεηαη ε άπνςε 

φηη ηξάπεδεο πνπ εκθαλίδνπλ πςεινχο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, 

εκπιέθνληαη ζε δξαζηεξηφηεηεο πςεινχ θηλδχλνπ, δεκηνπξγψληαο νπζηαζηηθά 

πςεινχ θηλδχλνπ δαλεηαθά ραξηνθπιάθηα (risky loan portfolios) θαη ζπλεπψο 

πςεινχο δείθηεο NPL (Boudriga et al (2009b), Boudriga et al (2009a), Fiordelisi, 

Marques-Ibanez and Molyneux). Ζ ζεηηθή θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε ηεο 

κεηαβιεηήο CAPit-1 κε ην δείθηε NPL ζπλεγνξεί ππέξ ηεο δεχηεξεο άπνςεο, 

απνηέιεζκα ην νπνίν ππνζηεξίδεηαη θαη απφ ηελ εκπεηξηθή κειέηε ηνπ Rime 

(2001). Παξφκνηα εηθφλα παξνπζηάδεη θαη ν δείθηεο LtD. ΢πγθεθξηκέλα, ε 
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κεηαβιεηή LtDit-1 θαηαγξάθεη κηα ζεηηθά ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζπζρέηηζε, 

γεγνλφο πνπ ππνδειψλεη φηη φηαλ ν δείθηεο LtD απμάλεηαη ην NPL ηεο επφκελεο 

ρξνληάο απμάλεηαη. Σν απνηέιεζκα απηφ επηβεβαηψλεηαη θαη απφ ηα επξήκαηα 

ηεο έξεπλαο ησλ Misra and Dhal (2010) θαη κπνξεί λα απνδνζεί, ηνπιάρηζηνλ ζε 

θάπνην βαζκφ, ζηελ πειαην-θεληξηθή θηινζνθία ηεο πηζησηηθήο πνιηηηθήο ησλ 

ηξαπεδψλ. ΢εκαληηθά ζηαηηζηηθή ζεηηθή ζπζρέηηζε εκθάληζε θαη ε κεηαβιεηή  

NPLit-1. Σν απνηέιεζκα απηφ επηβεβαηψλεη ηε δηεζλή βηβιηνγξαθία αθνχ 

παξφκνηα επξήκαηα θαηέγξαςαλ θαη νη κειέηεο ησλ Jimenez and Saurina 

(2005), Dash and Kabra (2010), Misra and Dhal (2010), θαλεξψλνληαο ηελ 

persistence ησλ πξνβιεκαηηθψλ δαλείσλ ζηελ Δπξσδψλε. ΢ε αληίζεζε κε φηη 

αλακέλακε δελ εληνπίζηεθε θακία ζεκαληηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ NPL θαη δεηθηψλ 

θεξδνθνξίαο (ROA θαη ROE). Μηα πηζαλή εμήγεζε γηα ην απνηέιεζκα απηφ 

απνδίδεηαη ζην γεγνλφο φηη ε ζρέζε απφδνζεο θαη ξίζθνπ δελ πθίζηαηαη φηαλ 

εμεηάδνληαη ζπγθεληξσηηθά δεδνκέλα (aggregate data), παξά κφλν ζε επίπεδν 

κεκνλσκέλσλ ηξαπεδψλ. Όλησο, πνιιέο κειέηεο πνπ έρνπλ εμεηάζεη 

κεκνλσκέλεο ηξάπεδεο έρνπλ εληνπίζεη ζεκαληηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ηνπ ΝPL 

θαη ησλ δεηθηψλ θεξδνθνξίαο (Boudriga et al. (2009a), Louzis et al. 2010, 

Cotugno, Stefanelli, Torluccio (2010)). Αληίζεηα, ζηε παξνχζα έξεπλα, φπσο θαη 

ζε απηή ησλ Boudriga et al. (2009b) φπνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζπγθεληξσηηθά 

δεδνκέλα (aggregate country data), δελ απνηππψζεθαλ ζπζρεηίζεηο ηνπ NPL κε 

ηνπο δείθηεο θεξδνθνξίαο. ΢πλνςίδνληαο, δεδνκέλνπ φηη νη κεηαβιεηέο CAPt-1, 

LtDt-1 θαη NPLt-1 παξνπζηάδνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ζπζρεηίζεηο ε 

Hypothesis 1 επηβεβαηψλεηαη. 

Πέξα απφ ηηο  εμεηδηθεπκέλεο ηξαπεδηθέο κεηαβιεηέο (bank specific κεηαβιεηέο), 

ελδηαθέξνληα απνηειέζκαηα εκθαλίδνληαη θαη γηα ηηο macroeconomic 

κεηαβιεηέο, ππνδειψλνληαο φηη ε θαηάζηαζε ηεο νηθνλνκίαο ζηελ επξσδψλε 

επηδξά ζεκαληηθά ζηνλ δείθηε NPL. Αλαθνξηθά κε ην δεκφζην ρξένο, φπσο 

αλακελφηαλ, βξέζεθε πσο ζρεηίδεηαη ζεηηθά κε ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα. 

Δηδηθφηεξα, νη κεηαβιεηέο DEBΣit-1 θαη DEBTit-2 έρνπλ ζεηηθφ πξφζεκν θαη είλαη 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο. Σα επξήκαηα απηά θηλνχληαη πξνο ηελ ίδηα θαηεχζπλζε 

κε ηα ζπκπεξάζκαηα ησλ Ali and Daly (2010) αθνχ, φπσο θαη ζηε δηθή καο 

έξεπλα, ην δεκφζην ρξένο ησλ πξνεγνχκελσλ εηψλ επηδξά ζην δείθηε NPL ηεο 

ηξέρνπζαο ρξνληάο.  
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    Απνηειέζκαηα Παιηλδξόκεζεο  

Μεηαβιεηέο Coefficient Std. Error t-statistics Prob. 

CAPit -0.080601 0.069538 -1.159093 0.2512 

CAPit-1 0.153258** 0.071369 2.147385 0.0360 

LtDit -0.346391 0.905239 -0.382651 0.7034 

LtDit-1 2.029332** 0.933974 2.172793 0.0339 

NPLit-1 0.324190*** 0.081022 4.001276 0.0002 

ROAit 0.091817 0.067324 1.363806 0.1779 

ROAit-1 -0.078241 0.067773 -1.154448 0.2531 

ROEit 0.004101 0.005653 0.725518 0.4711 

ROEit-1 -0.002227 0.006100 -0.365029 0.7164 

DEBTit 0.047111 0.035906 1.312061 0.1947 

DEBTit-1 0.223663*** 0.043362 5.157987 0.0000 

DEBTit-2 0.132503*** 0.030471 4.348580 0.0001 

DEFICITit 0.094409 0.059252 1.593361 0.1165 

DEFICITit-1 -0.049378 0.059951 -0.823643 0.4135 

DEFICITit-2 0.031079 0.052599 0.590867 0.5569 

GDPit 0.053633 0.080290 0.667994 0.5068 

GDPit-1 -0.024371 0.074455 -0.327333 0.7446 

GDPit-2 0.004375 0.048965 0.089357 0.9291 

INFLit -0.025292 0.088564 -0.285583 0.7762 

INFLit-1 0.027513 0.093105 0.295508 0.7687 

INFLit-2 0.104137 0.090201 1.154500 0.2530 

UNEMPit 0.344385*** 0.109837 3.135413 0.0027 

UNEMPit-1 -0.033065 0.136141 -0.242873 0.8090 

UNEMPit-2 -0.160650 0.093860 -1.671598 0.1000 

Fixed effects     

Greece 4.872733    

Italy  3.831420    

Portugal  -0.425286    

Spain  -2.116378    

France 1.080262    



 

  Σελίδα | 68  

 

    Απνηειέζκαηα Παιηλδξόκεζεο  

Μεηαβιεηέο Coefficient Std. Error t-statistics Prob. 

Ireland -3.069725    

Germany  1.406424    

Belgium  1.949346    

Finland -2.927335    

Austria 0.743636    

Netherlands  -0.993676    

Luxembourg -2.309304    

Estonia  -5.087998    

R-squared: 0.977436                  Adjusted R-squared: 0.960318 

     Πίλαθαο 17. Απνηειέζκαηα Παιηλδξφκεζεο 

΢χκθσλα φκσο κε ηα απνηειέζκαηα, εθηφο απφ ην δεκφζην ρξένο θαη ε αλεξγία 

θαίλεηαη λα έρεη θαζνξηζηηθή επηξξνή ζην δείθηε NPL ζηηο ρψξεο ηεο 

Δπξσδψλεο, κε ηε κεηαβιεηή UNEMPit λα έρεη ζεηηθφ πξφζεκν θαη λα είλαη 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή. Ωο εθ ηνχηνπ, αχμεζε ηνπ δείθηε ηεο αλεξγίαο ηελ 

ηξέρνπζα ρξφληα θαίλεηαη λα επηθέξεη κείσζε ζην εηζφδεκα ησλ λνηθνθπξηψλ 

θαη θαη‟ επέθηαζε κείσζε ησλ εζφδσλ ησλ επηρεηξήζεσλ ιφγσ ηεο 

πεξηνξηζκέλεο δήηεζεο, κε απνηέιεζκα νη δαλεηνιήπηεο λα κελ κπνξνχλ λα 

ξπζκίζνπλ ηηο νθεηιέο ηνπο θαη ηα δάλεηα ηνπο λα θαηαρσξνχληαη σο κε 

εμππεξεηνχκελα, κφιηο πεξάζνπλ ην ρξνληθφ φξην ησλ 90 εκεξψλ. ΢ε αληίζεζε 

κε ηνπο δπν παξαπάλσ καθξννηθνλνκηθέο παξάγνληεο, ε εμέηαζε ηνπ ΑΔΠ, ηνπ 

πιεζσξηζκνχ θαη ηνπ ειιείκκαηνο έδεημε πσο δελ επεξεάδνπλ ζεκαληηθά ηα κε 

εμππεξεηνχκελα δάλεηα. Σέινο, αθνχ νη κεηαβιεηέο DEBΣit-1 , DEBTit-2 θαη 

UNEMPit επηδξνχλ ζεκαληηθά ζην δείθηε NPL θαη ε Hypothesis 2 

επηβεβαηψλεηαη.  
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2.6. ΢πκπεξάζκαηα θαη πξνηάζεηο γηα πεξαηηέξσ έξεπλα 

΢ηε παξνχζα κειέηε, εθαξκφζηεθε έλα νηθνλνκεηξηθφ κνληέιν πνπ καο 

βνήζεζε ζηνλ πξνζδηνξηζκφ παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ ηνλ δείθηε κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ ζηελ Δπξσδψλε. Υξεζηκνπνηψληαο ζπγθεληξσηηθά 

δεδνκέλα (aggregate data) ζε έλα πάλει 13 ρσξψλ ηεο Δπξσδψλεο γηα ηελ 

πεξίνδν 2000-2008 θαη κε ηελ βνήζεηα ηεο fixed effect πξνζέγγηζεο, 

εληνπίζηεθαλ ηζρπξέο ζπζρεηίζεηο κεηαμχ ηνπ NPL θαη δηαθφξσλ 

καθξννηθνλνκηθψλ θαη banθ specific παξαγφλησλ. Σα επξήκαηα, επηβεβαηψλνπλ 

ζε κεγάιν βαζκφ ηε δηεζλή βηβιηνγξαθία θαζψο απφ πιεπξάο ηξαπεδηθψλ 

κεηαβιεηψλ ηζρπξή επίδξαζε ζην δείθηε κε εμππεξεηνχκελσλ δάλεησλ 

εκθαλίδεη ν δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, ν δείθηεο δάλεηα πξνο θαηαζέζεηο 

θαη ν δείθηεο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ ηεο πξνεγνχκελεο ρξνληάο. Παξάιιεια 

απφ καθξννηθνλνκηθή πιεπξά ην δεκφζην ρξένο θαη ε αλεξγία θαίλεηαη λα είλαη 

δπν επηπιένλ παξάγνληεο πνπ επηδξνχλ ζηε δηακφξθσζε ηνπ δείθηε, 

απνηππψλνληαο φηη ε θαηάζηαζε ηεο νηθνλνκίαο ησλ ρσξψλ ηεο επξσδψλεο 

ζπλδέεηαη άξξεθηα κε ηνλ δείθηε NPL. Ζ ζπκβνιή ηεο παξνχζαο εκπεηξηθήο 

έξεπλαο ηε δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή είλαη αμηνζεκείσηε, θαζψο γεληθφηεξα ε 

Δπξψπε, πφζν κάιινλ ε Δπξσδψλε, αληηκεησπίδεη ζνβαξά πξνβιήκαηα ζηνλ 

επξχηεξν ηξαπεδηθφ θιάδν δεδνκέλεο ηεο κεγαιχηεξεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

θξίζεο πνπ νδήγεζε ζηελ εθαξκνγή ελφο αλαζεσξεκέλνπ θαη απζηεξφηεξνπ 

ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ (Βαζηιεία ΗΗΗ). 

Όπσο αλαθέξζεθε λσξίηεξα, ε κειέηε επηθεληξψζεθε ζηελ πεξίνδν 2000-

2008. Ο ιφγνο πνπ δελ εμεηάζηεθαλ πην πξφζθαηα δεδνκέλα, νθείιεηαη ζην φηη 

δελ ππάξρνπλ δηαζέζηκα ζηνηρεία γηα ηηο επφκελεο ρξνληθέο πεξηφδνπο γηα ην 

ζχλνιν ησλ ρσξψλ ηεο επξσδψλεο. ΢ην πιαίζην απηφ, ε έξεπλα ζα κπνξνχζε 

κειινληηθά λα επεθηαζεί ζπκπεξηιακβάλνληαο αθφκε πην πξφζθαηα δεδνκέλα, 

πξνθεηκέλνπ λα εμεηαζηεί αλ θαη ζε πνην βαζκφ ηα απνηειέζκαηα πνπ 

θαηαγξάθεθαλ ζηελ παξνχζα έξεπλα επηβεβαηψλνληαη ή φρη, ιακβάλνληαο 

ππφςε ηε πεξίνδν ηεο παξαηεηακέλεο νηθνλνκηθήο χθεζεο. Σέινο, ην κνληέιν 

πνπ ειέγμακε ζα κπνξνχζε λα εθαξκνζηεί φρη κφλν ζε επίπεδν επξσδψλεο 

αιιά θαη ζηελ Δπξψπε ησλ 27, παξνπζηάδνληαο κηα ζθαηξηθφηεξε άπνςε γηα 
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ηνπο παξάγνληεο πνπ επηδξνχλ ζην δείθηε NPL ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε 

γεληθφηεξα. 
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