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ΕΙΑΓΩΓΙΚΑ ΘΕΜΑΣΑ 

Ι. Η ΠΕΡΙΓΡΑΥΗ ΣΟΤ ΠΡΟΒΛΗΜΑΣΟ 

Σα δάλεηα ζε Διβεηηθφ Φξάγθν απαζρφιεζαλ πξφζθαηα ηε δηθαηνζχλε, ειιεληθή θαη 

επξσπατθή θαη έρνπλ εγείξεη δηάθνξεο ζπδεηήζεηο γηα λνκνζεηηθέο παξεκβάζεηο θαη 

πξσηνβνπιίεο ιφγσ ηεο κεγάιεο επηβάξπλζεο ησλ δαλεηνιεπηψλ κεηά ηελ αιιαγή ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο  επξψ-θξάγθνπ. 

 

Σελ πεξίνδν 2006 έσο 2009 πνιιά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζε θξάηε κέιε ηεο 

Δπξσδψλεο αιιά θαη εθηφο απηήο πξνσζνχζαλ δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα, θπξίσο ζε Διβεηηθφ 

Φξάγθν (CHF), αιιά θαη ζε Ηαπσληθφ Γηελ. ηελ Διιάδα ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα 

απνηεινχλ ην 10% ηνπ ζπλφινπ ησλ δαλείσλ ηεο πεξηφδνπ απηήο ελψ ζε ρψξεο φπσο ε 

Οπγγαξία θαη ε Ρνπκαλία ην πνζνζηφ αγγίδεη ην 60% θαη ζηηο Λεηνλία θαη Ληζνπαλία θηάλεη 

ην 80%
1
. Σα πνζνζηά απηά θαηαδεηθλχνπλ ην κέγεζνο θαη ην εχξνο ηνπ πξνβιήκαηνο.  

 

Οη Σξάπεδεο ζηελ Διιάδα επηδφζεθαλ ζε κηα πξαθηηθή πξνψζεζεο θαη πξνζθνξάο 

ηέηνησλ δαλείσλ εθκεηαιιεπφκελεο ηελ επλντθή θαη ζρεηηθά ζηαζεξή ηζνηηκία επξψ - 

ειβεηηθνχ θξάγθνπ αιιά θαη ην ρακειφηεξν επηηφθην LIBOR
2
 πνπ ζπλφδεπε ην ειβεηηθφ 

θξάγθν. Μεγάινο αξηζκφο Διιήλσλ θαηαλαισηψλ έζπεπζαλ λα επσθειεζνχλ ιακβάλνληαο 

δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν, θπξίσο ζηεγαζηηθά, ρσξίο φκσο λα έρνπλ ηηο πεξηζζφηεξεο θνξέο 

επίγλσζε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ πνπ αλαιάκβαλαλ.
3
ρεηηθά κε ηε δηαδηθαζία πνπ 

αθνινπζνχληαλ θαηά ηε ζχλαςε ησλ ελ ιφγσ ζπκβάζεσλ, απηή ήηαλ ζε γεληθέο γξακκέο 

θνηλή γηα φιεο ηηο ηξάπεδεο. Ο δαλεηνιήπηεο απεπζπλφηαλ ζηελ ηξάπεδα πξνθεηκέλνπ λα 

ιάβεη έλα ζπγθεθξηκέλν πνζφ ζε επξψ. Σν πηζησηηθφ ίδξπκα κεηέηξεπε ηελ νθεηιή ζε 

ειβεηηθά θξάγθα κε βάζε ηελ ηζνηηκία εθηακίεπζεο. Έπεηηα, ην δάλεην θαηαβαιιφηαλ ζε 

ειβεηηθά θξάγθα πνπ κεηαηξέπνληαλ ζε επξψ ηα νπνία θαη ιάκβαλε ν δαλεηνιήπηεο. Οη 

ηνθνρξενιπηηθέο δφζεηο πνπ ζα έπξεπε λα θαηαβάιιεη ν δαλεηνιήπηεο ζα δίλνληαλ είηε ζε 

ειβεηηθά θξάγθα είηε ζην ηζφπνζφ ηνπο ζε επξψ ππνινγηδφκελν κε βάζε ηελ ηζνηηκία θαηά 

ηνλ ρξφλν πιεξσκήο ηεο δφζεο. 

 

                                                             
1
 φςταςθ Ευρωπαϊκοφ υμβουλίου υςτθμικοφ Κινδφνου (ΕΚ) τθσ 21

θσ
 επτεμβρίου 2011 ςχετικά με τον 

δανειςμό ςε ξζνο νόμιςμα (2011/C342/01) ςελ 2 γράφθμα 1. 
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.el.pdf?2ddff7b2af377b185e68f8
d3400f8baf 
2 Για το επιτόκιο LIBOR http://www.global-rates.com/interest-rates/libor/libor.aspx.  
3
«Εγκλωβιςμζνοι 65.000 δανειολιπτεσ με δάνεια ςε ελβετικό φράγκο»  εφθμερίδα «Κακθμερινι» 

φφλλο(24.6.2014)http://www.kathimerini.gr/773076/article/oikonomia/ellhnikh-oikonomia/egklwvismenoi-
65000--daneiolhptes-me-daneia--se-elvetiko-fragko  

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.el.pdf?2ddff7b2af377b185e68f8d3400f8baf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.el.pdf?2ddff7b2af377b185e68f8d3400f8baf
http://www.global-rates.com/interest-rates/libor/libor.aspx
http://www.kathimerini.gr/773076/article/oikonomia/ellhnikh-oikonomia/egklwvismenoi-65000--daneiolhptes-me-daneia--se-elvetiko-fragko
http://www.kathimerini.gr/773076/article/oikonomia/ellhnikh-oikonomia/egklwvismenoi-65000--daneiolhptes-me-daneia--se-elvetiko-fragko
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Ζ ζχκβαζε απηή εκπεξηέρεη ηνλ θίλδπλν ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, ε πξφβιεςε 

ηεο νπνίαο είλαη αξθεηά δχζθνιε, ηδίσο ζηηο επίκαρεο ζπκβάζεηο πνπ ζηελ πιεηνςεθία ηνπο 

ήηαλ καθξνρξφληεο. Πην ζπγθεθξηκέλα, ζε πεξίπησζε αιιαγήο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο, φπσο θαη ζπλέβε, νη δαλεηνιήπηεο δχλαληαη λα βξεζνχλ ζε δπζκελή νηθνλνκηθή 

ζέζε, δηφηη πξνθεηκέλνπ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο δφζεηο ηνπο πξέπεη λα θαηαβάινπλ 

πεξηζζφηεξα επξψ ζε ζρέζε κε απηά πνπ θαηέβαιιαλ κέρξη ζήκεξα. Ο θίλδπλνο φκσο ηεο 

δπζκελνχο ζε βάξνο ηνπ δαλεηνιήπηε κεηαβνιήο ηεο ηζνηηκίαο δελ είλαη ν κφλνο. Σα δάλεηα 

ζε μέλν λφκηζκα ζπλδπάδνληαη ζπρλά κε θπκαηλφκελν επηηφθην πνπ αθνινπζεί αλά ηξεηο ή έμη 

κήλεο ηελ εμέιημε ησλ επηηνθίσλ ζηε ρξεκαηαγνξά. Ήηνη, αλ ε δηαθχκαλζε είλαη απμεηηθή, 

απηφ ζα επηβαξχλεη ην δαλεηνιήπηε θαη εάλ είλαη κεηνχκελε ζα ηνλ σθειήζεη.
4
  

 

Οη δαλεηνιήπηεο ζεψξεζαλ πσο ε ηφηε πθηζηάκελε ηζνηηκία Δπξψ/CHF ζα 

εμαθνινπζεί λα θπκαίλεηαη ζε ζηαζεξά πςειά επίπεδα θαη φηη ε ηπρφλ δεκία ηνπο  ζην 

κέιινλ απφ κηα πηζαλή αιιαγή ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο
5
 ζε βάξνο ηνπ επξψ ζα ήηαλ 

κηθξφηεξε απφ ην φθεινο πνπ ν ίδηνη ζα απνθφκηδαλ ιφγσ ηνπ ρακεινχ επηηνθίνπ δαλεηζκνχ. 

Ωζηφζν, νη πξνζδνθίεο ηνπο δηαςεχζηεθαλ θαζψο ε θαηάζηαζε κεηαβιήζεθε άξδελ. Ζ 

Δπξψπε βπζίζηεθε ζε θξίζε έρνληαο σο άκεζν επαθφινπζν ηελ ππνρψξεζε ηεο ηζνηηκίαο 

ηνπ Δπξψ έλαληη άιισλ λνκηζκάησλ θαη ηδηαίηεξα ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ.  

  

Γηα λα κπνξέζεη θαλείο λα αληηιεθζεί ηελ αλαηξνπή ησλ πξνζδνθηψλ πνπ 

δεκηνπξγήζεθαλ ζηνπο ζπγθεθξηκέλνπο δαλεηνιήπηεο ζα πξέπεη λα αλαινγηζηεί πσο ην 2006 

ε ηζνηηκία ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ έλαληη ηνπ επξψ αλέξρνληαλ ζε 1,61 ελψ ην 2011 

αλέξρνληαλ ζε 1,08. Απηφ ζεκαίλεη πσο αλ έλαο δαλεηνιήπηεο ειάκβαλε ην 2006 δάλεην 

χςνπο 161.000CHF, φθεηιε 100.000€. Αληίζεηα, ην 2011, κεηά θαη ηηο κεηαβνιέο πνπ 

πξναλαθέξζεθαλ, πιένλ φθεηιε 149.074€ κε ηελ πξνυπφζεζε πσο ζηνλ ελδηάκεζν ρξφλν δελ 

είραλ κεζνιαβήζεη θαηαβνιέο ηνθνρξεσιπηηθψλ δφζεσλ ή αλαηνθηζκνί. πλεπψο, εληφο 

πέληε εηψλ ην ζπγθεθξηκέλν πνζφ είρε απμεζεί θαηά 49%
6
. 

 

Ζ ζπλερήο, ινηπφλ, δηνιίζζεζε ηνπ επξψ θαη ε ηαπηφρξνλε ελίζρπζε ηνπ ειβεηηθνχ 

θξάγθνπ πξνθάιεζαλ ηελ παξέκβαζε ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Διβεηίαο ζηηο αξρέο 

επηεκβξίνπ 2011, ε νπνία θιείδσζε ηελ ηζνηηκία ζην 1.20 ζε κηα πξνζπάζεηα αλαραίηηζεο 

                                                             
4
 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ,ς 5 

5 Ωσ ςυναλλαγματικι ιςοτιμία ορίηεται ςυνικωσ θ ποςότθτα του εγχϊριου νομίςματοσ που απαιτείται για τθν 
αγορά μιασ νομιςματικισ μονάδασ ξζνθσ χϊρασ. Με άλλα λόγια ορίηεται ωσ θ τιμι ςτθν οποία 
ανταλλάςςονται δφο εκνικά νομίςματα ςτθ διεκνι αγορά ςυναλλάγματοσ, δθλαδι θ ποςότθτα ενόσ 
νομίςματοσ που απαιτείται για τθν αγορά μίασ μονάδοσ ενόσ άλλου νομίςματοσ. 
6  Γιοβαννόπουλοσ, Προςταςία δανειολιπτθ ςτα δάνεια ςε αλλοδαπό νόμιςμα, ΕπιςκΕΔ 2014, 647 
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ηεο δξακαηηθήο αλαηίκεζεο ηνπ Διβεηηθνχ θξάγθνπ.
7
 πγθεθξηκέλα, ζεψξεζε φηη ζπληζηά 

απεηιή γηα ηελ ειβεηηθή νηθνλνκία ε ηξέρνπζα ζεκαληηθή αλαηίκεζε ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ 

θαη πξνθαιεί θίλδπλν απνπιεζσξηζκνχ. Γήισζε, φηη δελ ζα αλερζεί πιένλ ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία επξψ/ειβεηηθφ θξάγθν ρακειφηεξα απφ ην θαηψηαην επίπεδν ησλ 1,20 ειβεηηθψλ 

θξάγθσλ θαη απνζθνπεί ζηελ νπζηαζηηθή θαη ζπλερή απνδπλάκσζε ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ. 

Οη ελ ιφγσ εμειίμεηο δεκηνχξγεζαλ κηα πξνζδνθία ζηνπο δαλεηνιήπηεο πσο ε θαηάζηαζε 

δχλαηαη λα βειηησζεί θαη ε ηζνηηκία λα αλαθάκςεη ζηαδηαθά ζε επίπεδα πξν θξίζεο.  

 

Παξφια απηά, ηξία ρξφληα αξγφηεξα ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2015
8
, ε Κεληξηθή ηξάπεδα 

ηεο Διβεηίαο (ΚΣΔ), μεθιείδσζε θαη πάιη ηελ ηζνηηκία. Αλαθνίλσζε πσο δελ ζα ζπλερίζεη ην 

ζηαζεξά ρακειφ πνζνζηφ αληαιιαγήο ησλ επξψ θαη ησλ ειβεηηθψλ θξάγθσλ θαη ηελ ίδηα 

ζηηγκή ρακήισζε ην επηηφθην απφ 0.5 ζε - 0,75.Δθείλε ε Πέκπηε ραξαθηεξίζηεθε απφ 

δηάθνξα δεκνζηεχκαηα σο «Μαχξε Πέκπηε» γηα ηνπο ρηιηάδεο δαλεηνιήπηεο ζε Διβεηηθφ 

θξάγθν.  

 

Ζ απφθαζε ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο ηεο Διβεηίαο (ΚΣΔ), λα απειεπζεξψζεη ηελ 

ηζνηηκία κεηαμχ Διβεηηθνχ θξάγθνπ θαη Δπξψ, πξνθάιεζε λέεο αλαηαξάμεηο θαη 

θιπδσληζκνχο ζηηο αγνξέο ζπλαιιάγκαηνο κε ηελ ηζρπξή αλαηίκεζε ηνπ θξάγθνπ έλαληη ηνπ 

επξσπατθνχ λνκίζκαηνο λα θζάλεη ζε επίπεδα ξεθφξ. Μεηά ηελ αλαθνίλσζε ηεο ΚΣΔ, 

επηθξάηεζε πξνο ζηηγκή "παληθφο" ζηηο αγνξέο, κε ην ειβεηηθφ λφκηζκα λα εληζρχεηαη θαηά 

πεξίπνπ 30% ζε ζρέζε κε ην επξψ (0,805 θξάγθα αλά επξψ) θαη 25% ζπγθξηηηθά κε ην 

δνιάξην (88 θξάγθα αλά δνιάξην),
9

 φπσο ραξαθηεξηζηηθά κεηέδηδε ην εηδεζενγξαθηθφ 

πξαθηνξείν Reuters.
10

 

 

Σν απνηέιεζκα ήηαλ νη δφζεηο λα δηνγθσζνχλ κεηά ηηο 15 Ηαλνπαξίνπ 2015 θηάλνληαο 

ζην ζεκείν λα έρνπκε πεξηπηψζεηο δαλεηνιεπηψλ πνπ ελψ θαηέβαιιαλ  ηηο δφζεηο ηνπο γηα 

δηάζηεκα δέθα εηψλ ην πνζφ ηνπ δαλείνπ ηνπο λα παξακέλεη ζρεδφλ ην ίδην. Ζ αιήζεηα είλαη 

πσο ην πνζφ ζε CHF κεησλφηαλ, αιιά ζε επξψ έκελε ην ίδην ή θαη απμαλφηαλ. Οη ειιεληθέο 

                                                             
7
  http://www.snb.ch/en/mmr/reference/pre_20110906/source/pre_20110906.en.pdf  

 Swiss National Bank sets minimum exchange rate at CHF 1.20 per euro 
8

 Swiss National Bank discontinues minimum exchange rate and lowers interest rate to –o.75% 
http://www.snb.ch/en/mmr/reference/pre_20150115/source/pre_20150115.en.pdf  
9

 «Θ Ελβετία αιφνιδίαςε τισ αγορζσ» http://www.kathimerini.gr/799544/article/oikonomia/die8nhs-
oikonomia/h-elvetia-aifnidiase-tis-agores,» 
Why the Swiss unpegged the franchttp://www.economist.com/blogs/economist-explains/2015/01/economist-
explains-13 , Swiss Franc soars as Switzerland abandons euro cap http://www.bbc.com/news/business-
30829917  
10Swiss franc jumps 30 percent after Swiss National Bank dumps euro ceiling 
 http://www.reuters.com/article/us-markets-franc-idUSKBN0KO16Y20150115  

http://www.snb.ch/en/mmr/reference/pre_20110906/source/pre_20110906.en.pdf
http://www.snb.ch/en/mmr/reference/pre_20150115/source/pre_20150115.en.pdf
http://www.kathimerini.gr/799544/article/oikonomia/die8nhs-oikonomia/h-elvetia-aifnidiase-tis-agores,
http://www.kathimerini.gr/799544/article/oikonomia/die8nhs-oikonomia/h-elvetia-aifnidiase-tis-agores,
http://www.economist.com/blogs/economist-explains/2015/01/economist-explains-13
http://www.economist.com/blogs/economist-explains/2015/01/economist-explains-13
http://www.bbc.com/news/business-30829917
http://www.bbc.com/news/business-30829917
http://www.reuters.com/article/us-markets-franc-idUSKBN0KO16Y20150115
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ηξάπεδεο δελ έκεηλαλ ακέηνρεο, αιιά πξφηεηλαλ ιχζεηο, φπσο ε πξνζαξκνγή ηεο δφζεο ζε 

επίπεδα πξηλ απφ ηε 15
ε
 Ηαλνπαξίνπ 2015 θαη ε επηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ, 

πξνθεηκέλνπ λα κεησζεί ε κεληαία δφζε ηνπ δαλείνπ ζε επίπεδν πνπ δχλαηαη λα απνπιεξψζεη 

ν πειάηεο. 

 

Δθηφο απφ ηηο παξαπάλσ δπλαηφηεηεο, κεηαμχ ησλ πξνηάζεσλ πνπ κειεηψληαη είλαη ε 

απμνκείσζε ηεο δφζεο αλάινγα κε ηελ ηζνηηκία ή ε δπλαηφηεηα ηνπ split balance, δειαδή ν 

ρσξηζκφο ηνπ δαλείνπ ζε δχν θνκκάηηα εθ ησλ νπνίσλ ην έλα ζα πιεξψλεηαη κε ηελ 

ηξέρνπζα δφζε πνπ ηνπ αληηζηνηρεί θαη ην ππφινηπν ζα απνπιεξσζεί θάπνηα ρξφληα κεηά. 

ηελ πεξίπησζε ηεο πεξαηηέξσ επηκήθπλζεο ηνπ δαλείνπ, πξνθεηκέλνπ λα κεησζεί ε δφζε 

πνπ πιεξψλεη ν πειάηεο, ην κέξνο πνπ κεηαθέξεηαη θεθαιαηνπνηείηαη θαη εθηνθίδεηαη. 

Πάλησο, ε θεθαιαηνπνίεζε ηεο νθεηιήο γίλεηαη κε ρακειφ επηηφθην, φζν ην libor 

δηακνξθψλεηαη ζε ρακειά επίπεδα. 

 

Ζ έθηαζε θαη ε ζεκαληηθφηεηα ηνπ δεηήκαηνο άλνημε ζπδεηήζεηο γηα θπβεξλεηηθή 

παξέκβαζε ζην ζέκα. Απφ ηηο ρψξεο πνπ είραλ κεγάιν πνζνζηφ δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν, 

ε πξψηε πνπ αληέδξαζε απνηειεζκαηηθά ήηαλ ε Οπγγαξία πνπ ππνρξέσζε ηηο νπγγξηθέο 

ηξάπεδεο λα κεηαηξέςνπλ ηα δάλεηα ζε ηνπηθφ λφκηζκα θαη κάιηζηα κε επλντθή ηζνηηκία. Μία 

ηέηνηα θίλεζε ζηελ Διιάδα δελ είλαη εμίζνπ εχθνιε, θαζψο ε ηειεπηαία αλήθεη ζηελ 

Δπξσδψλε θαη νη ειιεληθέο ηξάπεδεο επνπηεχνληαη απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα 

πνπ ζα θιεζεί λα επηθπξψζεη ηελ νπνηαδήπνηε ζρεηηθή κε ην ζέκα απφθαζε.
11

 Πάλησο ε 

έθηαζε πνπ έρεη ιάβεη ην ζέκα ζηελ Διιάδα απαηηεί ηε δηεπζέηεζε ηνπ δεηήκαηνο, θαζψο 

πιένλ εθηφο απφ ηελ πιεζψξα ησλ αηνκηθψλ αγσγψλ εθθξεκνχλ ηφζν ζε πξψην φζν θαη ζε 

δεχηεξν βαζκφ ζπιινγηθέο αγσγέο δαλεηνιεπηψλ. 

 

ΙΙ. ΤΝΣΟΜΗ ΙΣΟΡΙΚΗ ΑΝΑΔΡΟΜΗ  

 

Ο δαλεηζκφο ζε μέλν λφκηζκα δελ απνηειεί θαηλνχξην θαηλφκελν. Οη ειιεληθέο επηρεηξήζεηο 

άξρηζαλ λα εθδειψλνπλ ήδε απφ ην 1990 θαη κεηά ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ γηα δάλεηα ζε 

ζπλάιιαγκα. Δηδηθφηεξα, ζηηο αξρέο ηνπ 2001, κε 102 γηελ αγφξαδεο 1 επξψ θαη ζηα ηέιε ηεο 

ίδηαο ρξνληάο ην 1 επξψ άμηδε 114 γηελ. Αξγφηεξα ην 2002, ην γηελ ππνρψξεζε ζηα 126 γηελ 

                                                             
11 Βλ «Ρυκμίςεισ δανείων ςε ελβετικό φράγκο ξεκίνθςαν ιδθ οι ελλθνικζσ τράπεηεσ» 
http://www.kathimerini.gr/800168/article/oikonomia/ellhnikh-oikonomia/ry8miseis-daneiwn-se-elvetiko-
fragko-3ekinhsan-hdh-oi-ellhnikes-trapezes και «Λφςεισ για τα δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ετοιμάηει θ 
Blackrock»http://www.capital.gr/story/2286728  

http://www.kathimerini.gr/800168/article/oikonomia/ellhnikh-oikonomia/ry8miseis-daneiwn-se-elvetiko-fragko-3ekinhsan-hdh-oi-ellhnikes-trapezes
http://www.kathimerini.gr/800168/article/oikonomia/ellhnikh-oikonomia/ry8miseis-daneiwn-se-elvetiko-fragko-3ekinhsan-hdh-oi-ellhnikes-trapezes
http://www.capital.gr/story/2286728
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αλά επξψ θαη ε δηνιίζζεζε ζπλερίζηεθε, ψζπνπ ζηα ηέιε ηνπ 2006 έθηαζε λα αμίδεη ην 1 

επξψ 156 γηελ.  

 

Γηα λα αληηιεθζνχκε ην ιφγν πνπ είραλ δήηεζε ηα δάλεηα ζε ζπλάιιαγκα αξθεί λα 

αλαινγηζηνχκε πσο θάπνηνο πνπ είρε πάξεη δάλεην ζε γηελ ην 2001 είρε σθειεζεί κέρξη ην 

2007 θαηά 50% απφ ηε δηαθνξά ηεο ηζνηηκίαο εηο βάξνο ηνπ γηελ θαη θαηά 2,5% απφ ηε 

δηαθνξά επηηνθίσλ επξψ θαη γηελ. εκεηψλεηαη φηη ζηε δηάξθεηα ηνπ 2001 ε ηζνηηκία ηνπ 

επξψ/γηελ είρε ππνρσξήζεη κέρξη ηα 92 γηελ, πνπ ζεκαίλεη φηη φπνηνο είρε πάξεη δάλεην ζε 

απηά ηα επίπεδα ηνπ γηελ κέρξη ζήκεξα είρε ηεξάζηην θέξδνο, αθνχ ζηε ξνή ηνπ δαλείνπ 

ρξεηαδφηαλ φιν θαη ιηγφηεξα επξψ γηα ηελ απνπιεξσκή ηνπ. Πάλησο πνιιά δάλεηα ζε γηέλ 

έθιεηζαλ ηελ πεξίνδν 1998-2001 ιφγσ ησλ κεγάισλ δηαθπκάλζεσλ ηνπ γηελ, φηαλ ην επξψ 

ππνρψξεζε απφ ηα 150 ζηα 90 γηελ.  

  

  Οη κεγάιεο επηρεηξήζεηο πνπ νπζηαζηηθά είραλ ηε δπλαηφηεηα λα δαλεηζζνχλ ζε 

ζπλάιιαγκα κπνξνχζαλ αλά πάζα ζηηγκή λα κεηαηξέςνπλ ην δάλεην ζε επξψ θαη έηζη λα 

πεξηνξίζνπλ ην ρξεκαηνπηζησηηθφ θφζηνο. Σα δάλεηα απηά ησλ επηρεηξήζεσλ ήηαλ εμάιινπ 

βξαρππξφζεζκα ζε αληίζεζε κε ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν πνπ ζπλάπηνληαλ 

ζπλήζσο γηα είθνζη θαη παξαπάλσ ρξφληα. πλεπψο, ηα δάλεηα ζε ζπλάιιαγκα πνπ 

πξνηηκνχζαλ νη επηρεηξήζεηο είραλ βξαρππξφζεζκν ζπλαιιαγκαηηθφ ξίζθν. 

 

Ζ κεηαθχιεζε ηεο πξνηίκεζεο ησλ δαλεηνιεπηψλ ζε ζπλάιιαγκα απφ ην γηελ ζην 

ειβεηηθφ θξάγθν είρε ηελ πεγή ηνπ ζηε ζηαζεξφηεηα ηνπ θξάγθνπ, ε νπνία βαζίδεηαη ζην 

γεγνλφο πσο ε ειβεηηθή νηθνλνκία είλαη πνιχ ζηελφηεξα ζπλδεδεκέλε κε ηελ επξσπατθή. Ζ 

κεηέπεηηα εμέιημε βέβαηα, ιφγσ ηεο θξίζεο δηέςεπζε ηηο πξνζδνθίεο ησλ δαλεηνιεπηψλ ζε 

ζπλάιιαγκα. Ζ ηζηνξία δείρλεη πσο θαλέλα λφκηζκα φζν ηζρπξφ θη αλ είλαη δε κέλεη αιψβεην. 

Οη ιφγνη είλαη πνιππνίθηινη θαη εμαξηψληαη απφ ηελ λνκηζκαηηθή θαη νηθνλνκηθή πνιηηηθή 

ηνπ θξάηνπο ή ηεο αξρήο πνπ «θπξηαξρηθψ δηθαηψκαηη»
12

εθδίδεη ην λφκηζκα.  

 

ΙΙΙ. ΣΟ ΑΝΣΙΚΕΙΜΕΝΟΣΗ ΠΑΡΟΤΑ ΜΕΛΕΣΗ 

Ζ παξνχζα εξγαζία θηινδνμεί λα παξνπζηάζεη ηα δεηήκαηα πνπ έρνπλ αλαθχςεη ζρεηηθά κε 

ηα δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν. Απφ ηα παξαπάλσ ήδε δηαθαίλεηαη πσο ην δήηεκα έρεη 

έληνλεο θνηλσληθέο θαη νηθνλνκηθέο επηπηψζεηο. ηφρνο είλαη λα ηεζνχλ πξνβιεκαηηζκνί θαη 

λα επηρεηξεζεί ε ζαθέζηεξε απάληεζή ηνπο. Ζ εξγαζία δελ ζηνρεχεη ζηελ εμαληιεηηθή 

                                                             
12 Ιατράκθσ Γ, Θ νομιναλιςτικι αρχι ςε περίοδο οικονομικισ κρίςθσ, ΧρΛΔ Λ/2010,328 
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παξάζεζε απφςεσλ θαη δηθαζηηθψλ απνθάζεσλ, θαζψο ε δεκνζίεπζή ηνπο είλαη θαζεκεξηλή. 

Δπίζεο, ε παξνχζα εξγαζία δελ ζα αζρνιεζεί κε δηθνλνκηθά δεηήκαηα θαζψο ην βάξνο ζα 

δνζεί ζην νπζηαζηηθφ δίθαην.  

 

Σα ηκήκαηα ηεο δνκήο ηεο εξγαζίαο ζα παξνπζηαζηνχλ ζην ζεκείν απηφ ελ ζπληνκία. 

ην κέξνο Α ζα εμεηαζηεί ε λνκηθή θχζε ησλ ζπγθεθξηκέλσλ δαλείσλ θαη ζπγθεθξηκέλα αλ  

θαηαρξεζηηθά γίλεηαη ιφγνο γηα ζπκβάζεηο δαλείσλ.  Έπεηηα, ζα εμεηάζνπκε ηε λνκηκφηεηα 

θαη ην λνκνζεηηθφ πιαίζην πνπ δηέπεη ηηο ελ ιφγσ ζπκβάζεηο ψζηε λα θξίλνπκε ην θχξνο ηνπο. 

ηε ζπλέρεηα, ζα εμεηάζνπκε ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο πξνο παξνρή 

επαξθνχο ελεκέξσζεο ζην δαλεηνιήπηε πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπηζηεί ν θίλδπλνο πνπ 

πεγάδεη απφ ηε ζχκβαζε. ην κέξνο Β ζα παξνπζηαζηνχλ νη επηκέξνπο βάζεηο πξνζηαζίαο 

πνπ επηθαινχληαη νη  δαλεηνιήπηεο ζηηο αγσγέο ηνπο θαη ζα εμεηάζνπκε θαηά πφζν είλαη 

δπλαηή ε εθαξκνγή ηνπο. ην κέξνο Γ ζα παξνπζηάζνπκε ηελ θαηάζηαζε ζε άιιεο ρψξεο πνπ 

πιήγεθαλ απφ ηα ελ ιφγσ δάλεηα, θαη ζα παξνπζηάζνπκε ηηο απαληήζεηο πνπ έδσζε ην ΓΔΔ 

χζηεξα απφ ππνβνιή ζε απηφ πξνδηθαζηηθψλ εξσηεκάησλ. ην ηέινο ζα δνζεί ε 

πξνηεηλφκελε ιχζε θαη ζα παξαηεζνχλ ηα ζπκπεξάζκαηα ηεο κειέηεο. 

 

ΚΕΥΑΛΑΙΟ Α   

ΖΗΣΗΜΑΣΑ ΝΟΜΙΜΟΣΗΣΑ ΣΩΝ ΤΜΒΑΕΩΝ ΚΑΙ ΕΝΗΜΕΡΩΗ 

ΣΩΝ  ΔΑΝΕΙΟΛΗΠΣΩΝ 
 

Ι. ΝΟΜΙΚΗ ΥΤΗ , ΝΟΜΟΘΕΙΑ ΚΑΙ ΝΟΜΙΜΟΣΗΣΑ ΣΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ Ε ΞΕΝΟ 

ΝΟΜΙΜΑ 

 

1.Η ΝΟΜΙΚΗ ΥΤΗ ΣΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΕΛΒΕΣΙΚΟΤ ΥΡΑΓΚΟΤ:ΔΑΝΕΙΟ Η ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΟ 

ΠΡΟΙΟΝ; 

 

Σα πνιππνίθηια πξνβιήκαηα πνπ δεκηνχξγεζε ν δαλεηζκφο ζε μέλν λφκηζκα νδήγεζαλ ζε 

ζπδεηήζεηο πεξί ηεο θχζεο ησλ δαλείσλ απηψλ. Σν εξψηεκα πνπ ηίζεηαη είλαη αλ πξφθεηηαη 

γηα δάλεηα ή ππνθξχπηνληαη άιινπ είδνπο ζπκβάζεηο θαη θαη’ επέθηαζε θαηά πφζν ν φξνο 

ρξεζηκνπνηείηαη εδψ θαηαρξεζηηθά. Ζ απάληεζε ζε απηφ ην εξψηεκα ζα καο θαηεπζχλεη σο 

πξνο ηηο δηαηάμεηο πνπ ζα ηχρνπλ εθαξκνγήο ζηηο ελ ιφγσ ζπκβάζεηο.  
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Σα κέξε νλφκαδαλ ηε κεηαμχ ηνπο ζχκβαζε σο δάλεην. Σν γεγνλφο βέβαηα απηφ δε 

δχλαηαη λα εκπνδίζεη ην δηθαζηή λα εξκελεχζεη θαη λα ραξαθηεξίζεη δηαθνξεηηθά ηελ ελ 

ιφγσ ζρέζε. Έηζη επηηπγράλεηαη αζθάιεηα δηθαίνπ θαζψο ν ζπρλά ιαλζαζκέλνο 

ραξαθηεξηζκφο εθ κέξνπο ησλ ζπκβαιινκέλσλ δελ απνηξέπεη ηελ επέιεπζε ησλ 

πξνβιεπφκελσλ απφ ην λφκν ζπλεπεηψλ. Σν γεγνλφο απηφ δελ πεξηνξίδεη ηελ ζπκβαηηθή 

ειεπζεξία ησλ κεξψλ, φπσο απηή νξίδεηαη ζηελ ΑΚ 361 θαη ην αξζξ. 5 παξ. 1 ηνπ 

πληάγκαηνο, θαζψο ηα ζπκβαιιφκελα κέξε δχλαληαη λα απνθαζίδνπλ ειεχζεξα γηα ηελ 

θαηάξηηζε κίαο δηθαηνπξαμίαο θαη ην πεξηερφκελφ ηεο, ρσξίο φκσο λα έρνπλ εμνπζία λα 

επεξεάδνπλ ην δηθαηθά θαζνξηζκέλν ζχζηεκα ησλ ζπκβαηηθψλ ηχπσλ.
13

 

 

Πξνθεηκέλνπ λα γίλεη νξζφο λνκηθφο ραξαθηεξηζκφο θαη λα αληηιεθζνχκε ηε λνκηθή 

θχζε θαη ηηο έλλνκεο ζπλέπεηεο κίαο ζχκβαζεο ζα πξέπεη λα εληάμνπκε ηα  ζηνηρεία ησλ 

ζπγθεθξηκέλσλ ζπκβάζεσλ ζε έλα ζπκβαηηθφ ηχπν. Ο λνκηθφο ραξαθηεξηζκφο, δειαδή, είλαη 

κηα δηαδηθαζία ππαγσγήο. Τθίζηαηαη ινηπφλ αδήξηηε αλάγθε λα αληηιεθζνχκε θαη λα 

αλαιχζνπκε ηηο θχξηεο ππνρξεψζεηο παξνρήο ζηε ζχκβαζε, φπσο ηηο δηακφξθσζαλ ηα κέξε. 

Οη ππνρξεψζεηο παξνρήο πξέπεη λα δηαθξίλνληαη απφ ηηο ππνρξεψζεηο πξφλνηαο θαη 

πξνζηαζίαο ηνπ άιινπ κέξνπο, δηφηη κφλν νη πξψηεο κπνξνχλ λα θαζνξίζνπλ ην ζπκβαηηθφ 

ηχπν. 

 

Δθφζνλ θαηαλνήζνπκε ηηο θχξηεο ππνρξεψζεηο, ζα πξνζπαζήζνπκε λα ηηο εληάμνπκε 

ζε έλαλ ζπκβαηηθφ ηχπν, φπσο απηφο ξπζκίδεηαη ζην λφκν. Αξρηθά πξέπεη λα 

πξνζαλαηνιηζηνχκε ζε ζπκβαηηθνχο ηχπνπο πνπ έρνπκε ζηε δηάζεζή καο απφ ηνπο αζηηθνχο 

λφκνπο θαη ην εηδηθφ ελνρηθφ. Γηα λα κπνξέζνπκε λα αληηιεθζνχκε αλ νη ελ ιφγσ ζπκβάζεηο 

δχλαληαη λα ππαρζνχλ ζηελ έλλνηα ηεο ζχκβαζεο δαλείνπ αο εμεηάζνπκε ιίγν ζχληνκα ην 

ηξαπεδηθφ δάλεην. Οη βαζηθέο ηξαπεδηθέο εξγαζίεο δηαθξίλνληαη ζε δχν βαζηθέο θαηεγνξίεο, 

ηηο παζεηηθέο, πνπ γεληθά ζα κπνξνχζαλ λα λνεζνχλ σο απνδνρή θαηαζέζεσλ θαη ηηο 

ελεξγεηηθέο ζπληζηάκελεο ζε πάζεο θχζεο ρνξεγήζεηο.
14

 Απφ ηηο ελεξγεηηθέο ε βαζηθφηεξε 

είλαη ε ρνξήγεζε πηζηψζεσλ. Ωο πίζησζε λνείηαη ε «πξνζσξηλή ελίζρπζε ηεο αγνξαζηηθήο 

                                                             
13

 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς 12 
14

 Λαδάσ, Σραπεηικζσ ςυναλλαγζσ (2016) ς 1 και Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς 22 όπου αναφζρει 
πωσ ο ίδιοσ ο οριςμόσ τθσ ζννοιασ του πιςτωτικοφ ιδρφματοσ εκκινεί από τον προςδιοριςμό των δφο βαςικϊν 
εργαςιϊν (κατακζςεισ και χορθγιςεισ) κατά το αρ3 παρ 1 ςθμ 1 Ν. 4261/2014 με το οποίο ενςωματϊκθκε 
ςτθν ελλθνικι ζννομθ τάξθ το αρ 3 τθσ Οδθγίασ 2013/36/ΕΕ «πιςτωτικό ίδρυμα είναι αυτό που ορίηει το ςθμ 1 
τθσ παρ 1 του άρκρου 4 του Κανονιςμοφ (ΕΕ) 575/2013, δθλαδι θ επιχείρθςθ τθσ οποίασ θ δραςτθριότθτα 
ςυνίςταται ςτθν από το κοινό κατακζςεων ι άλλων επιςτρεπτζων κεφαλαίων και ςτθ χοριγθςθ πιςτϊςεων 
για ίδιο λογαριαςμό». 
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δχλακεο» ηνπ πηζηνιήπηε απφ ηνλ πηζηνδφηε. Ζ πίζησζε θαηαιακβάλεη έλα ζχλνιν 

ηξαπεδηθψλ εξγαζηψλ, ε βαζηθφηεξε απφ ηηο νπνίεο είλαη ην ηξαπεδηθφ δάλεην. ην ηξαπεδηθφ 

δάλεην ε ηξάπεδα παξαρσξεί ρξήκαηα ζηνλ δαλεηνιήπηε θαη ν ηειεπηαίνο αλαιακβάλεη ηελ 

ππνρξέσζε λα ηα επηζηξέςεη ζηνλ ζπκθσλεζέληα ρξφλν.
15

 Σν ηξαπεδηθφ δάλεην δηέπεηαη απφ 

ηηο δηαηάμεηο ηνπ ΑΚ θαζψο θαη απφ άιιεο εηδηθφηεξεο δηαηάμεηο.
16

 χκθσλα κε ην άξζξν 806 

ΑΚ, «κε ηε ζχκβαζε ηνπ δαλείνπ ν έλαο απφ ηνπο ζπκβαιινκέλνπο κεηαβηβάδεη ζηνλ άιινλ 

θαηά θπξηφηεηα ρξήκαηα ή άιια αληηθαηαζηαηά πξάγκαηα, θη απηφο έρεη ππνρξέσζε λα 

απνδψζεη άιια πξάγκαηα ηεο ίδηαο πνζφηεηαο θαη πνηφηεηαο». ηηο ζπκβάζεηο δαλείσλ ζε 

ειβεηηθφ θξάγθν ην πηζησηηθφ ίδξπκα κεηαβηβάδεη ζην δαλεηνιήπηε ηελ θπξηφηεηα επί ηνπ 

δαλείνπ πνπ δελ είλαη ζε εγρψξην λφκηζκα αιιά ζε ειβεηηθφ θξάγθν, ν δε δαλεηνιήπηεο 

ππνρξενχηαη λα επηζηξέςεη ην δάλεην καδί κε ηνλ ηφθν.
17

 

 

Σα δάλεηα ινηπφλ ζε ζπλάιιαγκα δηαθέξνπλ απφ ηα ζπλεζηζκέλα σο πξνο ην φηη ζηα 

ηειεπηαία ην λφκηζκα ηνπ δαλείνπ θαη ην λφκηζκα ηεο θαηνηθίαο/ηνπ εηζνδήκαηνο ή ηεο 

πεξηνπζίαο ηνπ δαλεηνιήπηε είλαη έλα θαη ην απηφ λφκηζκα. Αληίζεηα, ζηα δάλεηα ζε μέλν 

λφκηζκα, ην λφκηζκα ηνπ δαλείνπ είλαη δηαθνξεηηθφ απφ ην λφκηζκα ζην νπνίν ν 

δαλεηνιήπηεο θαηνηθεί ή έρεη εηζφδεκα ή πεξηνπζία.
18

Απηφ θαζ’ απηφ φκσο δελ κεηαηξέπεη 

ηα δάλεηα ζε επελδπηηθά πξντφληα.  

 

Δίλαη γεγνλφο πσο ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ζηελ Διιάδα, εθηφο απφ ηηο ππεξεζίεο 

εκπνξηθήο ηξαπεδηθήο (commercial banking), πνπ παξαδνζηαθά παξείραλ, νη βαζηθφηεξεο απφ 

ηηο νπνίεο είλαη νη θαηαζέζεηο θαη νη ρνξεγήζεηο, παξέρνπλ πιένλ θαη επελδπηηθέο ππεξεζίεο 

(investment banking), ζρεηηθά κε ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα θαη παξάγσγα ζχκθσλα κε ηνλ 

Ν 3601/2007 θαη ηνλ ηζρχνλ Ν 4261/2014.
19

 Σν ηη απνηειεί επελδπηηθή ππεξεζία θαζνξίδεηαη 

ζην άξζξν 4 Ν. 3606/2007. Αλ ζεσξεζεί φηη νη ζπκβάζεηο απηέο απνηεινχλ επελδπηηθά 

πξντφληα, ε ζρέζε ησλ κεξψλ ζα δηέπεηαη απφ ηελ νδεγία 2004/39(MIFID). θνπφο ηεο 

νδεγίαο 2004/39 είλαη ε πξνζηαζία ησλ επελδπηψλ. Δπελδπηήο θαηά ηελ έλλνηα ηεο νδεγίαο 

απηήο είλαη θάπνηνο πνπ επελδχεη ή επηδηψθεη λα επελδχζεη ίδηα ή δαλεηζκέλα θεθάιαηα ζε 

ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν, κε ζθνπφ λα απνθνκίζεη έζνδα, ή ηνπιάρηζηνλ λα πξνζηαηεχζεη ηελ 

                                                             
15

 Ρόκασ Ν, Γκόρτςοσ Χ., τοιχεία τραπεηικοφ δικαίου ς. 226 
16

 Πχ από τθν ΠΔ/ΣΕ 2501/2002 , ΚΤΑ  Η1-699/2010,Ν 4224/2013, Ν 2251/1994 
17

 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς. 23 
18 Λιάππθσ, Σα δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ΧρΛΔ ΛΣ/2016, 241 
και ςκζψθ 34 τθσ από 17.9.2015 Πρόταςθσ του Γενικοφ Ειςαγγελζα ςτθν υπόκεςθ C-312/14. 
19

 ωτθρόπουλοσ, Νομικά ηθτιματα ςχετικά με ςυμβάςεισ ςτεγαςτικϊν δανείων με ριτρα ελβετικοφ 
φράγκου ,ςε :Σιμ. Σομ. Κλαμαρι, τομ.Λ,ς.1162 και  
Ρόκασ Ν/Γκόρτςοσ Χ, τοιχεία Σραπεηικοφ Δικαίου,ς.8 
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αμία ησλ θεθαιαίσλ ηνπ.
20

 Σν εξψηεκα πνπ ηίζεηαη είλαη αλ ζα κπνξνχζαλ νη ελ ιφγσ 

ζπκβάζεηο λα εκπίπηνπλ ζηελ έλλνηα ηεο επέλδπζεο.  

 

Οη δαλεηνιήπηεο πνπ πξνζπαζνχλ λα εληάμνπλ ηηο ζπκβάζεηο απηέο ζηελ έλλνηα ησλ 

επελδπηηθψλ πξντφλησλ απνζθνπνχλ ζηελ εθαξκνγή ηεο Οδεγίαο 2004/39/ΔΚ θαη ζηελ 

απμεκέλε πξνζηαζία πνπ απηή παξέρεη ζηνπο επελδπηέο, θαη ζηελ επαθφινπζε επζχλε ηνπ 

πηζησηηθνχ θνξέα. πγθεθξηκέλα, ν ραξαθηεξηζκφο ηνπ δαλείνπ σο ζχκβαζεο παξνρήο 

επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ απνζθνπεί ζηε ζεκειίσζε αθπξφηεηαο ηεο ζχκβαζεο κε βάζε ην 

άξ.174 ΑΚ ζε ζπλδπαζκφ κε ην άξ. 49 Ν 3371/2005, ζρεηηθά κε ηελ ππνρξέσζε 

πηζηνπνίεζεο ησλ ππαιιήισλ πνπ πξνέβεζαλ ζε δηαπξαγκάηεπζε ηεο ζχκβαζεο θαη 

ελεκέξσζεο ηνπ εθάζηνηε δαλεηνιήπηε. Γηα λα αληηιεθζνχκε αλ απηφ είλαη απνδεθηφ, ζα 

πξέπεη λα εμεηάζνπκε ηα ηππνινγηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ ζπκβάζεσλ παξνρήο επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ.  

Αξρηθά, ελλνηνινγηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ησλ επελδπηηθψλ πξντφλησλ απνηειεί ε 

δηάζεζε θεθαιαίνπ απφ πιεπξάο ηνπ πειάηε.
21

 ηελ επέλδπζε δειαδή ν πειάηεο θαηαβάιιεη 

έλα πνζφ γηα ηελ απφθηεζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ. ηηο ζπκβάζεηο πνπ εμεηάδνπκε 

εδψ ε ρξεκαηηθή ξνή είλαη αληίζεηε, δειαδή ε ηξάπεδα θαηαβάιιεη ην δάλεην ζηνλ πειάηε.  

 

Άιιν ζηνηρείν ησλ επελδπηηθψλ ζπκβάζεσλ απνηειεί ε πξνζδνθία απνθφκηζεο  

θέξδνπο, είηε απηή είλαη βξαρππξφζεζκε είηε καθξνπξφζεζκε. ηηο ζπκβάζεηο δαλείσλ 

ειβεηηθνχ θξάγθνπ δελ εληνπίδεηαη θακία ηέηνηα πξνζδνθία θέξδνπο, θαζψο ν πειάηεο έρεη 

ππνρξέσζε λα γπξίζεη ην δαλεηζζέλ θεθάιαην θαη κάιηζηα κε ηφθν.  

 

Δπηρείξεκα πνιιέο θνξέο ησλ πειαηψλ είλαη φηη ππάξρεη ν θίλδπλνο απφ ηε κεηαβνιή 

ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. Γελ πξέπεη λα παξαβιέπεηαη φκσο πσο ην ζηνηρείν ηνπ 

θηλδχλνπ είλαη εγγελέο ζηνηρείν θάζε ζπλαιιαγήο.
22

  Γηαθνξεηηθφο φκσο είλαη ν θίλδπλνο ζε 

θάζε ζχκβαζε. Γηα παξάδεηγκα, ζηελ πεξίπησζε αγνξάο κεηνρψλ ζην ρξεκαηηζηήξην ν 

επελδπηήο δηαθηλδπλεχεη ην ίδην ηνπ θεθάιαην, ελψ ζηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα ν 

δαλεηνιήπηεο αλαιακβάλεη ηνλ θίλδπλν λα απνδψζεη ζηελ ηξάπεδα κεγαιχηεξν πνζφ γηα 

θεθάιαην ή θαη ηφθνπο.
23

  

 

                                                             
20 Βλ προτάςεισ του Γενικοφ Ειςαγγελζα Niilo Jaaskinen τθσ 17θσ επτεμβρίου 2015, Τπόκεςθ C-312/14 Banif 
Plus Bank Zrt. κατά  Marton Lantos και Martonne Lantos ECLI: EU:C:2015:794  ςκζψθ 37 
21 Ρόκασ Ν/Γκόρτςοσ Χ , ο.π ς. 299 και ωτθρόπουλοσ ςε Σιμ.Σομ. Κλαμαρι, τομ Λ, ς. 1164,  
Γεωγακόπουλοσ , Χρθματοπιςτωτικό και τραπεηικό δίκαιο(1999) , ς. 59 επ 
22 Γεσξγαθφπνπινο.Λ, Υξεκαηηζηεξηαθφ θαη ηξαπεδηθφ δίθαην ,122επ  
23 σηεξφπνπινο ζε Σηκ.Σνκ. Κιακαξή, ηνκ Η, ζ. 1166 
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Άιιν έλα ραξαθηεξηζηηθφ ησλ επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ είλαη ε εκπνξεπζηκφηεηά ηνπο 

ιφγσ ηεο δπλαηφηεηαο επρεξνχο ξεπζηνπνίεζεο ηνπο. Ζ ξεπζηνπνίεζή ηνπο γίλεηαη είηε ζε 

νξγαλσκέλε αγνξά είηε εμσρξεκαηηζηεξηαθά.
24

 ηελ εμεηαδφκελε πεξίπησζε δελ ππάξρεη 

θάπνηα αγνξά ξεπζηνπνίεζεο ηνπ πξντφληνο, ψζηε λα γίλεη ιφγνο γηα επελδπηηθφ πξντφλ. 

 

Όζηεξα απφ ζχληνκε εμέηαζε ησλ ελλνηνινγηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ ζπκβάζεσλ 

παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ αληηιακβαλφκαζηε πσο ζηηο ζπκβάζεηο πνπ καο 

απαζρνινχλ δελ ηίζεηαη ζέκα χπαξμεο ζηνηρείνπ επέλδπζεο. πλεπψο, δελ εθαξκφδεηαη ε 

λνκνζεζία γηα ηηο επελδπηηθέο ππεξεζίεο αιιά νχηε ππνρξεσλφηαλ ε Σξάπεδα λα δηαζέηεη γηα 

απηνχ ηνπ είδνπο ηηο ζπκβάζεηο ππαιιήινπο κε πηζηνπνηεηηθφ ηχπνπ Β1 ζχκθσλα κε ην 

άξζξν 49 παξ 1 Ν.3371/2005 πνπ ρνξεγείηαη απφ ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο (ή ε 

Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, εθφζνλ πξφθεηηαη γηα ππαιιήινπο ηξαπεδψλ), θαη ην νπνίν ζα πξέπεη 

λα δηαζέηνπλ νη παξέρνληεο επελδπηηθέο ζπκβνπιέο. Με άιια ιφγηα, πξφθεηηαη γηα 

ζπλεζηζκέλεο ηξαπεδηθέο ζπκβάζεηο.
25

 Δμάιινπ, ηα δάλεηα απηά φηαλ ρνξεγήζεθαλ 

πξνβιέπνληαλ ήδε απφ ηελ ΠΓ/ΣΔ 2501/2002 «Δλεκέξσζε ησλ ζπλαιιαζζνκέλσλ κε ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα ηνπο φξνπο  πνπ δηέπνπλ ηηο ζπλαιιαγέο ηνπο»
26

 

 

Σν δίιιεκα απηφ, πεξί ηνπ αλ ππνθξχπηεηαη επελδπηηθή ππεξεζία επηιχζεθε θαη απφ 

ην Γηθαζηήξην ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ζηελ απφθαζε  Banif Plus Bank, ππφζ. C-312/14. Σν 

Γηθαζηήξην έθξηλε πσο «Σν άξζξν 4, παξάγξαθνο 1, ζεκείν 2, ηεο νδεγίαο 2004/39/ΔΚ έρεη 

ηελ έλλνηα φηη, ππφ ηελ επηθχιαμε ηεο εμαθξίβσζεο απφ ην αηηνχλ δηθαζηήξην, δελ απνηεινχλ 

επελδπηηθή ππεξεζία ή δξαζηεξηφηεηα θαηά ηε δηάηαμε απηή νξηζκέλεο πξάμεηο ζπλαιιάγκαηνο, 

ηηο νπνίεο πξαγκαηνπνηεί έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα δπλάκεη ξεηξψλ ζπκβάζεσο δαλείνπ ζε 

μέλν λφκηζκα φπσο απηή ηεο θχξηαο δίθεο, νη νπνίεο ζπλίζηαληαη ζηνλ θαζνξηζκφ ηνπ πνζνχ 

ηνπ δαλείνπ βάζεη ηεο ηηκήο αγνξάο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο πνπ ηζρχεη θαηά ηνλ ρξφλν ηεο 

απνδεζκεχζεσο ησλ θεθαιαίσλ θαη ζηνλ θαζνξηζκφ ησλ πνζψλ ησλ κεληαίσλ δφζεσλ βάζεη 

ηεο ηηκήο πσιήζεσο ηνπ ελ ιφγσ μέλνπ λνκίζκαηνο πνπ ηζρχεη θαηά ηνλ ππνινγηζκφ θάζε 

κεληαίαο δφζεσο.»
27

 Θεσξεί πσο ε θχξηα ζχκβαζε απνηειεί δάλεην ελψ νη πξάμεηο πνπ 

αθνξνχλ ηε κεηαηξνπή βάζεη ηεο ηηκήο αγνξάο ή πψιεζεο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο 

                                                             
24 σηεξφπνπινο ζε Σηκ.Σνκ. Κιακαξή, ηνκ Η, ζ. 1165 
25

 ΜΠρΑκ 5324/2015 ΝΟΜΟ  
26 ΦΕΚ Α’ 277/18-11-2002 
27 Απόφαςθ  C- 312/14 τθσ 3/12/2015 ΔΕΕ  Banif Plus Bank Zrt/Lantos , ECLI: EU:C:2015:794 ςκζψθ 72 
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ρξεζηκεχνπλ κφλν σο ιεπηνκέξεηεο εθηειέζεσο ησλ νπζησδψλ ππνρξεψζεσλ πιεξσκήο ηεο 

ζπκβάζεσο δαλείνπ.
28

  

 

2.Η ΝΟΜΟΘΕΙΑ ΚΑΙ Η ΝΟΜΙΜΟΣΗΣΑ ΣΩΝ  ΔΑΝΕΙΩΝ Ε ΞΕΝΟ ΝΟΜΙΜΑ  

Έρνληαο εμεηάζεη ην δήηεκα ηνπ θαηά πφζν νη δαλεηαθέο ζπκβάζεηο ελέρνπλ ή φρη επελδπηηθά 

ζηνηρεία πξνρσξάκε ζην αλ απηέο είλαη λφκηκεο. πρλά νη δαλεηνιήπηεο επηθαινχληαη ζηηο 

αγσγέο ηνπο ην άξζξν 174ΑΚ  θαη κηινχλ γηα απαγνξεπκέλε δηθαηνπξαμία. Ζ δηάηαμε απηή 

απνηειεί ιεπθφ θαλφλα, δηφηη δε ζεκειηψλεη ε ίδηα ιφγν αθπξφηεηαο, παξά κφλν αλ 

ζπλδπαζηεί κε άιιε απαγνξεπηηθή ή επηηαθηηθή δηάηαμε λφκνπ. πλεπψο, ζα πξέπεη λα 

εμεηάζνπκε αλ νη δαλεηαθέο ζπκβάζεηο πξνζθξνχνπλ ζε δηάηαμε αλαγθαζηηθνχ δηθαίνπ ε 

νπνία ζε ζπλδπαζκφ κε ην άξζξν 174ΑΚ δχλαηαη λα πιήηηεη ην θχξνο ηνπο. 

 

Σν εξψηεκα ινηπφλ πνπ ηίζεηαη είλαη αλ θαηά ην ειιεληθφ δίθαην επηηξέπνληαη απηνχ 

ηνπ είδνπο ηα δάλεηα ή ππάξρεη δηάηαμε πνπ λα ηα απαγνξεχεη. Ζ απάληεζε είλαη πσο ηέηνηα 

δηάηαμε λφκνπ δελ ππάξρεη. Ζ ΠΓ/ΣΔ 2501/2002 πνπ αθνξά «ηελ ελεκέξσζε ησλ 

ζπλαιιαζζνκέλσλ κε ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα ηνπο φξνπο πνπ δηέπνπλ ηηο ζπλαιιαγέο 

ηνπο» έρεη πξφβιεςε γηα ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα, γεγνλφο πνπ δείρλεη πσο ηα δάλεηα απηά 

είλαη θαζφια λφκηκα. Γάλεηα κπνξνχλ λα ρνξεγνχληαη είηε ζε επξψ είηε ζε άιιν λφκηζκα. 

Πην ζπγθεθξηκέλα, ζπλαιιαγκαηηθνί πεξηνξηζκνί ζε ζπλαιιαγέο ζε μέλν λφκηζκα δελ 

ηίζεληαη πιένλ. Ζ θίλεζε θεθαιαίσλ ειεπζεξψζεθε κε ηελ νδεγία 88/361/ΔΟΚ ηνπ 

πκβνπιίνπ ηεο 24
εο

 Ηνπλίνπ 1988, ε νπνία θαηαξγνχζε φινπο ηνπο ελαπνκείλαληεο 

πεξηνξηζκνχο ζηελ θίλεζε θεθαιαίσλ κεηαμχ θξαηψλ κειψλ απφ ηελ 1
ε
 Ηνπιίνπ 1990. Καηά 

ζπλέπεηα, ε ειεπζέξσζε επεθηάζεθε ζηηο λνκηζκαηηθέο ή νηνλεί λνκηζκαηηθέο ζπλαιιαγέο 

πνπ ζα κπνξνχζαλ λα έρνπλ ην κεγαιχηεξν αληίθηππν ζηηο εζληθέο λνκηζκαηηθέο πνιηηηθέο, 

φπσο ηα δάλεηα, νη θαηαζέζεηο θαη νη αγνξαπσιεζίεο ηίηισλ. Ζ νδεγία ζπκπεξηειάκβαλε 

ξήηξα δηαζθάιηζεο πνπ επέηξεπε ζηα θξάηε κέιε λα ιακβάλνπλ πξνζηαηεπηηθά κέηξα ζε 

                                                             
28

Βλ και απόφαςθ ΠΠρΚαβ 56/2015
, 

ΕΕμπΔ 2015, 916, θ οποία αρνικθκε να χαρακτθρίςει τθ χοριγθςθ 
δανείου ςε ελβετικό φράγκο ωσ επενδυτικι υπθρεςία κατά τθν ζννοια του αρ. 4 Ν. 3606/2007 και το ίδιο το 
δάνειο ωσ χρθματοπιςτωτικό μζςο κατά τθν ζννοια του αρ. 5 περ. δ του ίδιου νόμου. υγκεκριμζνα ζκρινε 
πωσ θ χοριγθςθ ενόσ τζτοιου δανείου αποςκοποφςε αποκλειςτικά ςτθ χρθματοδότθςθ τθσ δανειολιπτριασ 
για τθν απόκτθςθ περιουςιακοφ ςτοιχείου και δεν αφοροφςε ςε επζνδυςθ κεφαλαίου, το οποίο να διατζκθκε 
υπό ςυνκικεσ διακινδφνευςθσ προσ απόδοςθ προςδοκϊμενου κζρδουσ. Βλ όμωσ και τθν απόφαςθ ΠΠρΑκ 
334/2016 , ΕΕμπΔ 2016,410(με ςχόλιο Χαςάπθ) θ οποία δεν ζλαβε υπόψιν τθσ τθν απόφαςθ του ΔΕΕ και 
προςζδωςε ςτα ςτεγαςτικά δάνεια ςε ξζνο νόμιςμα χαρακτθριςτικά επενδυτικοφ χαρακτιρα. 
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πεξηπηψζεηο ζηηο νπνίεο βξαρππξφζεζκεο θηλήζεηο εμαηξεηηθνχ χςνπο δηαηάξαζζαλ ζνβαξά 

ηελ άζθεζε λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο.
29

   

 

Με ην ΠΓ 2325/1994 πνπ έρεη σο ηίηιν «Γαλεηζκφο ζε ζπλάιιαγκα θαηνίθσλ απφ 

πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ Διιάδα» πνπ εθδφζεθε θαηά λνκνζεηηθή 

εμνπζηνδφηεζε ηνπ ΠΓ 96/1993 «Πεξί πξνζαξκνγήο ηεο Διιεληθήο λνκνζεζίαο ζηηο 

δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο αξ. 88/361/ΔΟΚ θαη ηεο Οδεγίαο 92/122/ΔΟΚ ζρεηηθά κε ηε θίλεζε 

θεθαιαίσλ» ην νπνίν ηξνπνπνηήζεθε κε ην Π.Γ 1004/1994 ήξζεζαλ νη κέρξη ηφηε 

ζπλαιιαγκαηηθνί πεξηνξηζκνί θαη επηηξάπεθε ε ρξεκαηνδφηεζε ζε ζπλάιιαγκα θπζηθψλ ή 

λνκηθψλ πξνζψπσλ θαηνίθσλ εζσηεξηθνχ απφ πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ 

Διιάδα γηα ηελ θάιπςε πάζεο θχζεσλ αλαγθψλ ηνπο ζην εζσηεξηθφ θαη εμσηεξηθφ,
30

 γηα ηηο 

νπνίεο επηηξεπφηαλ αληίζηνηρα ε ρξεκαηνδφηεζε ζε δξαρκέο. Οη ινηπνί φξνη θαη ην επηηφθην 

θαζνξίδνληαη ειεχζεξα κεηαμχ ησλ ζπλαιιαζζφκελσλ κεξψλ. 
31

 Δπίζεο, ε αληηθαηάζηαζε 

ηεο δξαρκήο κε ην επξψ κε ην Ν 2842/2000 θαη πην ζπγθεθξηκέλα, ην άξζξν 5 θαηήξγεζε 

θάζε δηάηαμε πνπ απαγνξεχεη ηε ζπλνκνιφγεζε απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ ζηελ Διιάδα 

ζε ζπλάιιαγκα.
32

 Έηζη, ηα κέξε κπνξνχλ λα αλαιακβάλνπλ ππνρξεψζεηο αιιά θαη λα ηηο 

εμνθινχλ ζε άιιν εθηφο ηνπ επξψ λφκηζκα.
33

 

 

Ζ θαηάξγεζε ησλ πεξηνξηζκψλ ηνπ πξντζρχνληνο δηθαίνπ ζρεηηθά κε αλάιεςε 

ππφζρεζεο ζε ζπλάιιαγκα δε ζπλεπάγεηαη απηφκαηα ηελ θαηάξγεζε πεξηνξηζκψλ σο πξνο 

ηελ θαηαβνιή ησλ νθεηιψλ ζε ζπλάιιαγκα.
34

 Πην ζπγθεθξηκέλα ζπλερίδεη λα ηζρχεη ην άξζξν 

6 παξ 1 Ν.5422/1932 πνπ νξίδεη πσο θάζε θχζεο νθεηιέο ζε ζπλάιιαγκα πνπ είλαη 

πιεξσηέεο ζηελ Διιάδα, εμνθινχληαη ζε δξαρκέο (πιένλ επξψ) θαηά ηελ ηξέρνπζα ηηκή ηεο 

                                                             
29 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:31988L0361:EL:HTML  
30 Για τθ νομιμότθτα των δανείων ςε ξζνο νόμιςμα ΜονΠρωτ Ακθνϊν 437/2013 , ΧρθΔικ 2013, 148 επ  
31 Βλ. ΑΠ 370/2012, ΝοΒ 2012,1795=ΕπιςκΕμπΔ 2012, 661 
32 Σο άρκρο 5 ορίηει ότι: 1.Καταργοφνται οι διατάξεισ του ν. 362/1945, το άρκρο 2 του ν. 944/1946 και γενικά 
κάκε διάταξθ που απαγορεφει τθ ςυνομολόγθςθ απαιτιςεων και υποχρεϊςεων ςτθν Ελλάδα α) ςε 
ςυνάλλαγμα, χρυςό ι χρυςά νομίςματα, β) ςε εγχϊριο νόμιςμα εφόςον το ποςό των απαιτιςεων και 
υποχρεϊςεων αφινεται να προςδιοριςτεί από τθν τιμι του ςυναλλάγματοσ, του χρυςοφ, χρυςϊν νομιςμάτων 
ι του τιμαρίκμου. 2. Μετά το πρϊτο εδάφιο τθσ παρ. 1 του άρκρου 15 του ν.2771/1999 προςτίκεται νζο 
εδάφιο ωσ εξισ: «Η Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ δφναται να κζτει τουσ όρουσ αγοράσ και πϊλθςθσ χρυςοφ και 
χρυςϊν νομιςμάτων και από άλλα πρόςωπα».3. Οι διατάξεισ του παρόντοσ νόμου, υπό τθν επιφφλαξθ των 
διατάξεων τθσ τρίτθσ παραγράφου του άρκρου 2 του Καταςτατικοφ τθσ Σράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, δεν κίγουν τισ 
αρμοδιότθτεσ τθσ Σράπεηασ τθσ Ελλάδοσ που αφοροφν τθ κζςπιςθ, από αυτιν, κανόνων πλαιςίου αγοράσ και 
πϊλθςθσ ςυναλλάγματοσ , ξζνων τραπεηογραμματίων , χρυςοφ και χρυςϊν νομιςμάτων ι τθν απαγόρευςθ τθσ 
διενζργειασ των πράξεων αυτϊν από το πιςτωτικό ίδρυμα, άλλο νομικό ι φυςικό πρόςωπο.» 
33 Βλ τακόπουλοσ, Επιτομι Γενικοφ Ενοχικοφ Δικαίου 2004,232   
34 Δρίτςουλασ ,ςε: Λαδάσ (επιμ.), Σραπεηικζσ ςυναλλαγζσ ,ς.  277 

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:31988L0361:EL:HTML
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εκέξαο εμφθιεζεο.
35

 Ζ ξχζκηζε ηνπ ρξεκαηηθνχ δαλείνπ ζε ζπλάιιαγκα ζηελ Διιάδα 

ξπζκίδεηαη απφ ΑΚ 291-292. Δηδηθφηεξα ην ΑΚ 291 νξίδεη πσο ν δαλεηνιήπηεο έρεη δηθαίσκα 

λα πιεξψζεη ζε εγρψξην λφκηζκα κε βάζε ηελ ηξέρνπζα αμία ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο ζην 

ρξφλν θαη ηνλ ηφπν ηεο πιεξσκήο. Οη παξαπάλσ δηαηάμεηο απνηεινχλ δηαηάμεηο ελδνηηθνχ 

δηθαίνπ θαη εθαξκφδνληαη ζηηο ζπκβάζεηο ζηηο νπνίεο δελ ππάξρεη ξήηξα πεξί πξαγκαηηθήο 

πιεξσκήο ζε αιινδαπφ λφκηζκα.
36

 

 

πλεπψο, αλ ηα κέξε ζπκθψλεζαλ φηη ε εμφθιεζε ζα γίλεη ζε απηνχζην ζπλάιιαγκα, 

ν δαλεηνιήπηεο ππνρξενχηαη λα θαηαβάιιεη ζε απηνχζην ζπλάιιαγκα, ελψ αληίζεηα αλ ε 

ζχκβαζε δελ θαζνξίδεη ξεηά ην λφκηζκα πιεξσκήο, ν νθεηιέηεο έρεη επρέξεηα λα θαηαβάιιεη 

θαηαξρήλ ζε ζπλάιιαγκα. Μπνξεί φκσο λα θαηαβάιεη θαη ζην εγρψξην λφκηζκα βάζεη ηνπ 

ΑΚ 291.  

 

Να αλαθεξζεί πσο ζχκθσλα κε ην άξζξν 4 ηνπ Ν 2842/2000
37

 νη ηηκέο αλαθνξάο ηνπ 

Δπξψ πξνο ηα μέλα λνκίζκαηα, πνπ δεκνζηεχεη ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο δελ είλαη 

ππνρξεσηηθέο γηα ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, αιιά έρνπλ ελδεηθηηθφ ραξαθηήξα
38

. Άξα, νη 

ηξάπεδεο δχλαληαη λα θαζνξίδνπλ ειεχζεξα ηελ απφθιηζε απφ ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία 

πνπ νξίδνπλ ε ΣηΔ θαη ε ΔΚΣ,
39

 αλ θαη σο επί ην πιείζηνλ παξαπέκπνπλ ζηηο εκεξήζηεο ηηκέο 

ζπλαιιάγκαηνο πνπ δεκνζηεχεη ε ΔΚΣ. χκθσλα δε κε ην άξζξν 1 παξ. 2 Ν. 2842/2000, ην 

επξψ ιακβάλεηαη πάληα ζηελ νλνκαζηηθή ηνπ αμία, αθφκε θη αλ κεηαβιήζεθε ε πξαγκαηηθή 

                                                             
35 Βλ όμωσ και τακόπουλο, Γενικό Ενοχικό Δίκαιο,2004,ς. 636 , ςθμ. 22 όπου υποςτθρίηει πωσ θ διάταξθ του 
6 παρ 1 ζχει καταργθκεί. 
36 Ιατράκθσ Γ., Θ εκπλιρωςθ χρθματικισ παροχισ ςε ξζνο νόμιςμα, ΧρΛΔ ΛΑ/2011, 574 «Κοινόσ παρονομαςτισ 
των δφο διατάξεων, δθλαδι του 291ΑΚ και του αρ 6 παρ 1 ν.5422/1932 είναι ότι θ πλθρωτζα ςτθν θμεδαπι 
οφειλι ξζνου νομίςματοσ εξοφλείται με θμεδαπό νόμιςμα, εκτόσ κι αν υπάρχει αντίκετθ ςυμφωνία , θ οποία 
καταλφει τθ διαηευκτικι ευχζρεια τθσ ΑΚ 291και παραγκωνίηει το άρκρο 6 παρ 1 Ν. 5422/1932. Η μεταξφ των 
δφο διατάξεων διαφορά είναι επουςιϊδθσ. Σο άρκρο 291 ΑΚ κακιερϊνει διαηευκτικι ευχζρεια του οφειλζτθ. 
Αν όμωσ αυτόσ κζλει, δεν κωλφεται να καταβάλει αλλοδαπό νόμιςμα. Ζτςι, επί οικειοκελοφσ εκπλιρωςθσ τθσ 
ενοχισ οι δφο ρυκμίςεισ είναι όμοιεσ.» 
37 Σο άρκρο 4 Ν.2842/2000 ορίηει πωσ τα πιςτωτικά ιδρφματα που λειτουργοφν ςτθν Ελλάδα και ζχουν 
εξουςιοδοτθκεί να πραγματοποιοφν πράξεισ ςε ςυνάλλαγμα, διενεργοφν ελεφκερα για ίδιο λογαριαςμό και 
με δικό τουσ κίνδυνο πάςθσ φφςεωσ πράξεισ ςε ςυνάλλαγμα και ξζνα τραπεηικά γραμμάτια , ςφμφωνα με τισ 
εκάςτοτε ιςχφουςεσ διατάξεισ. Σα πιςτωτικά ιδρφματα που λειτουργοφν ςτθν Ελλάδα, για τισ ςυναλλαγζσ με 
τουσ πελάτεσ τουσ, εκδίδουν θμεριςια δελτία τιμϊν αγοράσ και πϊλθςθσ ςυναλλάγματοσ και ξζνων 
τραπεηικϊν γραμματίων τα οποία και δθμοςιεφουν. Σα ποςοτικά όρια και θ απόκλιςθ μεταξφ των τιμϊν 
αγοράσ και πϊλθςθσ ςυναλλάγματοσ και ξζνων τραπεηικϊν γραμματίων, που περιλαμβάνονται ςτα δελτία 
αυτό, κακορίηονται ελεφκερα. Θ Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ δθμοςιεφει δελτία τιμϊν αναφοράσ του ευρϊ προσ τα 
ξζνα νομίςματα με βάςθ τα αντίςτοιχα δελτία τθσ Ευρωπαϊκισ Κεντρικισ Σράπεηασ. Θ Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ 
δφναται να εκδίδει θμεριςιο δελτίο τιμϊν αγοράσ και πϊλθςθσ ςυναλλάγματοσ και ξζνων τραπεηικϊν 
γραμματίων για τισ ανάγκεσ των καταςτθμάτων τθσ. 
38 Ιατράκθσ Γ., Θ εκπλιρωςθ χρθματικισ παροχισ ςε ξζνο νόμιςμα, ΧρΛΔ ΛΑ/2011,576 
39 Λαδάσ ,ςε Αναμνθςτικό Σόμο Γεωργακόπουλου, τόμ. Λ, ς 433 
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αμία ηνπ λνκίζκαηνο.
40

 Αθνινπζείηαη έηζη ε λνκηλαιηζηηθή αξρή (nominalismus, αξρή ηεο 

νλνκαζηηθήο αμίαο ηνπ ρξήκαηνο), ζε αληίζεζε κε ηελ πεξίπησζε πνπ ιακβάλεηαη ππφςε ε 

πξαγκαηηθή αμία ηνπ ρξήκαηνο (valorismus). Ζ αξρή δχλαηαη λα θακθζεί ζε αθξαίεο 

πεξηπηψζεηο νηθνλνκηθήο θαηαζηξνθήο ηεο ρψξαο κε εθαξκνγή ησλ άξζξσλ ΑΚ 288, 388.
41

 

Άξα, ν ζπρλά πξνβαιιφκελνο ηζρπξηζκφο απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο πσο ν θαζνξηζκφο ηεο 

ηζνηηκίαο απφ ηηο ηξάπεδεο γίλεηαη κε αδηαθαλή θξηηήξηα δελ επζηαζεί, δηφηη ν λφκνο 

2842/2000 επηηξέπεη ηελ ειεχζεξε δηακφξθσζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο.
42

 Βέβαηα, 

κπνξνχλ λα ειεγρζνχλ νη ππέξκεηξεο απνθιίζεηο απφ ηε βαζηθή ηηκή κε ην 281 ΑΚ θαη ην 

άξζξν 2 Ν. 2251/1994. Να ζεκεησζεί πσο ε πξφβιεςε ζηελ ΠΓ/ΣΔ 2325/1994 γηα ηελ 

ππνρξέσζε ηήξεζεο ζην θάθειν ηνπ δαλείνπ βεβαίσζεο αγνξάο ζπλαιιάγκαηνο πνπ 

αθνξνχζε ηηο δηαδηθαζίεο ρνξήγεζεο δαλείσλ ζε ζπλάιιαγκα θαηέζηε άλεπ αληηθεηκέλνπ 

κεηά ηελ πηνζέηεζε ηνπ επξψ σο εζληθνχ λνκίζκαηνο κε ην Ν 2842/2000.
43

 

 

Κξίζηκε είλαη θαη ε εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ 63 επ. ΛΔΔ φπνπ θαζηεξψλεηαη ε αξρή 

ηεο ειεχζεξεο θπθινθνξίαο θεθαιαίσλ ζηνλ Δληαίν Δπξσπατθφ ρψξν, θαη ζπγθεθξηκέλα 

νξίδεηαη φηη απαγνξεχνληαη φινη νη πεξηνξηζκνί ζηηο θηλήζεηο θεθαιαίσλ κεηαμχ ησλ θξαηψλ 

κειψλ θαη ζηηο πιεξσκέο κεηαμχ θξαηψλ κειψλ θαη ηξίησλ ρσξψλ. Δπηπξφζζεηα, ην άξζξν 

65 ΛΔΔ επηηξέπεη ζηα θξάηε κέιε λα ιακβάλνπλ  απαξαίηεηα κέηξα γηα ηελ απνθπγή 

παξαβάζεσλ ησλ εζληθψλ λνκνζεηηθψλ θαη θαλνληζηηθψλ δηαηάμεσλ ηδίσο ζηνλ ηνκέα ηεο 

πξνιεπηηθήο επνπηείαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Παξφια απηά, ην άξζξν 66 ΛΔΔ 

επηηξέπεη κέζα δηαζθάιηζεο γηα νξηζκέλν δηάζηεκα, αλ νη θηλήζεηο θεθαιαίσλ πξνο ή απφ 

ηξίηεο ρψξεο πξνθαινχλ ή απεηινχλ λα πξνθαιέζνπλ ζνβαξέο δπζρέξεηεο ζηε ιεηηνπξγία ηεο 

νηθνλνκηθήο θαη λνκηζκαηηθήο έλσζεο. Έηζη, έρεη απειεπζεξσζεί ε ρξεκαηαγνξά ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο. Έρεη θξηζεί απφ ην ΓΔΚ (ήδε ΓΔΔ), πσο ε ειεπζεξία θπθινθνξίαο 

θεθαιαίσλ απαγνξεχεη κηα εζληθή ξχζκηζε πνπ επηβάιιεη ηελ εγγξαθή ζε εζληθφ λφκηζκα 

ππνζήθεο ζπζηαζείζαο πξνο εμαζθάιηζε απαηηήζεσο εμνθιεηέαο ζην λφκηζκα άιινπ 

                                                             
40 Σο ίδιο ςυνζβαινε και επί δραχμισ, βλ. Ν 5422/1932 
41 Βλ Ιατράκθσ Γ., Θ νομιναλιςτικι αρχι ςε περίοδο οικονομικισ κρίςθσ, ΧρΛΔ Λ/2010 ,338 όπου αναφζρει πωσ  
« Σο είδοσ τθσ ενοχισ, θ διάρκεια τθσ ςφμβαςθσ, θ χρονικι απόςταςθ από τθ γζννθςθ ωσ τθν εκπλιρωςθ τθσ 
ενοχισ, θ δυνατότθτα πρόβλεψθσ των διακυμάνςεων τθσ αξίασ του νομίςματοσ , είναι κρίςιμα ςτοιχεία βάςει 
των οποίων κα κρικεί, αν δικαιολογείται θ αναπροςαρμογι τθσ χρθματικισ οφειλισ , θ λφςθ ενδεχομζνωσ τθσ 
ςφμβαςθσ ι αν θ εμμονι ςτθν ονομαςτικι αξία του νομίςματοσ είναι καταχρθςτικι» 
42

  Λαδάσ ,ςε Αναμνθςτικό Σόμο Γεωργακόπουλου, τόμ. Λ, ς. 434 
Βλ ςχόλιο 44 όπου αναφζρει πωσ όλεσ οι αγωγζσ χρθςιμοποιοφν τθ διατφπωςθ του ΔΕΕ ςτθν απόφαςθ C-
26/13  ,θ οποία ζκρινε καταχρθςτικό όρο ουγγρικισ τράπεηασ να  κακορίηει  θ ίδια τθ ςυναλλαγματικι ιςοτιμία 
λόγω αδιαφάνειασ του όρου και ςυγκεκριμζνα του μθχανιςμοφ διαμόρφωςθσ τθσ ιςοτιμίασ. Η Ουγγαρία 
ανικει ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, αλλά είναι εκτόσ ευρωηϊνθσ και δεν γίνεται ςτθν απόφαςθ ουδεμία μνεία για 
τθ δυνατότθτα των τραπεηϊν να κακορίηουν οι ίδιεσ τθν ιςοτιμία, όπωσ ιςχφει εδϊ. 
43 Ιδθ, από τθν απελευκζρωςθ των κινιςεων κεφαλαίων δια του Προεδρικοφ Διατάγματοσ  104/14.5.1994, 
δεν χρειαηόταν θ επίδειξθ Β.Α.. για τθ χοριγθςθ και εξαγωγι ςυναλλάγματοσ. 
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θξάηνπο κέινπο.
44

 Ζ απειεπζέξσζε ηεο θίλεζεο ησλ θεθαιαίσλ αληαλαθιάηαη ζχκθσλα κε 

ηελ αξρή ηεο ηζφηεηαο θαη  ζηηο εζσηεξηθέο ζπλαιιαγέο.
45

 

 

Δπηρείξεκα ππέξ ηεο λνκηκφηεηαο ηεο ζπλνκνιφγεζεο δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα 

αληιείηαη θαη απφ ηελ πξφζθαηε Οδεγία 2014/17/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ 

πκβνπιίνπ ηεο 4
εο

 Φεβξνπαξίνπ 2014 ζρεηηθά κε ηηο ζπκβάζεηο πίζησζεο γηα θαηαλαισηέο 

γηα αθίλεηα πνπ πξννξίδνληαη γηα θαηνηθία θαη ηελ ηξνπνπνίεζε ησλ Οδεγηψλ 2008/48/ΔΚ 

θαη 2013/36/ΔΔ θαη ηνπ θαλνληζκνχ (ΔΔ) αξηζ.1093/2010. Ζ Οδεγία ζην άξζξν 23 δελ 

απαγνξεχεη ηε ζχλαςε ζπκβάζεσλ ζε μέλν λφκηζκα  αιιά αληίζεηα ηηο επηηξέπεη ζέηνληαο ηεο 

φκσο ππφ απζηεξέο πξνυπνζέζεηο. χκθσλα κε ηα παξαπάλσ, αληηιακβαλφκαζηε φηη ην 

θαλνληζηηθφ πιαίζην είλαη ζαθέο θαη νη δαλεηαθέο ζπκβάζεηο ζε μέλν λφκηζκα είλαη θαζφια 

λφκηκεο. 

 

 Έρεη ππνζηεξηρηεί ε άπνςε πσο νη πιεξσκέο θαη ε παξνρή πηζηψζεσλ ζήκεξα ζε 

μέλν λφκηζκα είλαη κελ πιήξσο απειεπζεξσκέλεο κε βάζε ην ΠΓ 96/1993 θαη ηηο ΠΓ/ΣΔ 

2303/16.5.1994, 2325/2.8.1994 θαη 2342/24.11.1994
46

,  θάλνπλ φκσο ιφγν γηα ειεχζεξε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ θαηνίθσλ ηεο Διιάδαο ζε ζπλάιιαγκα «γηα θάιπςε πάζεο θχζεσο 

αλαγθψλ ηνπο ζην εζσηεξηθφ ή ζην εμσηεξηθφ». Σέηνηεο φκσο αλάγθεο ελ πξνθεηκέλσ δελ 

ππήξραλ. Πξάγκαηη, νη δαλεηνιήπηεο ρξεηάδνληαλ δάλεηα ζε επξψ, θαζψο αλ επξφθεηην γηα 

ζηεγαζηηθφ δάλεην αγνξάο αθηλήηνπ, ην ηίκεκά ηνπ ζα ήηαλ εθθξαζκέλν ζε επξψ, ελψ αλ 

επξφθεηην γηα επηζθεπαζηηθφ δάλεην ε εμφθιεζε ηνπ εξγνιαβηθνχ αληαιιάγκαηνο ζα ήηαλ 

πάιη ζε επξψ
47

. Ζ άπνςε απηή πεξηνξίδεη ην λφκηκν ησλ δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα κφλν φηαλ 

πξφθεηηαη λα γίλεη απηνχζηα ρξήζε ζπλαιιάγκαηνο. Ωζηφζν, θαη ν ίδηνο ν ππνζηεξίδσλ δίλεη 

αξλεηηθή απάληεζε ζην ζέκα ηεο αθπξφηεηαο ηεο ζχκβαζεο δαλείνπ ζε αιινδαπφ λφκηζκα. 

Τπάξρεη κφλν ε δπλαηφηεηα επηβνιήο δηνηθεηηθψλ θπξψζεσλ απφ ηελ Σξάπεδα ηεο 

Διιάδαο.
48

  

 

                                                             
44 Απόφαςθ του Δικαςτθρίου τθσ 16θσ Μαρτίου 1999, Manfred Trummer kai Peter Mayer , Τπόκεςθ C-222/97 
ςκζψθ 34 http://curia.europa.eu/juris/showPdf.jsf?docid=44492&doclang=EN και απόφαςθ Δικαςτθρίου 11

θσ
 

Λανουαρίου 2001, Westdeutsche Landesbank Girozentrale κατά  Friedrich Stefan  
C-464/98 ςκζψθ18,19 
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=45974&pageIndex=0&doclang=EL&mode=l
st&dir=&occ=first&part=1&cid=886299  
45 Γιοβαννόπουλοσ, ΕπιςκΕΔ 2014,654 
46

 Ψυχομάνθσ, Σραπεηικά ςτεγαςτικά δάνεια ςε ελβετικά φράγκα, ΔΕΕ 2015, 3 
47 Γιοβανόπουλοσ ,Προςταςία δανειολιπτθ ςτα δάνεια ςε αλλοδαπό νόμιςμα ,ΕπιςκΕΔ 2014 ,652 
48 Ψυχομάνθσ,  ΔΕΕ 2015, 3 

http://curia.europa.eu/juris/showPdf.jsf?docid=44492&doclang=EN
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=45974&pageIndex=0&doclang=EL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=886299
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=45974&pageIndex=0&doclang=EL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=886299
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Τπνζηεξίδεηαη επίζεο φηη ε αθπξφηεηα (174ΑΚ) ησλ ζπκβάζεσλ απηψλ κπνξεί λα 

πξνθχςεη κε βάζε ηελ ΠΓ/ΣΔ 1955/1991 θαη ην άξζξν 806 ΑΚ. Με ην ζθεπηηθφ φηη ην 

δάλεην ζε ειβεηηθφ θξάγθν δε ζεσξείηαη φηη ζπληζηά δάλεην, ηε κφλε επηηξεπηή ρνξήγεζε 

πίζησζεο θαηά ηελ ΠΓ/ΣΔ 1955/1991. Κη απηφ δηφηη ζηηο ζπκβάζεηο απηέο δελ ηεξείηαη ν 

παξαδνηηθφο ραξαθηήξαο ηνπ δαλείνπ θαηά ην ΑΚ 806 θαη πξφθεηηαη ζηελ νπζία γηα παξνρή 

πίζησζεο κε επελδπηηθά ζηνηρεία πνπ ππεξηεξνχλ θαη έηζη αιινηψλνπλ ηελ έλλνηα ηνπ 

δαλείνπ. Απηή ε άπνςε φκσο δελ δχλαηαη λα επδνθηκήζεη θαζψο παξαδνηηθφο ραξαθηήξαο 

ηνπ δαλείνπ δε ζεκαίλεη πσο ζα πξέπεη λα ππάξμεη απηνχζηα κεηαβίβαζε ησλ πξαγκάησλ απφ 

ην δαλεηζηή ζην δαλεηνιήπηε αιιά αξθεί φηη ην δάλεην πεξηέξρεηαη κε θάπνην ηξφπν απφ ηελ 

πεξηνπζία ηνπ πξψηνπ ζηελ πεξηνπζία ηνπ δεχηεξνπ.
49

 Σέηνην ηξφπν απνηειεί θαη ε 

κεηαηξνπή ηνπ δαλείζκαηνο απφ ειβεηηθά θξάγθα ζε επξψ θαη ε αθφινπζε απφδνζή ηνπο, 

είηε κε ηε κνξθή ινγηζηηθνχ ρξήκαηνο είηε κε απηνχζηα απφδνζε.
50

 
51

 Δμάιινπ ην ρξήκα δε 

λνείηαη κφλν ζε πιηθή κνξθή αιιά θαη ζε ινγηζηηθή θαζψο θαη ζε ειεθηξνληθή. Άξα, δελ 

αιινηψλεηαη ε λνκηθή θχζε ηνπ δαλείνπ εθ κφλνπ ηνπ γεγνλφηνο φηη ν δαλεηζκφο 

πξαγκαηνπνηήζεθε κε ινγηζηηθφ ρξήκα πηζηψλνληαο ηνπο ινγαξηαζκνχο ησλ δαλεηζηψλ κε 

ειβεηηθά θξάγθα, θαζψο θαη ην κε πιηθφ ρξήκα είλαη ρξήκα.
52

 Οη ηξάπεδεο δαλείδνπλ 

ειβεηηθφ θξάγθν πνπ έρεη ηε κνξθή ινγηζηηθνχ ρξήκαηνο, ην νπνίν έρνπλ ή απφ άληιεζε 

θεθαιαίσλ ζην ελ ιφγσ λφκηζκα ή απφ δαλεηζκφ ηεο ίδηαο ηεο ηξάπεδαο απφ ηε δηαηξαπεδηθή 

αγνξά.  

 

χκθσλα κε ηα παξαπάλσ, αληηιακβαλφκαζηε πσο δελ ηίζεηαη ζέκα λνκηκφηεηαο, 

θαζψο ηα δάλεηα απηά είλαη απφξξνηα ηεο ζπληαγκαηηθά θαηνρπξσκέλεο (αξζξ. 5 παξ. 1 ) 

θαη αζηηθνδηθαηθά επηβεβαησκέλεο αξρήο ηεο ειεπζεξίαο ησλ ζπκβάζεσλ.
53

 Δμάιινπ, φπσο 

είδακε, ε ζχλαςή ηνπο δελ πξνζθξνχεη ζε θάπνηα απαγνξεπηηθή δηάηαμε λφκνπ, ζπλεπψο δελ 

κπνξεί λα επέιζεη αθπξφηεηά ηνπο θαηά ην ΑΚ 174. Πάλησο, αλ γηλφηαλ δεθηή ε αθπξφηεηα, 

νη δαλεηνιήπηεο ζα βξίζθνληαλ ζε πνιχ δπζκελή ζέζε, θαζψο ζα ππνρξεψλνληαλ ζε 

επηζηξνθή ηνπ ζπλφινπ ηνπ ιεθζέληνο δαλείνπ κε βάζε ηηο δηαηάμεηο γηα ηνλ αδηθαηνιφγεην 

πινπηηζκφ. 

 

 

                                                             
49 Γεωργιάδθσ.Α, Ειδ Ενοχικό Δίκαιο Λ(2004), κεφ. 41 αρ.14.  
50 Γιοβανοπουλοσ ΕπιςκΕΔ 2014, 655 
51

 Πανίτςασ, ςε: Λαδάσ (επιμ), Σραπεηικζσ ςυναλλαγζσ ς. 87 επ 
52 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς. 47 
53 Λαδάσ, ςε Αναμνθςτικό Σόμο Γεωργακόπουλου, τόμ. Λ, ς. 432 
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ΙΙ. Η ΕΝΗΜΕΡΩΗ ΣΟΤ ΔΑΝΕΙΟΛΗΠΣΗ ΣΙ ΤΜΒΑΕΙ ΔΑΝΕΙΟΤ Ε ΞΕΝΟ 

ΝΟΜΙΜΑ 

1. ΓΕΝΙΚΗ ΠΡΟΕΓΓΙΗ 

Σν επηηξεπηφ ησλ δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα δε ζεκαίλεη πσο απηά δελ ζπλδένληαη κε 

απμεκέλνπο θηλδχλνπο. Ο ζπκβαιιφκελνο πνπ πιήηηεηαη απφ ηε δπζκελή κεηαβνιή ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο είλαη απηφο ζηνλ νπνίν ην λφκηζκα είλαη ππφ νηθνλνκηθή άπνςε 

μέλν. Ο δαλεηνιήπηεο πνπ έρεη δαλεηζζεί ζε ειβεηηθά θξάγθα πξέπεη λα επηζηξέςεη ην πνζφ 

ηνπ δαλείνπ ζε ειβεηηθά θξάγθα ή ην αληίζηνηρν ζε επξψ, νπφηε ην νθεηιφκελν πνζφ 

επεξεάδεηαη απφ ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία. Έηζη, αλ απμεζεί ε αμία ηνπ θξάγθνπ, φπσο 

θαη ζπλέβε, ν δαλεηνιήπηεο πξέπεη λα κεηαηξέςεη κεγαιχηεξε πνζφηεηα επξψ, πξνθεηκέλνπ 

λα εθπιεξψζεη ηελ παξνρή ηνπ
54

. 

 

ηηο ρξεκαηηθέο ελνρέο ζε εγρψξην λφκηζκα ππάξρεη κφλν ν θίλδπλνο απψιεηαο ηεο 

αγνξαζηηθήο δχλακεο ηνπ λνκίζκαηνο, δειαδή ν πιεζσξηζηηθφο θίλδπλνο, ελψ ζηελ 

πεξίπησζε ηνπ δαλείνπ ζε μέλν λφκηζκα, εθηφο απφ ηνλ πιεζσξηζηηθφ, ππάξρεη θαη ν 

θίλδπλνο κεηαβνιήο ηεο ηζνηηκίαο. Πάλησο, ν θίλδπλνο κεηαβνιήο ηεο ηζνηηκίαο δελ 

θαηαιήγεη πάληα ζε βάξνο ηνπ δαλεηνιήπηε, θαζψο ε ηζνηηκία κπνξεί λα κεηαβιεζεί θαη 

ππέξ ηνπ. Δάλ δειαδή κεησλφηαλ ε αμία ηνπ θξάγθνπ, ν νθεηιέηεο ζα είρε θέξδνο, θαζψο ζα 

απνπιήξσλε ην ρξένο ηνπ κε κηθξφηεξε πνζφηεηα επξψ.
55

 

 

Σν εξψηεκα πνπ ηίζεηαη είλαη θαηά πφζν ν θίλδπλνο απηφο γηα ην δαλεηνιήπηε 

ζπλεπάγεηαη ηελ ππνρξέσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο λα ηνλ ελεκεξψζεη ζρεηηθά κε ηνπο 

πηζαλνχο θηλδχλνπο. Γηα λα απαληήζνπκε ζα πξέπεη λα εμεηάζνπκε ηε  λνκηθή ζρέζε πνπ 

ζπλδέεη ηελ ηξάπεδα κε ηνλ πειάηε. Ζ ζρέζε απηή ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο εηδηθέο δηαηάμεηο ηεο 

ηξαπεδηθήο λνκνζεζίαο αιιά θαη ηηο γεληθέο αξρέο ηνπ ΑΚ ζα πξνζδηνξίζνπλ ην πεξηερφκελν, 

ηελ έληαζε θαη ηελ έθηαζε ηεο ηπρφλ ππνρξέσζεο ελεκέξσζεο θαη δηαθψηηζεο πνπ ππέρεη ε 

ηξάπεδα έλαληη ηνπ πειάηε.
56

  

 

Γίλεηαη πάγηα δεθηφ ζηε ζεσξία πσο γεληθή ππνρξέσζε ηεο ηξάπεδαο πξνο 

πιεξνθφξεζε ησλ πειαηψλ ηεο δελ ππάξρεη.
57

 Οη Σξάπεδεο, σο ηεξάζηηνη θεξδνζθνπηθνί 

νξγαληζκνί, απνηεινχλ εκπνξηθέο επηρεηξήζεηο θαη έρνπλ δηθαίσκα λα εμππεξεηνχλ ηα δηθά 
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 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς 52 
55 Βλ Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ξζνο νόμιςμα : Μια προςζγγιςθ με αφορμι τθν πρόςφατθ νομολογία του 
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 ωτθρόπουλοσ, ςε: Σιμ. Σόμ. Κλαμαρι, τόμ.Λ, ς. 1167 
57 Γεωργιάδθ Γ., Οι υποχρεϊςεισ τθσ τράπεηασ για ενθμζρωςθ, διαφϊτιςθ και παροχι ςυμβουλϊν ςτον 
πελάτθ, ΧρΛΔ Θ/2008 ς. 869, Ρόκασ/Γκόρτςοσ, τοιχεία τραπεηικοφ δικαίου ,ς. 193 



   24 
 

ηνπο ζπκθέξνληα θαη λα επηδηψθνπλ ην θέξδνο. πλεπψο, ν πειάηεο ζα πξέπεη κφλνο ηνπ λα 

ελεξγνπνηεζεί, ψζηε λα αληιήζεη ηηο απαηηνχκελεο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο ελδερφκελνπο 

θηλδχλνπο πνπ κπνξεί λα ελέρεη ε ζχκβαζε θαη έηζη  λα απνθαζίζεη αλ ζα πξνβεί ζε απηήλ  

ή φρη. Ο δαλεηνιήπηεο ινηπφλ ζα πξέπεη λα επηδηψμεη ηελ δηαζάθεζε ησλ ακθηβνιηψλ ηνπ 

αλαδεηψληαο πιεξνθνξίεο είηε απφ ηελ ηξάπεδα είηε απφ άιιεο πεγέο. Ζ παξάιεηςε ηνπ 

πειάηε λα ειέγμεη θαη λα αληιήζεη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηε ζχλαςε ηεο κειινληηθήο 

ζχκβαζεο κπνξεί λα ζηνηρεηνζεηήζεη θαη δηθή ηνπ επζχλε ζχκθσλα κε ην ΑΚ 300.   

 

Ζ ππνρξέσζε ηεο ηξάπεδαο λα ελεκεξψλεη ηνπο πειάηεο ηεο πξν ηεο θαηάξηηζεο 

θάπνηαο ζχκβαζεο κπνξεί λα πξνθχπηεη θαη’ εμαίξεζε απφ δχν πεγέο. Πξψηνλ απφ ηελ θαιή 

πίζηε φπσο απηή γηα ην πξνζπκβαηηθφ ζηάδην θαηαγξάθεηαη ζηα ΑΚ 197-198 θαη δεχηεξνλ 

απφ ηε ζχλαςε θάπνηαο εηδηθήο ζχκβαζεο παξνρήο ζπκβνπιψλ θαη πιεξνθνξηψλ πξάγκα 

πνπ ζπάληα ζπκβαίλεη ζηελ πξάμε.
58

 

 

χκθσλα κε ηελ θξαηνχζα ζηε ζεσξία άπνςε νη δηαπξαγκαηεχζεηο αξρίδνπλ, φηαλ 

κε νπνηνλδήπνηε ηξφπν εθδεισζεί, αθφκα θαη ζησπεξά ή πξνθνξηθά, ελδηαθέξνλ γηα ηε 

ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο. Ζ ηξάπεδα ζε απηφ ην ζηάδην είλαη ππνρξεσκέλε λα δηαθσηίδεη θαη 

λα ελεκεξψλεη ηνλ πειάηε γηα ηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο κέιινπζαο ζχκβαζεο. Πάλησο δελ 

ππάξρεη ηέηνηα ππνρξέσζε, αλ ν πειάηεο κπνξεί λα αληιήζεη κφλνο ηνπ ηηο ζεκαληηθέο γηα 

ηε ζχκβαζε πιεξνθνξίεο (π.ρ. απφ ελεκεξσηηθφ δειηίν, εθεκεξίδεο, δηαδίθηπν θ.α.).
59

 ην 

πιαίζην απηφ έρνπλ  αλαπηπρζεί νξηζκέλα θξηηήξηα κε βάζε ηα νπνία ζα θξίλεηαη ην εχξνο 

θαη ην βάζνο ηεο απαηηνχκελεο δηαθψηηζεο ηνπ δαλεηνιήπηε.
60

  

 

Έλα απφ απηά ηα θξηηήξηα απνηειεί ην είδνο ηεο ζχκβαζεο. Αλ πξφθεηηαη γηα 

ζπκβάζεηο κε ηηο νπνίεο είλαη εμνηθεησκέλνη νη δαλεηνιήπηεο δελ ζα απαηηείηαη ηδηαίηεξε 

ελεκέξσζε. Σα δάλεηα ζε ειβεηηθά θξάγθα δφζεθαλ ζηελ πιεηνλφηεηά ηνπο πξνο απφθηεζε 

ζηέγεο. Οη ζπκβάζεηο ζηεγαζηηθήο πίζηεο είλαη δηαδεδνκέλεο ζηελ αγνξά θαη νη 

δαλεηνιήπηεο είλαη εμνηθεησκέλνη κε απηέο. Δθηφο απηνχ ε ζεκαληηθφηεηα ελφο ηέηνηνπ 

δαλείνπ απαηηεί απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο λα είλαη ηδηαίηεξα επηκειείο θαζψο νη απνξξένπζεο 

ππνρξεψζεηο ηνπο ζπλνδεχνπλ γηα πνιιά ρξφληα. 
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Άιιν θξηηήξην απνηειεί ε ηπρφλ χπαξμε ηδηαηηεξνηήησλ ζηε ζχκβαζε. Σέηνηα 

ηδηαηηεξφηεηα ζεσξείηαη ε ζχλαςε δαλείνπ ζε μέλν λφκηζκα. Παξά ην γεγνλφο πσο ηα δάλεηα 

ζε μέλν λφκηζκα, φπσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ, δελ απνηεινχλ θαηλνχξην θαηλφκελν, ε 

επηθηλδπλφηεηά ηνπο θαη ε έθηαζε πνπ έιαβαλ ζηε ζηεγαζηηθή πίζηε, δηθαηνινγνχλ ηελ 

απαίηεζε δηαθψηηζεο ηνπ πειάηε σο πξνο ηνπο θηλδχλνπο πνπ ελέρνπλ.
61

 

 

εκαληηθφ θξηηήξην απνηειεί ε αληηθεηκεληθή αλάγθε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ πειάηε λα 

ιάβεη ελεκέξσζε απφ ηελ ηξάπεδα. Γίλεηαη δεθηφ φηη «γελλάηαη ππνρξέσζε φπσο παξέρεη 

πιεξνθνξίεο εηο εθείλνλ ν νπνίνο αλππαηηίσο αδπλαηεί λα γλσξίδε ηελ χπαξμε, ηελ έθηαζε 

ησλ δηθαησκάησλ ηνπ εθφζνλ ηνχην δελ ζίγεη ηα ζπκθέξνληα ηνπ πξνο ηνχην ππνρξένπ».
62

 Ζ 

απεηξία ηνπ δαλεηνιήπηε δαλείνπ ζε ειβεηηθφ θξάγθν έρεη απαζρνιήζεη θαη δηράζεη ηε 

λνκνινγία.
63

 Ζ ηξάπεδα ππνρξενχηαη λα ελεκεξψλεη ηνλ δαλεηνιήπηε φηαλ είλαη θαλεξφ φηη 

απηφο δελ αληηιακβάλεηαη ηνπο θηλδχλνπο απφ ηε ζθνπνχκελε ζπλαιιαγή ή φηαλ είλαη 

πξνθαλέο πσο εάλ ν πειάηεο γλψξηδε νξηζκέλα γεγνλφηα δελ ζα πξνέβαηλε ζηε ζχλαςή 

ηεο.
64

 
65

 Πάλησο ζα πξέπεη λα απνθεχγεηαη ελδερφκελνο «βνκβαξδηζκφο» πιεξνθφξεζεο 

απφ ηελ ηξάπεδα δηφηη ελδέρεηαη λα πξνθαιέζεη ζχγρπζε ζην δαλεηνιήπηε ν νπνίνο ζα 

αδπλαηεί λα ηελ αθνκνηψζεη.
66

 

 

Τπνρξέσζε ελεκέξσζεο γελλάηαη θη φηαλ ζπληξέρνπλ φισο αζπλήζηζηνη θίλδπλνη 

πνπ είλαη γλσζηνί ζην πηζησηηθφ ίδξπκα ελψ ν δαλεηνιήπηεο δελ ηνπο γλσξίδεη. Απηφ είλαη 

ην ιεγφκελν γλσζηαθφ πξνβάδηζκα ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. Πξέπεη πάλησο ην 
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περί τισ τραπεηικζσ ςυναλλαγζσ , πολλϊ δε μάλλον ςτον πρϊτο ενάγοντα που ουςιαςτιά λειτουργοφςε και για 
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ανεβαίνει ζναντι του ξζνου , και αντίςτοιχα να ηθμιϊνεται όταν υποχωρεί» 
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πξνβάδηζκα απηφ λα είλαη εκθαλέο ζηελ ηξάπεδα θαη λα αθνξά ζε ηδηαίηεξνπο θηλδχλνπο θαη 

φρη ζε ηππηθνχο πνπ ν πειάηεο νθείιεη λα γλσξίδεη. Οη δαλεηνιήπηεο ηζρπξίδνληαη ζπρλά πσο 

ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα γλψξηδαλ γηα ηε κεηαβνιή ηεο ηζνηηκίαο πνπ επξφθεηην λα επέιζεη 

θαη παξφια απηά δελ ηνπο ελεκέξσζαλ. Θα πξέπεη λα επηζεκαλζεί πσο ε ηξάπεδα νθείιεη λα 

κεηαβηβάζεη κφλν ηελ ήδε ππάξρνπζα ζε απηήλ γλψζε θαη πιεξνθνξία. Οθείιεη, δειαδή, λα 

ελεκεξψζεη γηα χπαξμε θηλδχλνπ, αιιά είλαη αδχλαην λα πξνβιέςεη ηε κεηαβνιή ηεο 

ηζνηηκίαο, θαζψο είλαη θάηη πνπ δελ εμαξηάηαη απφ ηελ ίδηα θαη πξφθεηηαη γηα γεγνλφο 

κειινληηθφ θαη αβέβαην. ηηο ζπκβάζεηο απηέο είλαη δχζθνιε ε ζεκειίσζε γλσζηαθνχ 

πξνβαδίζκαηνο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, θαζψο ε κεηαβνιή ζπληειέζηεθε ιφγσ κε 

πξνβιέςηκσλ θαηά ηε ζχλαςε ησλ δαλείσλ γεγνλφησλ, ήηνη ηεο θξίζεο ηεο επξσδψλεο θαη 

ηεο απφθαζεο ηεο ειβεηηθήο θεληξηθήο ηξάπεδαο γηα μεθιείδσκα ηεο ηζνηηκίαο επξψ-

θξάγθνπ.
67

 

 

Άιιν έλα θξηηήξην απνηειεί ε δηαθηλδχλεπζε ηνπ πειάηε, ιφγσ κεηαθχιεζεο ζε 

απηφλ ηδηαίηεξσλ θηλδχλσλ. Οη δαλεηνιήπηεο ππνζηεξίδνπλ πσο ε ηξάπεδα κεηαθχιεζε 

απνθιεηζηηθά ζε απηνχο ηνλ θίλδπλν δπζκελνχο κεηαβνιήο ηεο ηζνηηκίαο. Απηφο ν 

ηζρπξηζκφο φκσο ζα πξέπεη θάζε θνξά λα απνδεηθλχεηαη ad hoc, δηφηη αλ νη ηξάπεδεο 

δαλείζηεθαλ θαη νη ίδηεο ζε απηνχζην μέλν λφκηζκα, δελ κπνξεί λα γίλεη ιφγνο γηα κεηάζεζε 

ηνπ θηλδχλνπ, θαζψο ζα πξέπεη θαη νη ίδηεο λα επηζηξέςνπλ απηνχζην μέλν λφκηζκα.  

 

Σν πεξηερφκελν ινηπφλ θαη ε έθηαζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο ηξάπεδαο γηα ελεκέξσζε, 

δηαθψηηζε θαη ζπκβνχιεπζε ηνπ πειάηε ηεο δελ κπνξνχλ ιφγσ ηεο θχζεο ηνπο λα 

νξηνζεηεζνχλ θαη λα ζπγθεθξηκελνπνηεζνχλ a priori αιιά εμεηδηθεχνληαη απφ δηάθνξεο 

πεξηζηάζεηο. Έηζη ινηπφλ, ε ηδηάδνπζα απηή ζρέζε κεηαμχ ηξάπεδαο θαη πειάηε γελλά ζεηξά 

παξεπφκελσλ ππνρξεψζεσλ ηεο πξψηεο γηα πξνζηαζία ηνπ πειάηε ηεο νη νπνίεο απνξξένπλ 

απφ ηελ αξρή ηεο θαιήο πίζηεο. Ζ ρξεζηκνπνίεζε φκσο κίαο γεληθήο ξήηξαο γηα ηελ 

εμαθξίβσζε ηεο χπαξμεο θαζεθφλησλ ελεκέξσζεο θαη δηαθψηηζεο ηεο ηξάπεδαο πξέπεη λα 

καο θάλεη ηδηαίηεξα θεηδσινχο ζηελ απνδνρή ππεξβνιηθψλ απαηηήζεσλ ελεκέξσζεο απφ ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα. ηελ πεξίπησζε ηεο ζηεγαζηηθήο πίζηεο ζε μέλν λφκηζκα ππάξρεη 

επζχλε ηεο ηξάπεδαο λα δηαθσηίδεη ηνπο πειάηεο ηεο γηα ηελ χπαξμε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ 

θηλδχλνπ ιφγσ ηεο κε χπαξμήο απηνχ ζηηο ζπλήζεηο πηζησηηθέο ζπκβάζεηο. Γηαθνξεηηθά 

παξαβηάδεηαη ε ππνρξέσζε πξφλνηαο θαη αζθάιεηαο θαηά ηα άξζξα ΑΚ 281, 288. 
68

  

                                                             
67

 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε Ελβετικό φράγκο ,ς 81 
68 Βλ Γιοβαννόπουλο, ΕπιςκΕΔ Δ/2014 ς. 672 υπος 2 όπου αναφζρει ςθμείο του αυςτριακοφ νόμου για τθν 
καταναλωτικι πίςτθ, ο οποίοσ απαιτεί «Η πλθροφόρθςθ ςχετικά με το ςυναλλαγματικό και επιτοκιακό κίνδυνο 
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Δμαζθαιίδεηαη ινηπφλ έηζη κέζσ ησλ γεληθψλ ξεηξψλ έλα minimum πξνζηαζίαο ηνπ 

δαλεηνιήπηε ειβεηηθνχ θξάγθνπ. Οη ππνρξεψζεηο φκσο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πξνο 

ελεκέξσζε ησλ ηειεπηαίσλ δελ βαζίδνληαη κφλν ζηελ αξρή ηεο θαιήο πίζηεο αιιά θαη ζηηο 

δηαηάμεηο πνπ ζα αλαιπζνχλ θαησηέξσ. Ζ αβεβαηφηεηα πνπ κπνξεί λα πξνθαιέζεη ε αλάγθε 

εμεηδίθεπζεο θάζε θνξά ηεο γεληθήο ξήηξαο ηεο θαιήο πίζηεο έρεη νδεγήζεη ζηελ θαζηέξσζε 

άιισλ πην εηδηθψλ δηαηάμεσλ ζεηηθνχ δηθαίνπ ζε ζρέζε κε ην 288 ΑΚ, πνπ ηειηθά έρνπλ 

πξνβάδηζκα σο εηδηθφηεξεο έλαληη ηεο γεληθήο απηήο δηάηαμεο. 

 

2.ΠΔ/ΣΕ  2501/2002 

 

Μεηαμχ απηψλ βξίζθεηαη ε ΠΓ/ΣΔ 2501/2002 «Δλεκέξσζε ησλ ζπλαιιαζζφκελσλ κε ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα ηνπο φξνπο πνπ δηέπνπλ ηηο ζπλαιιαγέο ηνπο».
69

 
70

  

 

Οη γεληθέο αξρέο ηεο πξάμεο απηήο αθνξνχλ ηελ θαηάιιειε ελεκέξσζε ησλ 

ζπλαιιαζζφκελσλ γηα ηε θχζε θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ πξνζθεξφκελσλ πξντφλησλ θαη 

ππεξεζηψλ. Ζ ειάρηζηε απαηηνχκελε ελεκέξσζε πνπ νθείινπλ λα παξέρνπλ ηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα ζχκθσλα κε ηελ Πξάμε είλαη ε παξνρή ζηνηρείσλ θαη πιεξνθνξηψλ ψζηε κε απηά 

νη ζπλαιιαζζφκελνη λα ζρεκαηίδνπλ πξηλ απφ ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο ζαθή εηθφλα γηα ηηο 

                                                                                                                                                                                              
πρζπει να περιλαμβάνει μία γραφικι παράςταςθ τθσ εξζλιξθσ των ιςοτιμιϊν ςε ςχζςθ με το ευρϊ από τθν 
ζναρξθ κυκλοφορίασ του και το πολφ για τα τελευταία δζκα ζτθ, κακϊσ και ζνα παράδειγμα υπολογιςμοφ, ςτο 
οποίο κα διευκρινίηονται εναργϊσ οι κίνδυνοι τθσ πίςτωςθσ ςε αλλοδαπό νόμιςμα με βάςθ τθν τάςθ 
διακφμανςθσ του αλλοδαποφ νομίςματοσ». 
Βλ ΠΠρΑκ 334/2016,ΕΕμπΔ 2016, 410 με παρατ. Χαςάπθ  όπου θ απόφαςθ κάνει ειδικι μνεία ςτισ επιςτολζσ 
που απζςτελνε ςυγκεκριμζνο τραπεηικό ίδρυμα μετά τθν κατάρτιςθ των επίμαχων ςυμβάςεων. Σο δικαςτιριο 
ζκρινε πωσ οι επιςτολζσ δεν ιταν πρόςφορεσ για τθν ενθμζρωςθ των καταναλωτϊν, κακϊσ αποςτζλλονταν ςε 
χρόνο μεταγενζςτερο τθσ κατάρτιςθσ των επίμαχων δανείων. Θ επιςτολι είχε ωσ εξισ  «επιλζγοντασ ζνα 
δανειακό πρόγραμμα ςε ςυνάλλαγμα, ςτθν προκειμζνθ περίπτωςθ ςε Ελβετικό Φράγκο, κα πρζπει να 
ςυνυπολογίηονται οι πικανζσ μεταβολζσ τθσ ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ του Ελβετικοφ Φράγκου που είναι το 
νόμιςμα χοριγθςθσ ςε ςχζςθ με το ευρϊ. υγκεκριμζνα ςτθν περίπτωςθ αποδυνάμωςθσ ι ιςχυροποίθςθσ του 
ελβετικοφ νομίςματοσ ςε ςχζςθ με το ευρϊ, λόγω του ότι θ μθνιαία ςασ δόςθ είναι ςα ξζνο νόμιςα, το ιςόποςο 
ςε ευρϊ που κα πρζπει να καταβάλλεται κα επθρεάηεται αναλογικά από το ποςοςτό μεταβολισ τθσ ιςοτιμίασ 
των ςυγκεκριμζνων νομιςμάτων», «τθν περίπτωςθ μεταβολισ τθσ ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ του Ελβετικοφ 
Φράγκου ςε ςχζςθ με το ευρϊ αναπροςαρμόηεται κατά το ίδιο ποςοςτό και το κεφάλαιο του δανείου ςασ. 
Αυτό ςθμαίνει ότι ςε περίπτωςθ ιςχυροποίθςθσ του ελβετικοφ νομίςματοσ το κεφάλαιο του δανείου 
αυξάνεται ενϊ ςτθν περίπτωςθ αποδυνάμωςισ του το κεφάλαιο μειϊνεται αντίςτοιχα. τθ βάςθ αυτι εάν 
αποφαςίςετε να αλλάξετε το νόμιςμα του δανείου ςασ ςε ευρϊ, τθ χρονικι ςτιγμι που αποδυναμϊνεται το 
ελβετικό νόμιςμα ςε ςχζςθ με το ευρϊ, τότε κα ζχετε αποκομίςει ςθμαντικό κζρδοσ ςε ςχζςθ με το 
οφειλόμενο κεφάλαιο, ενϊ κα ηθμιωκείτε ςτθν αντίκετθ περίπτωςθ».   
69 ΦΕΚ Αϋ 277/18-11-2002, Για τθν ςθμαςία τθσ βλ πρόςφατθ τΕ 2857/2015 ΔΕΕ 2016,61 με παρατ. πυράκου 
Βλ Καράκωςτα, Δίκαιο προςταςίασ καταναλωτι(2008),ς. 133 επ 
70

 Οι υποχρεϊςεισ αυτζσ αποτελοφν ειδικι ζκφανςθ τθσ υποχρζωςθσ πίςτθσ βλ Ψυχομάνθσ, Σραπεηικό Δίκαιο-
Δίκαιο των Σραπεηικϊν υμβάςεων (2011) , ς. 36 επ, Ρόκασ/ Γκόρτςοσ, τοιχεία Σραπεηικοφ Δικαίου 2012, ς. 
187 επ 
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παξερφκελεο ππεξεζίεο θαη πξντφληα φηαλ απηά δελ απνηεινχλ αληηθείκελν εμαηνκηθεπκέλεο 

δηαπξαγκάηεπζεο. Δμάιινπ, ε δηάηαμε δελ απνθιείεη νχηε πεξηνξίδεη ππνρξεψζεηο απφ άιιεο 

ξεηέο δηαηάμεηο ή ηελ αξρή ηεο θαιήο πίζηεο.
71

 χκθσλα κε λνκνινγία ηνπ Αξείνπ Πάγνπ, ε 

σο άλσ ΠΓ/ΣΔ αλάγεηαη ζε θαλφλα νπζηαζηηθνχ δηθαίνπ ηνπ νπνίνπ ε νξζή εξκελεία θαη 

εθαξκνγή ειέγρεηαη αλαηξεηηθά.
72

 

 

             Αλαθνξηθά ηψξα κε ηηο ρνξεγήζεηο, ε ειάρηζηε ελεκέξσζε αθνξά ηνλ θίλδπλν απφ 

ελδερφκελε δηαθχκαλζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ζηελ πεξίπησζε δαλείσλ ζε 

ζπλάιιαγκα ή κε ξήηξα ζπλαιιάγκαηνο αιιά θαη ηελ ελεκέξσζε γηα ηε δπλαηφηεηα θαη ην 

θφζηνο ρξεζηκνπνίεζεο ηερληθψλ θάιπςεο ηνπ θηλδχλνπ απφ ηελ ελδερφκελε κεηαβνιή ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ή θαη ησλ επηηνθίσλ.
73

 Ζ ελεκέξσζε ησλ ζπλαιιαζζφκελσλ 

ιακβάλεη ρψξα κε ελεκεξσηηθά θπιιάδηα ζηνπο ρψξνπο ησλ ζπλαιιαγψλ, ηα νπνία 

πεξηέρνπλ πιεξνθνξίεο γηα ηα θχξηα πξντφληα θαη ππεξεζίεο πνπ πξνζθέξνπλ 

πεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ βαζηθνχ ή ηνπ επηηνθίνπ αλαθνξάο, πεξί ρνξεγήζεσλ, πεξί 

πξνκεζεηψλ, ακνηβψλ, εθάπαμ δαπαλψλ, εμφδσλ ππέξ ηξίησλ, θαζψο θαη ησλ θφξσλ-ηειψλ. 

Δλψ, ηέινο αλαξηνχλ ζε εκθαλή ζέζε κε επθξηλή θαη επαλάγλσζηα ζηνηρεία πίλαθα ησλ 

πξνκεζεηψλ πνπ ηζρχνπλ γηα ηηο ελ ιφγσ ππεξεζίεο, θαζψο θαη πίλαθα ηηκψλ 

ζπλαιιάγκαηνο/μέλσλ ηξαπεδνγξακκαηίσλ, κε παξαπνκπή ζε ζρεηηθφ πίλαθα πξνκεζεηψλ, 

εθφζνλ εηζπξάηηνληαη πξνκήζεηεο. Δπίζεο, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα νθείινπλ λα 

γλσζηνπνηνχλ ζηνπο ζπλαιιαζζφκελνπο, πξηλ απφ ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο, φινπο ηνπο 

φξνπο πνπ δηέπνπλ ηε κεηαμχ ηνπο ζρέζε θαη λα ηνπο παξέρνπλ πιήξεο αληίγξαθν κεηά ηε 

ζχλαςή ηεο.
74

   

   

  

 

                                                             
71 Βλ ΑΠ 2123/2009 ,ΔΕΕ 2010,716 « τα αρμόδια για τθ κζςπιςθ κανονιςτικϊν διατάξεων όργανα τθσ Σράπεηασ 
τθσ Ελλάδοσ μποροφν να διαμορφϊνουν μόνο πρόςκετεσ υποχρεϊςεισ των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων ςτο πεδίο 
τθσ ενθμζρωςθσ , δίχωσ αςφαλϊσ , να περιορίηουν τισ υποχρεϊςεισ που προκφπτουν με βάςθ άλλεσ διατάξεισ 
νόμου, κακορίηοντασ κατά αυτόν τον τρόπο και το πεδίο εφαρμογισ των κυρϊςεων που επιβάλλονται από τον 
Διοικθτι τθσ Σράπεηασ τθσ Ελλάδοσ ι τα εξουςιοδοτθμζνα από αυτόν όργανα»  
72

 ΑΠ652/2010 , ΧρθΔικ 2010,101 
73

 Βλ πυράκοσ, Δάνεια ςε ςυνάλλαγμα και προςταςία του οφειλζτθ, ΔΕΕ 2015,828 όπου « θ ενθμζρωςθ για 
τθ δυνατότθτα τεχνικϊν κάλυψθσ  του κινδφνου προχποκζτει καταρχιν τθν ανάδειξθ τθσ ςθμαςίασ τθσ, ο δε 
πελάτθσ κα πρζπει να ενθμερϊνεται γι αυτι ακόμα και ςτθν περίπτωςθ που δεν παρζχεται, ϊςτε να 
αντιλθφκεί τθν ζλλειψθ προδιαγραφισ αςφάλειασ για το δάνειο»  
74

 Βλ Γιοβαννόπουλο , ΕπιςκΕΔ 2014, 772 ο οποίοσ υποςτθρίηει πωσ θ ενθμζρωςθ του δανειολιπτθ από τα 
πιςτωτικά ιδρφματα πρζπει να είναι διαρκισ αναφορικά με τισ επικείμενεσ δυςμενείσ για τον πρϊτο 
διακυμάνςεισ τθσ ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ. 
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   Οη θαλφλεο ηεο ΠΓ/ΣΔ ζηνρεχνπλ ζην δηθαηνπξαθηηθφ απηνθαζνξηζκφ ηνπ πειάηε, 

ψζηε ε επηινγή ηνπ δαλείνπ ζε ζπλάιιαγκα λα πξαγκαηνπνηείηαη κε γλψζε ησλ θηλδχλσλ 

πνπ εκπεξηέρεη αιιά θαη ησλ δπλαηνηήησλ πνπ έρεη γηα λα ηνπο αληηκεησπίζεη.
75

 Ωο πξνο ηνλ 

ηξφπν ελεκέξσζεο, απηφο κάιινλ είλαη αληηθεηκεληθνπνηεκέλνο θαη φρη ηφζν 

ζπγθεθξηκελνπνηεκέλνο ζηνλ εθάζηνηε πειάηε.
76

 

  

  Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο πξνέβε ζε εμεηδίθεπζε ησλ σο άλσ ππνρξεψζεσλ 

ελεκέξσζεο γηα ηηο ρνξεγήζεηο ζε μέλν λφκηζκα κε ηελ ππ’ αξηζκ. 484/19.3.2007 επηζηνιή 

ηεο Γηεχζπλζεο Δπνπηείαο Πηζησηηθνχ πζηήκαηνο πξνο φια ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. Βάζεη 

απηήο ππνδείρζεθε ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα λα ζπκπεξηιακβάλνπλ ζηε ζχκβαζε θαη 

παξάδεηγκα ππνινγηζκνχ ηεο δφζεο απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ (θεθάιαην θαη ηφθνη), κε 

βάζε ηε δπζκελέζηεξε ηζνηηκία ησλ ππνθείκελσλ λνκηζκάησλ, πνπ ζεκεηψζεθε θαηά ηελ 

ηειεπηαία ηξηεηία. Έηζη, ε παξνρή απηνχ ηνπ παξαδείγκαηνο ζεσξείηαη αξθεηή ζχκθσλα κε 

ηελ ΣηΔ ψζηε λα θαηαζηήζεη ζαθέο ζηνλ πειάηε ηνλ θίλδπλν ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο.
77

 

  

3.ΤΣΑΕΙ ΕΤΡΩΠΑΙΚΟΤ ΤΜΒΟΤΛΙΟΤ ΤΣΗΜΙΚΟΤ ΚΙΝΔΤΝΟΤ ΦΕΣΙΚΑ ΜΕ ΣΟ 

ΔΑΝΕΙΜΟ Ε ΞΕΝΟ ΝΟΜΙΜΑ (2011/C-342/01)  

 Οη ελ ιφγσ θαλφλεο ηεο ΠΓ/ΣΔ 2501/2002 ελαξκνλίζηεθαλ κε ηηο ζπζηάζεηο πνπ  εμέδσζε 

ην Δπξσπατθφ πκβνχιην πζηεκηθνχ Κηλδχλνπ (ΔΚ) αλαθνξηθά κε ηελ νθεηιφκελε 

πξνο ηνπο ζπλαιιαζζνκέλνπο ελεκέξσζε επί δαλεηζκνχ ζε μέλν λφκηζκα. Ζ ελαξκφληζε 

έγηλε κέζσ ηεο εγθχθιηνπ 457/23.04.2013 ηεο Γηεχζπλζεο Δπνπηείαο Πηζησηηθνχ 

πζηήκαηνο
78

 πνπ θνηλνπνηήζεθε ζηηο Γηνηθήζεηο ησλ πηζησηηθψλ θαη ρξεκαηνδνηηθψλ 

ηδξπκάησλ. 

  

  Ζ ππεξβνιηθή αχμεζε ζηε ρνξήγεζε δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα, ε έθηαζε ηεο 

ππεξρξέσζεο ησλ ζπλαιιαζζφκελσλ πνιηηψλ-θαηαλαισηψλ ζε αξθεηέο ρψξεο ηεο ΔΔ, θαη ν 

θφβνο ελφο ζπζηεκηθνχ
79

 θηλδχλνπ νδήγεζε  ηελ Δπηηξνπή Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο 

Πνιηηηθήο ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ λα θαιέζεη ηελ Δπηηξνπή Δζσηεξηθήο Αγνξάο θαη 

                                                             
75

 πυράκοσ, ΔΕΕ 2015, 827  
76

 Γιοβαννόπουλοσ, ΕπιςκΕΔ 2014, 669 
77

 ωτθρόπουλοσ, Σιμ. Σόμ. Κλαμαρι, τόμ.Λ,  ς.1172  
78 Ανακλθτι από http://www.bankofgreece.gr/BoGDocuments/%CE%95%CE%94%20457-2013.pdf  
79  Ο επίςθμοσ οριςμόσ του ςυςτθμικοφ κινδφνου που ζχε δοκεί από τθν ΣΔΔ και το υμβοφλιο 
Χρθματοπιςτωτικισ τακερότθτασ (Financial Stability Board –FSB) : ωσ ο κίνδυνοσ ευρείασ μετάδοςθσ τθσ 
απϊλειασ οικονομικισ αξίασ ι εμπιςτοςφνθσ ςτο χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα από ζνα ςοκ , με ανεπικφμθτα 
αποτελζςματα και ςτθν πραγματικι οικονομία. 

http://www.bankofgreece.gr/BoGDocuments/%CE%95%CE%94%20457-2013.pdf
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Πξνζηαζίαο ησλ Καηαλαισηψλ λα ζπκπεξηιάβεη ζε ζρεηηθή πξφηαζε ςεθίζκαηνο ηα 

αλαθεξφκελα ζηε χζηαζε ηνπ Δπξσπατθνχ πκβνπιίνπ ζρεηηθά κε ην δαλεηζκφ ζε μέλν 

λφκηζκα(2011/C 342-01).
80

    

   

  Με ηε ζπγθεθξηκέλε χζηαζε ην ΔΚ θάιεζε ηηο επνπηηθέο αξρέο λα ιάβνπλ κέηξα 

ζρεηηθά κε ηελ πιεξέζηεξε ελεκέξσζε ησλ ζπλαιιαζζνκέλσλ γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ 

ελέρνπλ ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα. ηελ αμηνιφγεζε ηνπ πκβνπιίνπ ην Ννέκβξην ηνπ 

2013, αλαθνξηθά κε ηε ζπκκφξθσζε ησλ αξκφδησλ αξρψλ πξνο ηε ζρεηηθή χζηαζε, 

παξαηεξήζεθε επαξθήο ζπκκφξθσζε ηνπ ζπλφινπ ησλ θξαηψλ κειψλ κε εμαίξεζε ηελ 

Βνπιγαξία.
81

 

   

  Ζ πξψηε ζχζηαζε αθνξά ηελ ελεκέξσζε ησλ δαλεηνιεπηψλ σο πξνο ηνπο θηλδχλνπο. 

χκθσλα κε απηήλ ηε ζχζηαζε ζπλίζηαηαη ζηηο εζληθέο επνπηηθέο αξρέο θαη ζηα θξάηε κέιε 

λα απαηηνχλ απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηελ παξνρή πξφζθνξεο πιεξνθφξεζεο 

ζηνπο δαλεηνιήπηεο ζρεηηθά κε ηνπο θηλδχλνπο πνπ ζπλεπάγεηαη ν δαλεηζκφο ζε μέλν 

λφκηζκα. Ζ πιεξνθφξεζε πξέπεη λα λαη επαξθήο ψζηε νη δαλεηνιήπηεο λα ιακβάλνπλ 

ζπλεηέο απνθάζεηο γλσξίδνληαο ηηο ελδερφκελεο επηπηψζεηο. Δπίζεο λα ελζαξξχλνπλ ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα λα πξνζθέξνπλ ζηνπο πειάηεο ηνπο δάλεηα ζε εγρψξην λφκηζκα 

γηα ηνπο ίδηνπο πνπ πξνζθέξνπλ θαη δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα.
82

 

  

                                                             
80 ΕΚ/2011/1, ΕΕ C 342/01 τθσ 22.11..2011 Σα περιςςότερα μζτρα αφοροφν τθ χοριγθςθ δανείων ςε ξζνο 
νόμιςμα ςε δανειολιπτεσ που δεν ζχουν προβεί ςε αντιςτάκμιςθ του κινδφνου. Θ αντιςτάκμιςθ του κινδφνου 
μπορεί να είναι είτε φυςικι, δθλαδι όταν οι δανειολιπτεσ λαμβάνουν ειςόδθμα ςε ξζνο νόμιςμα (π.χ. 
εμβάςματα/ειςπράξεισ από ειςαγωγζσ) είτε χρθματοπιςτωτικι, θ οποία προχποκζτει ςφμβαςθ με 
χρθματοπιςτωτικόίδρυμα.https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.el.pdf
?2ddff7b2af377b185e68f8d3400f8baf  
81 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς. 107 
82 Αναφζρουμε επιγραμματικά τισ υπόλοιπεσ ςυςτάςεισ. Θ δεφτερθ ςφςταςθ επικεντρϊνεται ςτθ 
φερεγγυότθτα των δανειολθπτϊν. Κα πρζπει δθλαδι να επιτρζπεται ο δανειςμόσ ςε ξζνο νόμιςμα μόνο ςε 
δανειολιπτεσ που αποδεικνφουν τθ φερεγγυότθτά τουσ όντασ ικανοί να αντεπεξζρχονται ςε αρνθτικζσ 
διαταραχζσ των ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν και του επιτοκίου του δανείου. Θ τρίτθ ςυνιςτά ςτισ εποπτικζσ 
αρχζσ να παρακολουκοφν κατά πόςο ο δανειςμόσ ςε ξζνο νόμιςμα προκαλεί εν γζνει υπερβολικι πιςτωτικι 
επζκταςθ κι αν ναι να υιοκετοφν νζουσ αυςτθρότερουσ κανόνεσ Θ τζταρτθ ςφςταςθ αςχολείται με τθν 
εςωτερικι διαχείριςθ κινδφνων θ οποία κα επιτευχκεί μζςω κατευκυντθρίων γραμμϊν που κα απευκφνουν οι 
εκνικζσ εποπτικζσ αρχζσ προσ τα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα. Σα τελευταία κα ενςωματϊνουν ζτςι καλφτερα 
τουσ κινδφνουσ ςτα εςωτερικά τουσ ςυςτιματα διαχείριςθσ. Θ πζμπτθ αφορά τισ κεφαλαιακζσ απαιτιςεισ. 
υνιςτάται δθλαδι ςτα πιςτωτικά ιδρφματα να διατθροφν επαρκι κεφάλαια προσ κάλυψθ των κινδφνων που 
προζρχονται από το δανειςμό ςε ξζνο νόμιςμα. Θ ζκτθ ςυμβουλεφει τισ εκνικζσ εποπτικζσ αρχζσ να 
παρακολουκοφν προςεκτικά τουσ κινδφνουσ αναχρθματοδότθςθσ και ρευςτότθτασ που αναλαμβάνουν τα 
χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα και τθ ςυνολικι τουσ ρευςτότθτα. Θ τελευταία ςφςταςθ αναφζρεται ςτθν 
αμοιβαιότθτα. υνιςτάται δθλαδι ςτισ εκνικζσ εποπτικζσ αρχζσ του κράτουσ μζλουσ καταγωγισ των 
χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων να επιβάλλουν μζτρα του ίδιου τουλάχιςτον μζτρου αυςτθρότθτασ με εκείνα 
που ιςχφουν ςτο κράτοσ μζλοσ υποδοχισ ςτο οποίο αςκοφν δραςτθριότθτα τα εν λόγω ιδρφματα.    
   

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.el.pdf?2ddff7b2af377b185e68f8d3400f8baf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.el.pdf?2ddff7b2af377b185e68f8d3400f8baf


   31 
 

  Αλαθνξηθά κε ηελ παξνρή πιεξέζηεξεο ελεκέξσζεο ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο 

επηζήκαλε
83

 ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ηελ ππνρξέσζε εθαξκνγήο ησλ ξπζκίζεσλ ηεο ΠΓ/ΣΔ 

2501/2002 θαη ηδίσο ηνπ θεθαιαίνπ Β παξ.2 iv, x, xi. Δηδηθφηεξα, ε εγθχθιηνο 

457/23.04.2013 αλαθέξεη πσο ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ζηηο πεξηπηψζεηο δαλεηαθψλ 

ζπκβάζεσλ ζε μέλν λφκηζκα ζα πξέπεη λα ελεκεξψλνπλ ηνπο ζπλαιιαζζφκελνπο γηα ηνλ 

ηξφπν θαη ηνπο παξάγνληεο κεηαβνιήο ηνπ επηηνθίνπ αλαθνξάο θαη γηα ηνλ θίλδπλν απφ 

ελδερφκελε δηαθχκαλζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. ρεηηθά κε ηελ πξνζπκβαηηθή 

ελεκέξσζε, απηή ζα πξέπεη λα αλαθέξεη ηε δπλαηφηεηα θαη ην θφζηνο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ 

ηερληθψλ θάιπςεο απφ ηελ ελδερφκελε κεηαβνιή ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ή ηνπ 

επηηνθίνπ.
84

πγθεθξηκέλα, ζεζπίδεη θαη ππνρξέσζε χπαξμεο παξαδείγκαηνο γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο δφζεο απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ. ην παξάδεηγκα ζα ιακβάλεηαη σο 

ηζνηηκία ε κέγηζηε ηηκή ηεο αξλεηηθήο δηαθχκαλζεο θαηά ηελ ηειεπηαία ηξηεηία κεηαμχ ησλ 

λνκηζκάησλ πνπ πξνζδηνξίδνπλ ηελ νθεηιή ηνπ δαλεηνιήπηε θαη σο επηηφθην αλαθνξάο ην 

πςειφηεξν επηηφθην ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο.  

 

  Οη ππνρξεψζεηο φκσο πνπ αλαθέξνληαη ζηε ζχζηαζε ηζρχνπλ απφ ην ρξφλν έθδνζήο 

ηνπο θαη κεηά, άξα εθφζνλ ηα πεξηζζφηεξα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα ζπλήθζεζαλ απφ ην 

2006 έσο ην 2009 ηζρχνπλ γη απηά νη ππνρξεψζεηο απφ ηελ ΠΓ/ΣΔ 2501/2002. 

  

4.ΟΔΗΓΙΑ 2014/17/ΕΕ 

  

Μεγάιεο ζεκαζίαο γηα ηηο ζπκβάζεηο δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα απνηειεί θαη ε  Οδεγία 

2014/17/ΔΔ
85

 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 4
εο

 Φεβξνπαξίνπ 

                                                             
83 Με τθν υπ αρικ 457/23.04.2013 Εγκφκλιο τθσ Διεφκυνςθσ Εποπτείασ Πιςτωτικοφ υςτιματοσ τθσ ΣτΕ  
84 ΒΛ πυράκοσ, Δάνεια ςε ςυνάλλαγμα και προςταςία του οφειλζτθ, ΔΕΕ 2015, 830 υπος 15 που αναφζρει 
πωσ θ απουςία χρθματοπιςτωτικϊν μζςων που να αντιςτακμίηει τον κίνδυνο μπορεί να είναι ζνδειξθ 
αυξθμζνθσ επικινδυνότθτασ, κακϊσ θ κάλυψθ ςυνεπάγεται ενδεχομζνωσ αςφάλιςτρο που εξουδετερϊνει τθν 
ενδεχόμενθ υπεροχι του επιτοκίου του δανείου ςε ςυνάλλαγμα. 
85 Σο ευρωπαϊκό κοινοβοφλιο και το ςυμβοφλιο τθσ ευρωπαϊκισ ζνωςθσ εξζδωςε τθν οδθγία τθσ 4θσ 
Φεβρουαρίου 2014 ςχετικά με τισ ςυμβάςεισ πίςτωςθσ ςε καταναλωτζσ για ακίνθτα που προορίηονται προσ 
κατοικία. Σο Μάρτιο του 2003 θ Επιτροπι δρομολόγθςε μια διαδικαςία καταγραφισ των εμποδίων και 
εκτίμθςθσ των επιπτϊςεϊν τουσ ςτθν εςωτερικι αγορά. Σζςςερα χρόνια αργότερα εξεδόκθ θ Λευκι Βίβλοσ 
που αφοροφςε τθν ολοκλιρωςθ των αγορϊν ενυπόκθκθσ πίςτθσ ςτθν ΕΕ.  τθ Βίβλο αυτι εξαγγζλκθκε θ 
πρόκεςθ τθσ Επιτροπισ να προβεί ςε μια γενικι εκτίμθςθ των πρακτικϊν που ακολουκοφνταν ςτθν παροχι 
τζτοιων πιςτϊςεων.  Θ G 20 αφοφ αντιλιφκθκε πωσ οι καταναλωτζσ ζχουν χάςει τθν εμπιςτοςφνθ τουσ ςτον 
χρθματοπιςτωτικό τομζα παριγγειλε ςτο ςυμβοφλιο χρθματοπιςτωτικισ ςτακερότθτασ να διαμορφϊςει 
αρχζσ ϊςτε να υπάρχει ζνα πιο υγιζσ περιβάλλον δανειςμοφ μζςα ςτο οποίο οι δανειολιπτεσ να μποροφν να 
ανταποκρικοφν ςτισ υποχρεϊςεισ τουσ. Ζτςι ςτισ 4 Μαρτίου 2009 εξεδόκθ θ ανακοίνωςθ  «Θ υλοποίθςθ τθσ 
ευρωπαϊκισ ανάκαμψθσ». το πλαίςιο τθσ ζρευνασ ςχετικά με τισ μεκόδουσ που ακολουκοφνταν ςτθ 
χοριγθςθ δανείων προζκυψε πωσ υπιρχαν ανεφκυνεσ πρακτικζσ και οριςμζνεσ από αυτζσ αφοροφςαν το 
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2014 «ζρεηηθά κε ηηο ζπκβάζεηο πίζησζεο γηα θαηαλαισηέο γηα αθίλεηα πνπ πξννξίδνληαη 

γηα θαηνηθία θαη ηελ ηξνπνπνίεζε ησλ νδεγηψλ 2008/48/ΔΚ, 2013/36/ΔΔ θαη ηνπ 

θαλνληζκνχ (ΔΔ) αξηζ. 1093/2010», ε νπνία ελζσκαηψζεθε ζηελ ειιεληθή λνκνζεζία κεηά 

απφ κεγάιε θαζπζηέξεζε.
86

 

  

  Ζ Οδεγία απνβιέπεη ζηε ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ζηελ 

ελίζρπζε ηεο πξνζηαζίαο ησλ δαλεηνιεπηψλ θαηαλαισηψλ. Πεξηγξάθεη κε ζαθήλεηα ηελ 

πξνβιεκαηηθή ηεο ππεξρξέσζεο απφ ηελ πιεπξά ησλ θαηαλαισηψλ ιακβάλνληαο ππφςε φρη 

κφλν ηα ζπκθέξνληα ηεο αγνξάο αιιά θαη ησλ δαλεηνιεπηψλ.
87

 Ζ Οδεγία απηή, γλσζηή θαη 

σο «Οδεγία γηα ηελ ελππφζεθε πίζηε», έρεη σο ζηφρν λα δηαζθαιίζεη πσο φινη νη 

θαηαλαισηέο πνπ ιακβάλνπλ ελππφζεθε πίζησζε γηα ηελ αγνξά αθηλήηνπ ελεκεξψλνληαη 

θαη πξνζηαηεχνληαη επαξθψο απφ ηνπο ελδερφκελνπο θηλδχλνπο. 

  

  χκθσλα κε ην άξζξν 2 ηεο Οδεγίαο ξπζκίδεηαη ην επίπεδν ελαξκφληζεο θαζψο ηα 

θξάηε κέιε κπνξνχλ λα δηαηεξνχλ ή λα ζεζπίδνπλ πην απζηεξέο δηαηάμεηο πξνθεηκέλνπ λα 

πξνζηαηεχζνπλ ηνπο θαηαλαισηέο, κε ηελ πξνυπφζεζε νη δηαηάμεηο απηέο λα είλαη ζπκβαηέο 

κε ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο ζχκθσλα κε ην δίθαην ηεο Έλσζεο. Τπάξρνπλ φκσο θαη εμαηξέζεηο 

φπσο είλαη ξχζκηζε γηα ηηο ηππνπνηεκέλεο πξνζπκβαηηθέο πιεξνθνξίεο κέζσ ηνπ 

ηππνπνηεκέλνπ επξσπατθνχ δειηίνπ πιεξνθνξηψλ(ESIS).
88

 

   

                                                                                                                                                                                              
δανειςμό ςε ξζνο νόμιςμα. Άρα ςκοπόσ τθσ παροφςασ οδθγίασ είναι να δθμιουργιςει μια περιςςότερο 
διαφανι και ανταγωνιςτικι αγορά. 
86 http://www.vouliwatch.gr/annonpolls/%CE%95%CF%80%CE%AF-%CF%84%CE%B7%CF%82-
%CE%91%CF%81%CF%87%CE%AE%CF%82-10/ . Για τθν Οδθγία βλ Χαςάπθσ, Θ Οδθγία 2014/17/ΕΕ ςχετικά με 
τισ ςυμβάςεισ πίςτωςθσ ςε καταναλωτζσ για ακίνθτα, που προορίηονται για κατοικία: Μία ςυνοπτικι 
παρουςίαςθ, ΔΕΕ 2015, 334 και Πελλζνθ-Παπαγεωργίου, Η ελάχιςτθσ εναρμόνιςθσ Οδθγία 2014/17/ΕΕ 
ςχετικά με τισ ςυμβάςεισ πίςτωςθσ για ακίνθτα που προορίηονται για κατοικία, ΧρθΔικ 2015, 330 
87 Βλ υπ αρικμό 4 ςκζψθ του προοιμίου τθσ Οδθγίασ που αναφζρεται ςτο ότι δανειολιπτεσ ςτεγαςτικϊν 
δανείων ςε ξζνο νόμιςμα είχαν ςυνάψει ςυμβάςεισ πίςτωςθσ χωρίσ να ζχουν επαρκι ενθμζρωςθ ςχετικά ι 
επίγνωςθ του ςυναλλαγματικοφ κινδφνου που διζτρεχαν. Βλ υπ αρικμό 30 ςκζψθ του προοιμίου τθσ Οδθγίασ 
«Εξαιτίασ των ςθμαντικϊν κινδφνων που ςυνεπάγεται ο δανειςμόσ ςε ξζνο νόμιςμα, είναι απαραίτθτο να 
προβλεφκοφν μζτρα που εξαςφαλίηουν ότι οι καταναλωτζσ ζχουν επίγνωςθ του κινδφνου που αναλαμβάνουν 
και ζχουν τθ δυνατότθτα να περιορίςουν τθν ζκκεςι τουσ ςτο ςυναλλαγματικό κίνδυνο κακ¨ όλθ τθ διάρκεια 
τθσ πίςτωςθσ .Ο κίνδυνοσ μπορεί να μειωκεί είτε μζςω τθσ παροχισ ςτον καταναλωτι του δικαιϊματοσ 
μετατροπισ του νομίςματοσ τθσ πίςτωςθσ είτε μζςω άλλων ρυκμίςεων , όπωσ ανϊτατα όρια ι 
προειδοποιιςεισ όταν αυτζσ επαρκοφν για τον περιοριςμό του ςυναλλαγματικοφ κινδφνου» 
88

 Πρόκειται για πρόοδο ςε ςχζςθ με τθ φςταςθ τθσ Επιτροπισ 2001/193/ΕΚ(EE L 69/25 τθσ 10.03.2001)
 

αναφορικά με τισ προςυμβατικζσ πλθροφορίεσ που πρζπει να παρζχονται ςτουσ καταναλωτζσ από πιςτωτζσ 
που χορθγοφν ςτεγαςτικά δάνεια και τον Εκελοντικό Κϊδικα υμπεριφοράσ που ςυμφωνικθκε το 2001 
μεταξφ ενϊςεων και ομοςπονδιϊν που αντιπροςωπεφουν τουσ πιςτωτζσ και τουσ καταναλωτζσ και ο οποίοσ 
περιζχει το Συποποιθμζνο Ευρωπαϊκό  Δελτίο Πλθροφοριϊν. ε αυτά τα κείμενα προβλζπεται απλά θ 
ενθμζρωςθ του δανειολιπτθ ςχετικά με το είδοσ και το νόμιςμα του δανείου, όχι όμωσ και για τον κίνδυνο 
ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ.   
 

http://www.vouliwatch.gr/annonpolls/%CE%95%CF%80%CE%AF-%CF%84%CE%B7%CF%82-%CE%91%CF%81%CF%87%CE%AE%CF%82-10/
http://www.vouliwatch.gr/annonpolls/%CE%95%CF%80%CE%AF-%CF%84%CE%B7%CF%82-%CE%91%CF%81%CF%87%CE%AE%CF%82-10/
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  Με ηε δηαβίβαζε ηεο δεζκεπηηθήο πξνζθνξάο –πξφηαζεο γηα ηε ζχλαςε ηεο 

ζχκβαζεο πξέπεη λα παξέρνληαη ζηνλ θαηαλαισηή θαη νη πιεξνθνξίεο πνπ πεξηέρνληαη ζην 

ηππνπνηεκέλν επξσπατθφ δειηίν πιεξνθνξηψλ (ESIS).
 89

  Σα φπνηα θελά ηνπ Γειηίνπ 

ζπκπιεξψλνληαη απφ ηνλ πηζησηηθφ θνξέα ζχκθσλα κε ηηο Οδεγίεο πνπ παξέρεη ην 

Παξάξηεκα ΗΗ Μέξνο Β, αλαιφγσο ηνπ εθάζηνηε πηζησηηθνχ πξντφληνο θαη ηνπ εθάζηνηε 

δαλεηνιήπηε.  

 

  Οη δηαθεκίζεηο γηα ζπκβάζεηο πίζησζεο πνπ αλαθέξνπλ επηηφθην ή ηπρφλ αξηζκεηηθά 

ζηνηρεία πνπ αθνξνχλ ην θφζηνο ηεο πίζησζεο γηα ηνπο θαηαλαισηέο,  πξέπεη λα πεξηέρνπλ 

ηππνπνηεκέλεο πιεξνθνξίεο.
90

 πγθεθξηκέλα, ην άξζξν 11 παξ 6 ζη δ ,δ , η αλαθέξεηαη ζηηο 

ηππνπνηεκέλεο πιεξνθνξίεο πνπ πξέπεη λα δίλνληαη ζρεηηθά κε ην ζπλνιηθφ πνζφ ηεο 

πίζησζεο, ηηο δφζεηο αιιά θαη ηελ πξνεηδνπνίεζε γηα πηζαλέο δηαθπκάλζεηο ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο πνπ ελδέρεηαη λα επεξεάζνπλ ην νθεηιφκελν πνζφ απφ ηνλ 

θαηαλαισηή.  

   

  Σα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα ξπζκίδνληαη ζην άξζξν 23. Απαηηείηαη λα δηαζθαιίδεηαη  

ην δηθαίσκα ηνπ θαηαλαισηή λα κεηαηξέςεη ηε ζχκβαζε πίζησζεο ζε ελαιιαθηηθφ 

λφκηζκα
91

 ππφ νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο θαη λα ππάξρνπλ ξπζκίζεηο πνπ πεξηνξίδνπλ ηνλ 

ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν ζηνλ νπνίν είλαη εθηεζεηκέλνο ν θαηαλαισηήο βάζεη ηεο 

ζπκβαηηθήο πίζησζεο. Οξίδεηαη πσο ηα θξάηε κέιε δηαζθαιίδνπλ φηη φηαλ έλαο θαηαλαισηήο 

έρεη δάλεην ζε μέλν λφκηζκα, ν πηζησηηθφο θνξέαο εηδνπνηεί ζε ηαθηηθή βάζε ηνλ θαηαλαισηή, 

εγγξάθσο ή κε άιιν ζηαζεξφ κέζν, ηνπιάρηζηνλ φηαλ ην χςνο ηνπ νθεηιφκελνπ ζπλνιηθνχ 

πνζνχ πνπ πξέπεη λα θαηαβάιεη ν θαηαλαισηήο ή ησλ νθεηιφκελσλ δφζεσλ παξνπζηάδεη 

δηαθχκαλζε κεγαιχηεξε απφ 20 % ζε ζρέζε κε απηφ πνπ ζα ήηαλ εάλ ίζρπε ε ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία κεηαμχ ηνπ λνκίζκαηνο ηεο ζχκβαζεο θαη ηνπ λνκίζκαηνο ηνπ θξάηνπο κέινπο πνπ 

ίζρπε ηε ζηηγκή ζχλαςεο ηεο ζχκβαζεο πίζησζεο. Ο θαηαλαισηήο εηδνπνηείηαη γηα ηπρφλ 

αχμεζε ζην ζπλνιηθφ νθεηιφκελν πνζφ, γηα ην ελδερφκελν δηθαίσκα κεηαηξνπήο ηνπ δαλείνπ 

                                                             
89 Άρκρο 13, 14 τθσ οδθγίασ 
90

 Άρκρο 11 
91 Θ παρ 2 του άρκρου 23:Σο εναλλακτικό νόμιςμα που αναφζρεται ςτθν παράγραφο 1 ςτοιχείο α) είναι: α) 
είτε το νόμιςμα ςτο οποίο ο καταναλωτισ λαμβάνει κατά κφριο λόγο το ειςόδθμά του ι διατθρεί τα 
περιουςιακά του ςτοιχεία από τα οποία πρόκειται να εξοφλθκεί θ πίςτωςθ, όπωσ κατζδειξε θ τελευταία 
αξιολόγθςθ τθσ πιςτολθπτικισ του ικανότθτασ πριν από τθ ςφμβαςθ πίςτωςθσ, ι β) το νόμιςμα του κράτουσ 
μζλουσ ςτο οποίο ο καταναλωτισ είτε κατοικοφςε τθ ςτιγμι τθσ ςφναψθσ τθσ ςφμβαςθσ πίςτωςθσ είτε 
κατοικεί τθν παροφςα ςτιγμι. Σα κράτθ μζλθ μποροφν να προςδιορίηουν εάν ο καταναλωτισ ζχει ςτθ διάκεςι 
του και τισ δφο δυνατότθτεσ που αναφζρονται ςτα ςτοιχεία α) και β) του πρϊτου εδαφίου ι μόνον τθ μια από 
αυτζσ ι μποροφν να επιτρζπουν ςτουσ πιςτωτικοφσ φορείσ να προςδιορίηουν εάν ο καταναλωτισ ζχει ςτθ 
διάκεςι του και τισ δφο δυνατότθτεσ που αναφζρονται ςτα ςτοιχεία α) και β) του πρϊτου εδαφίου ι μόνον τθ 
μια από αυτζσ. 
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ζε ελαιιαθηηθφ λφκηζκα θαη γηα ηηο ζρεηηθέο πξνυπνζέζεηο θαη ελεκεξψλεηαη γηα ηπρφλ άιινπο 

κεραληζκνχο πνπ κπνξνχλ λα εθαξκνζηνχλ πξνθεηκέλνπ λα πεξηνξηζηεί ν ζπλαιιαγκαηηθφο 

θίλδπλνο ζηνλ νπνίν εθηίζεηαη. Σα θξάηε κέιε κπνξνχλ λα ζεζπίδνπλ πεξαηηέξσ ξπζκίζεηο 

φζνλ αθνξά ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη απηέο νη ξπζκίζεηο δελ έρνπλ 

αλαδξνκηθή ηζρχ. Οη ξπζκίζεηο πνπ εθαξκφδνληαη δπλάκεη ηνπ παξφληνο άξζξνπ 

θνηλνπνηνχληαη ζηνλ θαηαλαισηή ζην πιαίζην ηνπ ESIS θαη ηεο ζχκβαζεο πίζησζεο. Όηαλ δελ 

ππάξρεη ζηε ζχκβαζε πίζησζεο δηάηαμε πνπ λα πεξηνξίδεη ηνλ ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν ζηνλ 

νπνίν εθηίζεηαη ν θαηαλαισηήο ζε ιηγφηεξν απφ 20 % δηαθχκαλζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο, ην ESIS πεξηιακβάλεη ελδεηθηηθφ παξάδεηγκα ηνπ αληίθηππνπ δηαθχκαλζεο 20 % ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. 

  

  Ζ νδεγία ινηπφλ ζπγθεθξηκελνπνηεί ηηο πιεξνθνξίεο πνπ ζα πξέπεη λα δίλνληαη απφ 

ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα ηηο ζπκβάζεηο ζε μέλν λφκηζκα, φκσο δελ έρεη αλαδξνκηθή ηζρχ, 

ζπλεπψο δελ εθαξκφδεηαη ζηηο ήδε ζπλαθζείζεο ζπκβάζεηο. 

 

  Αμίδεη λα ζεκεησζεί πσο ππνρξεψζεηο ηνπ πηζησηηθνχ θνξέα γηα πιεξνθφξεζε ηνπ 

θαηαλαισηή ζην πξνζπκβαηηθφ ζηάδην θαη θαηά ην ζηάδην ηεο θαηάξηηζεο, πξηλ ηε ζχλαςε 

ηεο ζχκβαζεο, θαζηεξψλνληαη θαη κε ην άξζξν 8 ηεο ΚΤΑ Ε1-699/2010
92

 ησλ Τπνπξγψλ 

Οηθνλνκηθψλ-Οηθνλνκίαο, Αληαγσληζηηθφηεηαο θαη Ναπηηιίαο θαη Γηθαηνζχλεο, Γηαθάλεηαο 

θαη Αλζξσπίλσλ Γηθαησκάησλ, πνπ ελζσκάησζε ηελ Οδεγία 2008/48/ΔΚ
93

 ζην εζσηεξηθφ 

δίθαην. χκθσλα κε ηελ ηειεπηαία
94

 θαζηεξψλνληαη ππνρξεψζεηο ηνπ πηζησηηθνχ θνξέα γηα 

πιεξνθφξεζε ηνπ θαηαλαισηή ζην πξνζπκβαηηθφ ζηάδην θαη θαηά ην ζηάδην ηεο 

θαηάξηηζεο, πξηλ ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο. Ζ Οδεγία θαζηεξψλεη κε ην άξζξν 4 παξ 1 εδ 1 

ππνρξέσζε παξνρήο ηππνπνηεκέλεο πιεξνθφξεζεο (standard information) ζε θάζε 

δηαθήκηζε πνπ αλαθέξεη ζπγθεθξηκέλν επηηφθην ή άιιν αξηζκεηηθφ ζηνηρείν ηνπ θφζηνπο 

πίζησζεο. Ζ ΚΤΑ απηή φκσο δελ κπνξεί λα έρεη εθαξκνγή εδψ δηφηη ην άξζξν 2 παξ 2 α ,β, 

γ εμαηξεί απφ ην πεδίν εθαξκνγήο ηεο ηηο ζπκβάζεηο πίζησζεο πνπ εμαζθαιίδνληαη κε 

                                                             
92 ΦΕΚ (917/Β/23.06.2010 )                          
93

 Οδθγία 2008/48/ΕΚ του Ευρωπαϊκοφ Κοινοβουλίου και του υμβουλίου τθσ 23
θσ

 Απριλίου 2008 για τισ 
ςυμβάςεισ καταναλωτικισ πίςτθσ και τθν κατάργθςθ τθσ Οδθγίασ 87/102/ΕΟΚ του υμβουλίου, ΕΕ L 133 ςελ 
66 επ 
94

 Για τθν Οδθγία βλ Σαςίκα , Θ υποχρζωςθ του πιςτωτικοφ φορζα για προςυμβατικι πλθροφόρθςθ του 
καταναλωτι ςτθν Οδθγία 2008/48/ΕΚ για τισ ςυμβάςεισ καταναλωτικισ πίςτθσ και θ ζνταξι τθσ ςτο ςφςτθμα 
κανόνων ιδιωτικοφ δικαίου για τθν κατάρτιςθ τθσ ςφμβαςθσ(διαφιμιςθ, προςυμβατικό ςτάδιο, ςφναψθ), 
ΕλλΔνθ 2009, 347 , τον ίδιο, Θ υποχρζωςθ των τραπεηϊν για ςυνδρομι και παροχι επαρκϊν εξθγιςεων ςτον 
αντιςυμβαλλόμενο ςτθν καταναλωτικι πίςτθ, ΔΕΕ 2011 , 1018, τον ίδιο , Εκφάνςεισ τθσ αρχισ του υπεφκυνου 
δανειςμοφ ςτθν καταναλωτικι πίςτθ : Θ παροχι επαρκϊν εξθγιςεων ςτον καταναλωτι και θ αξιολόγθςθ τθσ 
πιςτολθπτικισ του ικανότθτασ ΕπιςκΕΔ 2011, 337, Περάκθσ, Θ αρχι του «υπεφκυνου δανειςμοφ» και θ 
πρόςφατθ κοινοτικι Οδθγία για τθ καταναλωτικι πίςτθ, ΧρθΔικ 3/2009 352 επ. 
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εκπξάγκαηε αζθάιεηα επί αθηλήηνπ, ηηο ζπκβάζεηο ζθνπφο ησλ νπνίσλ είλαη ε απφθηεζε ή ε 

δηαηήξεζε εκπξάγκαησλ δηθαησκάησλ επί εγγείνπ ηδηνθηεζίαο ή επί ππάξρνληνο ή ππφ 

θαηαζθεπή θηεξίνπ θαη ηηο ζπκβάζεηο πνπ αθνξνχλ ζπλνιηθφ πνζφ πίζησζεο άλσ ησλ 

75.000 επξψ.
95

 Σα δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν έρνπλ ζηελ πιεηνλφηεηά ηνπο ραξαθηήξα 

ζηεγαζηηθήο πίζηεο, αζθαιίδνληαη κε εκπξάγκαην δηθαίσκα θαη είλαη καθξάο δηάξθεηαο. 

πλεπψο, δελ αλήθνπλ ζην ratione materiae πεδίν εθαξκνγήο ηεο.
96

  

  

ΚΕΥΑΛΑΙΟ Β    

ΒΑΕΙ ΠΡΟΣΑΙΑ ΣΟΤ ΔΑΝΕΙΟΛΗΠΣΗ 
 

Έρνληαο εμεηάζεη ηε θχζε, ηε λνκηκφηεηα ησλ ζπκβάζεσλ απηψλ αιιά θαη ηελ ελεκέξσζε 

ησλ δαλεηνιεπηψλ απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, ζην θεθάιαην απηφ ζα επηρεηξεζεί κηα 

αλάιπζε ησλ δηαηάμεσλ πνπ επηθαινχληαη νη δαλεηνιήπηεο ειβεηηθνχ θξάγθνπ πξνθεηκέλνπ 

λα επδνθηκήζνπλ νη αγσγέο ηνπο θαηά ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Ζ ηεξάζηηα νηθνλνκηθή  

επηβάξπλζε ησλ ζπγθεθξηκέλσλ δαλεηνιεπηψλ ηα ηειεπηαία ρξφληα νδήγεζε ηνπο Έιιελεο 

λνκηθνχο ζε κία ζπλερή αλαδήηεζε ιχζεσλ πνπ πξνζθέξεη ην ειιεληθφ δίθαην 

θαηαβάιινληαο θάζε πξνζπάζεηα γηα κία απνθαηάζηαζε ησλ δπζκελψλ ζπλεπεηψλ. Έρεη 

πξνθχςεη κεγάιε ζπδήηεζε θαζψο ππάξρνπλ δηάθνξεο θαη αληηθξνπφκελεο λνκνινγηθέο 

ηνπνζεηήζεηο. Πξφθεηηαη γηα έλα αθαλζψδεο δήηεκα ην νπνίν ηαιαλίδεη εθηφο απφ ηνπο 

δαλεηνιήπηεο θαη ηνπο δηθεγφξνπο, ηηο ελψζεηο θαηαλαισηψλ, ηηο ηξάπεδεο ,ηα δηθαζηήξηα 

θαη ηνπο πνιηηηθνχο. Άιισζηε, κε ηελ πξφζθαηε απφθαζε ηνπ Πνιπκεινχο Πξσηνδηθείνπ 

Αζελψλ, ηελ ππ' αξ. 334/2016 αλαδείρζεθε ζην ζχλνιφ ηνπ ην δήηεκα ησλ δαλεηαθψλ 

ζπκβάζεσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν, χζηεξα απφ ζρεηηθή αγσγή ελψζεσλ θαηαλαισηψλ γηα ηελ 

πξνζηαζία ησλ κειψλ ηνπο.  

 

  Ζ αξρηθή αίζζεζε ησλ ελ ιφγσ δαλεηνιεπηψλ πσο είλαη επλνεκέλνη θαη ηπρεξνί ζε 

ζρέζε κ απηνχο πνπ δαλείζηεθαλ ζε επξψ ιφγσ ηεο αηζζεηά κηθξφηεξεο ηνθνρξεσιπηηθήο 

δφζεο δηαςεχζηεθε θαη κεηαηξάπεθε ζε δπζβάζηαρην βάξνο ιφγσ ηεο αλαηξνπήο ηεο 

                                                             
95 Βλ και άρκρο 2 παρ 2 α, β, γ τθσ Οδθγίασ 2008/48/ΕΚ 
96 Μπϊλοσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς.227, Λαδάσ, Σραπεηικζσ ςυναλλαγζσ ς. 292 
 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς.328, βλ απόφ ΠΠρΑκ 334/2016,ΕΕμπΔ 2016,410( με ςχόλιο Χαςάπθ) 
όπου απαιτεί ορκι πλθροφόρθςθ κατά τθν προςζλκυςθ πελατϊν με γνϊμονα τθν αρχι του υπεφκυνου 
δανειςμοφ όπωσ κακιερϊκθκε με τθν ΚΤΑ Η1-699/2010. 
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λνκηζκαηηθήο ηζνηηκίαο Δπξψ- Διβεηηθνχ θξάγθνπ φπσο πξνείπακε ζε ζπλδπαζκφ κε ην 

μέζπαζκα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ην 2009. 

 

Σν φθεινο πνπ απνθφκηδαλ νη δαλεηνιήπηεο ιφγσ ηνπ ρακεινχ επηηνθίνπ δαλεηζκνχ 

θαη ηνπ ζρεηηθά αδχλακνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ αλαηξάπεθε θαη κεηέβαιιε άξδελ ηα 

παξαπάλσ δεδνκέλα κε ζπλέπεηα νη δφζεηο λα δηνγθσζνχλ θηάλνληαο ζην ζεκείν λα έρνπκε 

πεξηπηψζεηο πνπ ελψ θαηαβάιινληαλ νη δφζεηο ζε επξψ γηα δηάζηεκα ελληά θαη δέθα εηψλ, ην 

πνζφ ηνπ δαλείνπ λα παξακέλεη ζρεδφλ ην ίδην. Ζ αιήζεηα είλαη πσο ζε CHF κεηψλεηαη ελψ 

ζε επξψ παξακέλεη ζρεδφλ ην ίδην ή κεηψλεηαη ειάρηζηα. Οη δφζεηο απμάλνληαη κεληαίσο 

αιιά ην νθεηιφκελν πνζφ παξακέλεη ζρεδφλ αλαιινίσην.  

Ζ θαηάζηαζε απηή φπσο είλαη θπζηθφ έρεη πξνθαιέζεη κεγάιε αβεβαηφηεηα θαη 

ακεραλία ζηνπο δαλεηνιήπηεο. Σν κεγαιχηεξν κέξνο απηψλ  επηζπκεί ηε δηαηήξεζε ηεο 

δαλεηαθήο ηνπο ζχκβαζεο αιιά ε παξνρή ηνπο λα γίλεη κε βάζε ηηο ζπλζήθεο πνπ 

επηθξαηνχζαλ θαηά ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο. Με άιια ιφγηα δεηνχλ λα απνπιεξψλνπλ ην 

δάλεην κε ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ζηαζεξή ζην χςνο πνπ απηή είρε θαηά ην ρξφλν 

εθηακίεπζεο, δειαδή ζαλ έλα δάλεην ζε επξψ, ζην νπνίν εθαξκφδεηαη ην ελδερνκέλσο 

ρακειφηεξν επηηφθην ηνπ δαλείνπ ζε ειβεηηθφ θξάγθν.  

Παξαθάησ ζα αλαιπζνχλ θαη ζα ζρνιηαζηνχλ νη φπνηεο πξνζθεξφκελεο δπλαηφηεηεο 

γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ πξνβιήκαηνο αιιά θαη νη ζπλέπεηεο πνπ απηέο επηθέξνπλ. 

Αξρηθά, ζα εξεπλεζνχλ νη δηαηάμεηο ηνπ ΑΚ κε ηηο νπνίεο νη δαλεηνιήπηεο δεηνχλ ηελ 

αθπξφηεηα ησλ δαλείσλ ηνπο ζε ειβεηηθφ θξάγθν. Να ζεκεησζεί πσο δελ ζα εμεηαζηεί ην 

ηπρφλ αλππφζηαην ησλ δαλείσλ απηψλ θαη ην παξάλνκν σο ιφγνο αθπξφηεηαο δηφηη 

δηεξεπλήζεθαλ παξαπάλσ θαη θαηαιήμακε ζην λφκηκν ραξαθηήξα ησλ ζπκβάζεσλ απηψλ. 

Έπεηηα, ζα εμεηαζηεί θαη ε ηπρφλ αθπξσζία ησλ ζπκβάζεσλ απηψλ. ηε ζπλέρεηα ζα 

εμεηάζνπκε θαηά πφζν ζα κπνξνχζαλ λα ηχρνπλ εθαξκνγήο νη δηαηάμεηο ηνπ 288, 388 ΑΚ 

θαη ζα δνχκε θαη ηελ ηπρφλ δπλαηφηεηα παξνρήο πξνζηαζίαο βάζεη ηνπ Ν. 3869/2010 γηα ηε 

ξχζκηζε νθεηιψλ ππεξρξεσκέλσλ θπζηθψλ πξνζψπσλ. Έπεηηα ζα εμεηάζνπκε ηελ παξνρή 

πξνζηαζίαο κέζσ ηνπ Ν. 2251/1994 ελψ ζα εξεπλεζεί θαηά πφζν ν ΓΟ πνπ αθνξά ηε 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία φρη κφλν απνηειεί «θχξην αληηθείκελν» ηεο ζχκβαζεο κε δπλάκελν 

λα ειεγρζεί σο πξνο ηελ θαηαρξεζηηθφηεηα ηνπ αιιά επαλαιακβάλεη θαη ηε δηάηαμε 

ελδνηηθνχ δηθαίνπ ηνπ 291ΑΚ. Σέινο ζα εμεηαζηεί θαη ε απνδεκησηηθή επζχλε ηνπ 

πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο κε ηηο δηαηάμεηο 197, 198, 914, 919, ΑΚ θαη αξ.8,9 Ν 2251/1994. 
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Ι. ΠΡΟΣΑΙΑ ΜΕ ΒΑΗ ΣΙ ΔΙΑΣΑΞΕΙ  ΣΟΤ ΑΚ  

 

1. ΑΚΤΡΟΣΗΣΑ Η ΑΚΤΡΩΙΑ ΣΗ ΤΜΒΑΗ ΔΑΝΕΙΟΤ Ε ΞΕΝΟ ΝΟΜΙΜΑ  

1.1. Ακυρότητα λόγω αοριςτύασ παροχόσ 

Ωο λνκηθή βάζε πξνζηαζίαο ησλ δαλεηνιεπηψλ εμεηάδεηαη ε ηπρφλ αθπξφηεηα ηεο ζχκβαζεο 

ιφγσ ανξηζηίαο σο πξνο ηελ παξνρή. Καηά πφζν δειαδή ε κεληαία παξνρή πνπ απαηηείηαη 

απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο ζεσξείηαη αφξηζηε ιφγσ ηεο εμάξηεζήο ηεο απφ ηε ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία Δπξψ-Φξάγθνπ. Ζ παξνρή ηνπ νθεηιέηε ζα πξέπεη λα είλαη νξηζκέλε ή ηνπιάρηζηνλ 

νξηζηή, αιιηψο εθαξκφδνληαη ηα 371επ ΑΚ. Ζ εθαξκνγή ησλ ελ ιφγσ δηαηάμεσλ επηβάιιεηαη 

φηαλ νη φξνη ησλ ζπκβάζεσλ δίλνπλ δπζαλάινγε έκθαζε ζηα ζπκθέξνληα ηνπ ελφο κέξνπο.
97

 

Σν πξψην δήηεκα πνπ αλαθχπηεη σο πξνο ηελ εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ πεξί 

ανξηζηίαο  ζηηο ζπκβάζεηο δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν είλαη πσο αθφκε θη νξηζκέλε λα κελ 

κπνξέζεη λα ραξαθηεξηζηεί  ε παξνρή ηνπ δαλεηνιήπηε, ηφηε ζα είλαη ζίγνπξα νξηζηή θαζψο 

ν ηξφπνο ππνινγηζκνχ ηεο κεληαίαο δφζε θαζνξίδεηαη ζην ζψκα ηεο ζχκβαζεο θαη κάιηζηα 

ην χςνο ηεο κεληαίαο δφζεο ηζνχηαη κε ηελ ηξέρνπζα ηζνηηκία θξάγθνπ θαη επξψ. πλεπψο, 

δχζθνια ζα κπνξνχζε λα γίλεη δεθηφ ην αίηεκα πεξί ανξηζηίαο.
98

 

Σν δεχηεξν δήηεκα  πνπ αλαθχπηεη σο πξνο ηελ εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ πεξί 

ανξηζηίαο ζηηο ζπκβάζεηο δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν είλαη πσο απηέο ζχκθσλα κε ηελ 

θξαηνχζα άπνςε έρνπλ εθαξκνγή ζε ζπκβαηηθνχο φξνπο πνπ έρνπλ γίλεη αληηθείκελν 

αηνκηθήο δηαπξαγκάηεπζεο θαη φρη ζε ΓΟ πνπ θαιχπηνληαη απφ ην λ. 2251/1994.
99

 

Πάλησο ζε πεξίπησζε πνπ θιεζεί ην δηθαζηήξην λα θξίλεη θαηά ην αξ 371 επ κε 

θξηηήξην ηε δίθαηε θξίζε δελ ζα πξνζδηνξίζεη ππνρξεσηηθά ηελ παξνρή κε βάζε ηελ ηζνηηκία 

ηνπ ρξφλνπ εθηακίεπζεο αιιά κάιινλ ζα θηλεζεί ζε κία ελδηάκεζε ιχζε ηεο ηφηε θαη ηεο 

ηξέρνπζαο ηζνηηκίαο.
100

 

                                                             
97 Βλ ΠΠρΚεσ 14236/2015 ΝΟΜΟ όπου « Η ςυναλλαγματικι ιςοτιμία κακορίηεται με βάςθ τουσ κανόνεσ τθσ 
διατραπεηικισ αγοράσ , επομζνωσ ο ιςχυριςμόσ των αντιδίκων περί απόλυτου προςδιοριςμοφ τθσ παροχισ 
από τθν τράπεηα (ΑΚ 372) δεν ευςτακεί» Ζτςι και θ ΠΠρΑκ 763/2016 αδθμ. 
98

 Βλ Λαδά, Αν. Σομ. Γεωργακόπουλου τομ Λ ς.441  
99

 τακόπουλοσ, Επιτομι Γενικοφ Ενοχικοφ Δικαίου ς.264   Νικολόπουλοσ, ΝοΒ 2016,226.  
ΑΠ 1030/2001 ΔΕΕ 2001. 1127 ,  ΠΠρΚεσ 14236/2015 ΝΟΜΟ , ΠΠρΛωαν 161/2015 ΝΟΜΟ μειοψθφία τθσ 
ΠΠρΡοδπ 23/2015 , ΧρθΔικ 2015, 425 , ΠΠρΑκ 961/2007, ΧρΛΔ 2008,983  
100

 Νικολόπουλοσ , ΝοΒ 2016, 226  και πρόταςθ υνθγόρου του Καταναλωτι ,υπ αρικ. 22325/17.9.2015 όπου 
κινείται προσ εξεφρεςθ μίασ μζςθσ λφςθσ , λαμβάνοντασ υπόψθ και τθν επιβολι επιτοκίων που ιςχφουν ςτα 
δάνεια ςε ευρϊ ςε ςχζςθ με αυτά που ιςχφουν ςτα δάνεια ςε ελβετικό φράγκο. 
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1.2. Ακυρότητα λόγω ανηθικότητασ 

Ζ αθπξφηεηα ζα κπνξνχζε λα ζεκειησζεί θαη ζηα άξζξα 178,179 ΑΚ αλ ζεσξεζνχλ νη 

ζπκβάζεηο απηέο σο αηζρξνθεξδείο ή θαηαπιενλαθηηθέο. Σν 178 ΑΚ νξίδεη πσο δηθαηνπξαμία 

πνπ αληηβαίλεη ζηα ρξεζηά ήζε είλαη άθπξε. Ζ αφξηζηε λνκηθή έλλνηα ησλ ρξεζηψλ εζψλ 

εμεηδηθεχεηαη κε θξηηήξηα αληηθεηκεληθά, ήηνη «ην πεξί εζηθήο ζπλαίζζεκα ηνπ θαηά γεληθή 

αληίιεςε ρξεζηνχ, έκθξνλα θαη πγηψο ζθεπηφκελνπ θνηλσληθνχ αλζξψπνπ».
101

 Σν εξψηεκα 

είλαη πφηε θξίλεηαη ε αληίζεζε ζηα ρξεζηά ήζε, θαηά ην ρξφλν θαηάξηηζεο ηεο δηθαηνπξαμίαο 

ή θαηά ην ρξφλν εθδίθαζεο ηεο ππφζεζεο. Σν ζσζηφ είλαη λα αθνινπζεζεί ε πξψηε άπνςε 

δηφηη δηαθνξεηηθά είλαη εχθνιν λα επέιζνπλ αλεπηεηθή απνηειέζκαηα.
102

 

Ζ 179 ΑΚ απνηειεί εηδηθφηεξε πεξίπησζε ηεο παξαπάλσ δηάηαμεο. Οη πξνυπνζέζεηο 

πνπ πξέπεη λα ζπληξέρνπλ ζσξεπηηθά είλαη λα ππάξρεη πξνθαλήο δπζαλαινγία παξνρήο –

αληηπαξνρήο, ε δπζαλαινγία απηή λα νθείιεηαη ζηελ αλάγθε, θνπθφηεηα ή απεηξία ελφο απφ 

ηνπο ζπκβαιινκέλνπο θαη ν αληηζπκβαιιφκελνο λα ηελ  εθκεηαιιεχηεθε.
103

 

ηε ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε πξέπεη λα δνχκε αλ κπνξεί λα γίλεη ιφγνο γηα απεηξία 

ησλ δαλεηνιεπηψλ. Ωο απεηξία λνείηαη ε έιιεηςε ζπλήζνπο πείξαο σο πξνο ηα νηθνλνκηθά 

δεδνκέλα θαη κεγέζε, σο πξνο ηηο ηηκέο θαη ηηο ζπλαιιαγέο, πξφθεηηαη δειαδή γηα έιιεηςε 

πείξαο σο πξνο ηε ζπλαιιαθηηθή δσή ιφγσ έιιεηςεο εηδηθψλ γλψζεσλ.
104

 

Σν ζηνηρείν ηψξα ηεο εθκεηάιιεπζεο ππάξρεη φηαλ απηφο πνπ γλσξίδεη ηελ 

θαηάζηαζε ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ ηνπ επσθειείηαη θαη κε θαηάιιειν ρεηξηζκφ επηηπγράλεη 

πξνθαλψο κεησκέλε αληηπαξνρή.
105

 πλεπψο, ε αλεζηθφηεηα ζα κπνξνχζε λα ζεκειησζεί 

ζηελ απεηξία ησλ δαλεηνιεπηψλ γηα ηηο ζπλέπεηεο ησλ δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν θαη ζηε 

κε θαηάιιειε ελεκέξσζή ηνπο απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. Οξηζκέλνη δαλεηνιήπηεο ήηαλ 

άπεηξνη σο πξνο ηα νηθνλνκηθά κεγέζε θαη ηηο κεηαβνιέο ζηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία θαη 

ίζσο λα ππήξμε εθκεηάιιεπζε ιφγσ ηεο γλψζεο ηεο απεηξίαο ηνπο απφ ηηο ηξάπεδεο θαη ηε κε 

πξνζπάζεηα απνθπγήο ηεο. Τπνζηεξίδεηαη πσο εθκεηάιιεπζε κπνξεί λα ππάξμεη θαη φηαλ ε 

ηξάπεδα απνθξχπηεη ελδνηαζκνχο ηεο σο πξνο ηνπο ελδερφκελνπο θηλδχλνπο ηεο ζπλαιιαγήο, 

                                                             
101

 ΑΠ 1137/2005 Λςοκράτθσ  
102 Γεωργιάδθσ. Α, φντομθ Ερμθνεία του Αςτικοφ Κϊδικα(2010)αρ. 178  
103 Παπανικολάου, ςε Γεωργιάδθσ/τακόπουλοσ(επιμ), Αςτικόσ Κϊδικασ, αρ. 178 και 179 
104

 ΑΠ 1112/2009 , ΣΝΠ ΝΟΜΟ και Παπανικολάου , ςε : Γεωργιάδθσ /τακόπουλοσ (επιμ.), Αςτικόσ Κϊδικασ, 
αρ. 179 
105 ΑΠ 1244/2005 Λςοκράτθσ,  
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αιιά θαη φηαλ γλσξίδεη πσο νη πξνζδνθίεο ησλ αληηζπκβαιινκέλσλ ηεο γηα ηελ επηθείκελε 

ζπλαιιαγή είλαη ππεξβνιηθέο θαη δελ ηνπο ελεκεξψλεη .
106

  

Παξφια απηά ζα ππάξμεη δπζθνιία σο πξνο ηελ ππαγσγή ησλ ελ ιφγσ ζπκβάζεσλ 

ζην 178, 179 ΑΚ θη απηφ γηαηί νη ζπκβάζεηο ζε ειβεηηθφ θξάγθν δελ κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ 

πσο βαίλνπλ a priori θαηά ηνπ δαλεηνιήπηε.
107

 Αληίζεηα κάιηζηα ε ηζνηηκία κεηαμχ ειβεηηθνχ 

θξάγθνπ θαη επξψ είρε παξακείλεη γηα πνιιά ρξφληα ζηαζεξή, κε ηνπο δαλεηνιήπηεο ησλ ελ 

ιφγσ δαλείσλ λα πιεξψλνπλ γηα αξθεηά ρξφληα κηθξφηεξα πνζά κεληαίσλ δφζεσλ ζε ζρέζε 

κε απηνχο πνπ είραλ δαλεηζηεί ζε επξψ.
108

 Ζ κεηαγελέζηεξε δπζαλαινγία παξνρήο θαη 

αληηπαξνρήο δελ επηδξά ζην θχξνο ηεο ζχκβαζεο δηφηη θξίζηκνο ρξφλνο γηα λα θξηζεί ε 

αλεζηθφηεηα είλαη ν ρξφλνο ζχλαςεο ηεο ζχκβαζεο. πλεπψο, ζα πξέπεη λα εξεπλάηαη ζε 

θάζε πεξίπησζε in concreto  κήπσο θαηά ην ρξφλν θαηάξηηζεο ηεο ζχκβαζεο ππήξραλ θη 

άιιεο πεξηζηάζεηο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα νδεγήζνπλ ζε αθπξφηεηα.
109

 

 

1.3. Ακυρότητα λόγω εικονικότητασ  

Ζ εηθνληθφηεηα είλαη κηα αθφκε βάζε ζηελ νπνία ζηεξίδνπλ ηηο ειπίδεο ηνπο νη 

δαλεηνιήπηεο.
110

 χκθσλα κε ην άξζξν 138 παξ 1 ΑΚ εηθνληθή είλαη ε δήισζε βνχιεζεο 

πνπ δελ γίλεηαη ζηα ζνβαξά, παξά κφλν θαηλνκεληθά.  

Οη πξνυπνζέζεηο ηεο εηθνληθφηεηαο είλαη ε βνχιεζε ησλ ζπκβαιινκέλσλ λα ηζρχζεη 

ε θαιππηφκελε δηθαηνπξαμία (δειαδή ην δάλεην ζε επξψ), λα είλαη εηθνληθή ε θαηλφκελε 

δηθαηνπξαμία (δειαδή ην δάλεην ζε ειβεηηθά θξάγθα) θαη λα θαηαξηίζηεθε έγθπξα ε 

θαιππηφκελε. Τπνζηεξίδεηαη ινηπφλ πσο νη ζπκβάζεηο ζε ειβεηηθφ θξάγθν είλαη άθπξεο σο 

εηθνληθέο θαη φηη ζε απηέο ππνθξχπηνληαη ζπκβάζεηο δαλείνπ ζε επξψ.
111

 Καηά ηελ άπνςε 

                                                             
106 Γ. Γεωργιάδθσ , Οι υποχρεϊςεισ τθσ τράπεηασ για ενθμζρωςθ, διαφϊτιςθ και παροχι ςυμβουλϊν ςτον 
πελάτθ, ΧρΛδΔ Θ/2008. 873 
107 ΠΠρΛαμ 53/2015 αδθμ. όπου «θ ςφμβαςθ δεν είναι άκυρθ ωσ καταπλεονεκτικι(178-179) διότι θ επιλογι 
του προϊόντοσ ιταν ςυνειδθτι εκ μζρουσ των δανειολθπτϊν. Η άγνοια του ςυναλλαγματικοφ κινδφνου δεν 
είναι ουςιϊδθσ επομζνωσ δεν είναι ακυρϊςιμθ θ δικαιοπραξία λόγω πλάνθσ . Άλλωςτε για να υπάρχει 
ακυρωςία λόγω απάτθσ πρζπει να υφίςταται δόλια ςυμπεριφορά τθσ τράπεηασ και των υπαλλιλων τθσ και δεν 
αρκεί αμζλειά τουσ , όπωσ επικαλοφνται οι ενάγοντεσ. Εξάλλου , ζχει αποςβεςτεί το δικαίωμα ακυρωςίασ , 
λόγω τθσ πλιρωςθσ τθσ αποςβεςτικισ προκεςμίασ τθσ ΑΚ 157». Ζτςι και θ ΠΠρΠατρϊν 651/2015 αδθμ, 
ΠΠρΚεσ 14236/2015 ΝΟΜΟ, ΠΠρΛαμ 21/2016αδθμ 
108

 Ζτςι Χαςάπθσ ,Δάνεια ςε ξζνο νόμιςμα: μια προςζγγιςθ με αφορμι τθν πρόςφατθ νομολογία του 
δικαςτθρίου τθσ ευρωπαϊκισ ζνωςθσ και ελλθνικϊν δικαςτθρίων., ΧρθμΔίκ ς 426, 
Γιοβαννόπουλοσ ΕπιςκΕΔ 2014, 658, Νικολόπουλοσ, ΝοΒ 2016, 227.  
109

 Γιοβαννόπουλοσ ΕπιςκΕΔ 2014 ς 659,  Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς.142  
110 Ψυχομάνθσ ,ΔΕΕ 2015 ,4 
111 Ψυχομάνθσ ,ΔΕΕ 2015, 5 Ο Ψυχομάνθσ υποςτθρίηει πωσ « πρόκειται για εικονικζσ ςυμβάςεισ ςτισ οποίεσ 
πρζπει να ιςχφςει θ καλυπτόμενθ ςε ευρϊ ςφμβαςθ ζναντι τθσ τράπεηασ. Λόγω όμωσ τθσ καλοπιςτίασ του δεν 
υποχρεοφται να καταβάλλει τόκουσ με επιτόκια υψθλότερα εκείνων που είχαν ςυμφωνθκεί ςτθν εικονικι 
ςφμβαςθ» 
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απηή νη δαλεηνιήπηεο ζηελ πξαγκαηηθφηεηα νχηε ειβεηηθά θξάγθα επηζπκνχζαλ, νχηε απηά 

ηνπο κεηαβηβάζηεθαλ θαηά θπξηφηεηα. Να ζεκεησζεί σζηφζν, πσο ε ηξάπεδα ηεξνχζε 

εηδηθνχο ινγαξηαζκνχο γηα ζπλαιιαγέο ζε ζπλάιιαγκα. Γαλεηδφηαλ απφ ηελ δηαηξαπεδηθή 

αγνξά ειβεηηθά θξάγθα κε ρακειφηεξν επηηφθην θαη ζηε ζπλέρεηα εθηακίεπε ην δάλεην ζε 

ειβεηηθά θξάγθα ηα νπνία ζηε ζπλέρεηα κεηαηξέπνληαλ ζε επξψ κε εληνιή πνπ είρε παξάζρεη 

ν δαλεηνιήπηεο. Σν γεγνλφο φηη απηή ε δηαδηθαζία κπνξεί λα γηλφηαλ ινγηζηηθά δελ επεξεάδεη 

ην θχξνο ησλ δαλείσλ.
112

 

Πάλησο, ππνζηεξίδεηαη πσο αθφκα θαη ζε πεξίπησζε πνπ γηλφηαλ δεθηή ε 

εηθνληθφηεηα, ν δαλεηνιήπηεο δελ ζα σθειείην δηφηη ε ππνθξππηφκελε ζπλαιιαγή δελ ζα 

ήηαλ έλα απιφ δάλεην ζε επξψ αιιά δάλεην κε ξήηξα ειβεηηθνχ θξάγθνπ, έρνληαο σο 

ζπλέπεηα ν δαλεηνιήπηεο λα ζπλερίδεη λα θέξεη ηνλ ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν.
113

 

1.4. Ακυρωςύα λόγω πλϊνησ ό απϊτησ.  

Δπηρεηξείηαη θαη ππαγσγή ησλ ζπκβάζεσλ απηψλ ζηηο δηαηάμεηο πεξί πιάλεο θαη απάηεο.
114

 

ηελ απάηε γελεζηνπξγφο ιφγνο ηεο ππνρξέσζεο απνδεκίσζεο είλαη ε απαηειή ζπκπεξηθνξά, 

φπσο φηαλ θάπνηνο απφ δφιν πξνθαιεί ή δηαηεξεί ζε άιινλ ηε ζθαιεξή αληίιεςε γεγνλφησλ 

απνζθνπψληαο ζηε δήισζε βνχιεζεο ηνπ απαηεζέληνο κε θάζε κέζν ή ηέρλαζκα, ελψ 

κπνξεί ε ςεπδήο παξάζηαζε λα αθνξά ζε κειινληηθφ γεγνλφο ή λα ζπλδέεηαη κε απφθξπςε 

θξίζηκσλ γεγνλφησλ ρσξίο αλάγθε ζχλδεζεο ηεο δεκίαο κε σθέιεηα ηνπ εμαπαηήζαληνο. Ζ 

ζπλέπεηα ηεο απάηεο, πιάλε ηνπ δεινχληνο δελ ελδηαθέξεη αλ είλαη ζπγγλσζηή ή αζχγγλσζηε, 

νπζηψδεο ή επνπζηψδεο ελψ κπνξεί λα αθνξά θαη ηα παξαγσγηθά αίηηα ηεο βνχιεζεο, αξθεί 

λα ππάξρεη θαηά ην ρξφλν δήισζεο ηεο βνχιεζεο, αλ δε είλαη νπζηψδεο κπνξεί λα επηθέξεη 

ηελ αθχξσζε ηεο δηθαηνπξαμίαο θαη ιφγσ πιάλεο.  

Ζ επίθιεζε ηεο απάηεο ζεκειηψλεηαη ζηελ άζθεζε πεηζνχο εθ κέξνπο ησλ ηξαπεδψλ 

κε εθκεηάιιεπζε ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ πειαηψλ ηνπο πξνο απηέο φηη ε ζπλαιιαγή δελ 

εγθπκνλεί θηλδχλνπο θαη είλαη ζπκθέξνπζα. Οη δαλεηνιήπηεο ζα πξέπεη λα απνδείμνπλ πσο νη 

ππάιιεινη ηεο ηξάπεδαο ελήξγεζαλ δνιίσο θαη νπζηαζηηθά απέθξπςαλ ηνπο θηλδχλνπο ησλ 

ελ ιφγσ δαλείσλ πνπ αθνξνχζαλ ηελ ηζνηηκία ειβεηηθνχ θξάγθνπ-επξψ. Γειαδή, πξφθεηηαη 

γηα ζέκα απφδεημεο.
115

  

                                                             
112

 Γιοβαννόπουλοσ, ΕπιςκΕΔ 2014, 658 όπου « Θ τράπεηα δεν παρζχει κατά το δοκοφν και άνευ 
προχποκζςεων δάνεια ςε ελβετικό φράγκο , χωρίσ πραγματικά να διακζτει ιςόποςα διακζςιμα ςτο εν λόγω 
νόμιςμα, ζςτω και με τθ μορφι λογιςτικοφ χριματοσ. Θ τράπεηα τθροφςε ειδικοφσ λογαριαςμοφσ για 
ςυναλλαγζσ ςε ςυνάλλαγμα  με βάςθ το ιςχφον μζχρι  31/12/2014ΠΔ 384/1992..» 
113

 Γιοβαννόπουλοσ, ΕπιςκΕΔ 2014, 658 
114 Ψυχομάνθσ ΔΕΕ 1/2015, 6 
115 Νικολόπουλοσ, ΝοΒ 2016,227 και ΠΠρΚεσ 14236/2015 ΝΟΜΟ  
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Αλ γίλεη δεθηή ε απάηε ν δαλεηνιήπηεο ζα θάλεη ρξήζε ηεο δπλαηφηεηαο ηνπ εδ β ηεο 

ΑΚ 149 πνπ ηνπ επηηξέπεη λα απαηηήζεη ην αξλεηηθφ δηαθέξνλ, δειαδή φ,ηη ζα είρε αλ ε 

ηξάπεδα δελ είρε δείμεη αληηζπλαιιαθηηθή ζπκπεξηθνξά. Απηφ πνπ ζα πξφθππηε, ζα ήηαλ 

κάιινλ ζχκβαζε δαλείνπ ζε επξψ αιιά θαη κε δηαθνξεηηθφ επηηφθην, δειαδή EURIBOR. 

Άξα ε χπαξμε δεκίαο δελ κπνξεί λα γίλεη δεθηή φζν ε ζχκβαζε ππάξρεη θαη δελ έρεη ιήμεη 

δηφηη δελ κπνξεί λα ππνινγηζηεί ην χςνο ηεο δεκίαο εθφζνλ ε ηζνηηκία ελδέρεηαη λα αιιάμεη 

θαη πάιη ππέξ ηνπ δαλεηνιήπηε.
116

 

Ζ άπνςε πνπ ππνζηεξίδεη ηελ θαηάθαζε απάηεο αλαθέξεη πσο αθφκα θη αλ νη 

ζπκβάζεηο δελ είλαη αθπξψζηκεο ιφγσ απάηεο ζα εκπίπηνπλ ζηελ αθπξσζία ιφγσ πιάλεο.
117

 

Πιάλε ππάξρεη ηφζν ζε πεξίπησζε εζθαικέλεο γλψζεο φζν θαη ζε πεξίπησζε άγλνηαο ηεο 

πξαγκαηηθφηεηαο.   

χκθσλα ηψξα κε ηα άξζξα 140, 141, 142, 154 επ αλ θαηά ηελ θαηάξηηζε ηεο 

ζχκβαζεο ε δήισζε δελ ζπκθσλεί απφ νπζηψδε πιάλε κε ηε βνχιεζε ηνπ δεινχληνο, ν 

ηειεπηαίνο έρεη ην δηθαίσκα λα δεηήζεη αθχξσζε ηεο δηθαηνπξαμίαο. Ζ πιάλε είλαη νπζηψδεο 

φηαλ αλαθέξεηαη ζε ζεκείν ηφζν ζπνπδαίν γηα ηελ φιε δηθαηνπξαμία, ψζηε, αλ ην πξφζσπν 

γλψξηδε ηελ πξαγκαηηθή θαηάζηαζε δελ ζα επηρεηξνχζε ηε δηθαηνπξαμία.
118

 Ο δαλεηνιήπηεο 

ινηπφλ ζα πξέπεη λα απνδείμεη ηε δφιηα ζπκπεξηθνξά ησλ ππαιιήισλ ηεο ηξάπεδαο, ήηνη λα 

απνδείμεη φηη ηνπ απέθξπςαλ ην ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν αιιά θαη ηε δπλαηφηεηα αζθάιηζήο 

ηνπ. Κξίλεηαη πσο ε απφδεημε απηή δελ ζα είλαη επρεξήο γηα φινπο ηνπο 

δαλεηνιήπηεο.
119

Πάλησο εθφζνλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ελεκέξσζαλ πιήξσο ηνλ 

δαλεηνιήπηε γηα ηνλ θίλδπλν δελ κπνξεί λα γίλεη δεθηή πιάλε θαζψο ε πξνζδνθία ζπλέρηζεο 

ηεο επλντθήο ηζνηηκίαο ζην κέιινλ αλάγεηαη ζε παξαγσγηθά αίηηα ηεο βνχιεζεο ηνπ 

δαλεηνιήπηε θαη δελ είλαη νπζηψδεο. 

                                                             
116 Χαςάπθσ , Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς 149 
117 Ψυχομάνθσ ΔΕΕ 1/2015  
118 φμφωνα με τθ νομολογία οι δανειολιπτεσ ζπρεπε να ιςχυριςτοφν και να αποδείξουν πωσ θ πεπλανθμζνθ 
αντίλθψι τουσ ιταν εξαιρετικά ουςιϊδθσ ϊςτε αν γνϊριηαν το αλθκινό περιεχόμενο τθσ ςφμβαςθσ δεν κα 
επιχειροφςαν τθ δικαιοπραξία, βλ ΠΠρΚεσ 1213/2016 , ΝΟΜΟ, ΠΠρΞανκ 41/2014 ΝΟΜΟ, ΠΠρΞανκ 
13/2015, ΝΟΜΟ, ΠΠρΑκ 3789/2015, ΝΟΜΟ 
119

 Νικολόπουλοσ ΝοΒ 2016,227. Βλ και απόφαςθ ΜΠρΚ 19257/2014, ΧρΛΔ ΛΕ/2015 ,583 (με ςχόλιο Μαργαρίτθ) 
που δζχκθκε πωσ για να είναι δεκτι θ κεμελίωςθ τθσ αγωγισ ςτα άρκρα 140-142 , κα πρζπει ο δανειολιπτθσ 
κατά τθν υπογραφι τθσ ςφμβαςθσ  να αγνοοφςε ότι καταρτίηει ςφμβαςθ ςτεγαςτικοφ δανείου ςε ςυνάλλαγμα 
και να κεωροφςε ότι καταρτίηει απλι ςφμβαςθ ςτεγαςτικοφ δανείου. Θ απόφαςθ αναφζρει πωσ  «Μόνθ  θ 
επικαλοφμενθ εκ μζρουσ τουσ άγνοια του κινδφνου τθσ ςυναλλαγματικισ διακφμανςθσ δεν κακιςτά 
ακυρϊςιμθ τθ ςχετικι ςφμβαςθ, από τθ ςτιγμι που ςφμφωνα με τα ιςτοροφμενα ςτο δικόγραφο γνϊριηαν ότι 
υπζγραφαν τθ ςυγκεκριμζνθ ςφμβαςθ, με το ςυγκεκριμζνο περιεχόμενο, πλθν όμωσ αγνοοφςαν ι 
διατθροφςαν αμφιβολίεσ ςυνειδθτά για τισ ζννομεσ ςυνζπειεσ αυτισ» 



   42 
 

Αιιά αθφκα θαη αλ απνδεηρζεί ε χπαξμε απάηεο ή πιάλεο απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο ζηηο 

πεξηζζφηεξεο πεξηπηψζεηο ζα έρεη ζπκπιεξσζεί ε δηεηήο απνζβεζηηθή πξνζεζκία ηνπ 157 

ΑΚ πνπ ιακβάλεηαη θαη απηεπάγγειηα ππφςε απφ ην δηθαζηήξην. Ζ απνζβεζηηθή πξνζεζκία 

αξρίδεη απφ ηελ επφκελε κέξα πνπ θαηαξηίζηεθε ε δηθαηνπξαμία, εθηφο αλ ε πιάλε 

ζπλερηδφηαλ θαη κεηά ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο νπφηε ε απνζβεζηηθή πξνζεζκία μεθηλά απφ 

ηε ιήμε ηεο θαηάζηαζεο πνπ πξνθάιεζε ηελ ειαηησκαηηθή βνχιεζε.
120

 Αληηιακβαλφκαζηε 

φηη ε θαηάζηαζε πιάλεο ησλ δαλεηνιεπηψλ έιεμε αλ φρη απφ ηελ αξρή ηεο θξίζεο, ηφηε 

ζίγνπξα απφ ην 2011 θαη κεηά. ε νξηζκέλεο απνθάζεηο γίλεηαη δεθηφ πσο δελ είραλ 

κλεκνλεπηεί ζηελ αγσγή πεξηζηαηηθά απφ ηα νπνία λα πξνθχπηεη ε δηαηήξεζε ηεο πιάλεο 

ψζηε λα ηζρχζεη ε πξνζεζκία βάζεη ηεο 157εδ β. 
121

 
122

 

Οη δαλεηνιήπηεο εμάιινπ δχζθνια ζα κπνξέζνπλ λα απνδείμνπλ πσο ε πιάλε ηνπο 

ήηαλ ζπλερήο, θαζψο ζηηο πεξηζζφηεξεο πεξηπηψζεηο ηνπο απνζηέιινληαλ απφ ηηο ηξάπεδεο 

ελεκεξσηηθά (ερηξαηη) ηεο πξνφδνπ ησλ δαλείσλ ηνπο φπνπ έβιεπαλ ηηο κεηαβνιέο ζηε 

κεληαία δφζε. Ωζηφζν, αθφκα θαη εάλ γηλφηαλ δεθηή ε πεξίπησζε ηεο πιάλεο νη 

δαλεηνιήπηεο δελ ζα είραλ θάπνην ηδηαίηεξν φθεινο. Θα δεηνχζαλ λα αθπξσζεί ε 

δηθαηνπξαμία θαη ν δαλεηνιήπηεο ζα ήηαλ νπζηαζηηθά ππνρξεσκέλνο λα απνδψζεη ην ζχλνιν 

ηνπ νθεηιφκελνπ αθφκα πνζνχ. Αλ αθπξσλφηαλ ε ζχκβαζε ν δαλεηνιήπηεο ζα ήηαλ 

ππνρξεσκέλνο λα απνδψζεη ην ελαπνκείλαλ πνζφ ζχκθσλα κε ηνπο φξνπο ηνπ 291 ΑΚ.  

1.5. Έννομεσ ςυνϋπειεσ τησ ακυρότητασ ό τησ ακυρωςύασ  

Αο δνχκε ηψξα πνηεο ζα είλαη νη ζπλέπεηεο αλ γίλεη δεθηή κία απφ ηηο παξαπάλσ δηαηάμεηο θαη 

νη ζπκβάζεηο δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν ζεσξεζνχλ άθπξεο ή αθπξψζηκεο. 

Ζ θαηάζηαζε απηή δελ ζα εμππεξεηνχζε θαζφινπ ην δαλεηνιήπηε δηφηη ζα 

ππνρξεσλφηαλ λα επηζηξέςεη φ,ηη έρεη ιάβεη κέρξη ηψξα απφ ηελ ηξάπεδα. Ζ ηξάπεδα δειαδή 

                                                             
120 ΕφΚ 1225/2008 Αρμ 63/2009 ,1027 
121 Ζτςι θ ΠΠρΚαβ 56/2015 ,ΕΕμπΔ 2015, 909( ςχόλιο Χαςάπθ), ΠΠρΡοδοπ 23/2015 , ΧρθΔικ 2015,425 που 
διζγνωςαν ότι δεν μνθμονεφονται περιςτατικά περαιτζρω διατιρθςθσ τθσ πλάνθσ.  Αλλά και ΠΠρΑκ 
334/2016 , ΕΕμπΔ 2016, 410 με παρατθριςεισ Χαςάπθ ο οποίοσ αναφζρει « Κρίςιμοσ χρόνοσ για τθν ζναρξθ 
τθσ προκεςμίασ είναι αυτόσ τθσ ςφναψθσ τθσ ςφμβαςθσ και ακόμθ κι αν θ πλάνθ εξακολουκεί και μετά τθ 
δικαιοπραξία, θ διετία αρχίηει από τότε που πζραςε θ κατάςταςθ αυτι (αρ. 157 εδ. Β ΑΚ). Η διολίςκθςθ τθσ 
ιςοτιμίασ άρχιςε ιδθ από το 2010 με τθν κρίςθ του ευρϊ με αποτζλεςμα τότε ο δανειολιπτθσ να ζλκει 
οδυνθρϊσ ενϊπιον του ςυναλλαγματικοφ κινδφνου και θ όποια κατάςταςθ πλάνθσ ςτθν οποία βριςκόταν να 
παφςει να ςυνεχίηεται. Και από αυτό το χρονικό ςθμείο όμωσ ζχει ιδθ παρζλκει θ διετία. Οπωςδιποτε δε, 
όπωσ ορκά δζχκθκε το δικαςτιριο , ο ενάγων πρζπει να επικαλείται και να αποδεικνφει τθ διατιρθςθ τθσ 
κατάςταςθσ πλάνθσ και ςε χρόνο μεταγενζςτερο τθσ ςφναψθσ ςφμβαςθσ , προκειμζνου να αρχίςει από τότε θ 
διετία». Ζλλειψθ προχποκζςεων τθσ ακυρωςίασ λόγω πλάνθσ ι απάτθσ δζχκθκε και θ ΜΠρΑκ 10930/2013, 
ΕφΑΔ 2013, 1080=ΔΕΕ 2013 , 1050 
122 ΠΠρΞανκ 41/2014 ΝΟΜΟ , ΠΠρΞανκ 32/2015, ΝΟΜΟ ΠΠρΞανκ 13/2015ΝΟΜΟ ΠΠρΞανκ 26/2015, ΧρΛΔ 
2015, 512 ,ΠΠρΚορ 135/2015(αδθμ) 
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πνπ ρνξήγεζε έλα κέξνο ηνπ δαλείνπ ζα δηθαηνχηαη λα ην αλαδεηήζεη κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ 

αδηθαηνιφγεηνπ πινπηηζκνχ.
123

 

Με άιια ιφγηα ν δαλεηνιήπηεο ζα δεηήζεη ηελ επηζηξνθή ησλ κέρξη ηφηε 

θαηαβιεζέλησλ δφζεσλ θαη ε ηξάπεδα ζα δεηήζεη ηελ επηζηξνθή ηνπ πνζνχ ηνπ δαλείνπ. 

Βέβαηα απηφ ζα ήηαλ ηνπιάρηζηνλ θαηαζηξνθηθφ γηα ηνπο δαλεηνιήπηεο θαζψο ην ζπλνιηθφ 

πνζφ ηνπ δαλείνπ ζα θαζίζηαην άκεζα απαηηεηφ.
124

 
125

Αθφκε θαη ζηε ζπάληα πεξίπησζε πνπ 

ν δαλεηνιήπηεο ζα δχλαηαη λα επηζηξέςεη ην πνζφ, γελληέηαη ην εξψηεκα πψο απηφ ζα 

ππνινγηζηεί, δειαδή ζα ιεθζεί ππφςε ε ηζνηηκία πνπ ίζρπε θαηά ηελ εθηακίεπζε ηνπ δαλείνπ 

ή ε ηζνηηκία ηνπ ρξφλνπ εμφθιεζεο. Γίλεηαη δεθηφ πσο ν δαλεηνιήπηεο ζα θιεζεί λα 

επηζηέςεη ην ππφινηπν νθεηιφκελν πνζφ κε βάζε ηελ ηζνηηκία ηνπ ρξφλνπ εμφθιεζεο.
126

  

Σέινο, δήηεκα ηίζεηαη θαη κε ην θαηά πφζν κπνξεί λα είλαη εθηθηή ε εθαξκνγή ηεο 

182ΑΚ. χκθσλα κε απηφ, ε άθπξε δηθαηνπξαμία κπνξεί λα ηζρχζεη κε ηε κνξθή άιιεο ηεο 

νπνίαο πεξηέρεη ηα ζηνηρεία, εθφζνλ ζπλάγεηαη φηη ηα κέξε ζα ηελ ήζειαλ αλ γλψξηδαλ ηελ 

αθπξφηεηα. Ωζηφζν, δχζθνια ζα κπνξνχζε λα ππνζηεξηρηεί θάηη ηέηνην γηα ηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα.
127

  

 

                                                             
123 ΑΠ 964/2014  Λςοκράτθσ, ΑΠ 1455/2013 ΝοΒ 62/2014 
124 Αποφ. τθσ 30-4-2014 –Τπόκεςθ C-26/13 , αρικ 83, ΧρΛδΔ ΛΔ/2014 532  όπου « αν… ο δικαςτισ όφειλε να 
ακυρϊςει τθ ςφμβαςθ ςτο ςφνολό τθσ , τοφτο κα ςυνεπαγόταν δυνθτικά ιδιαιτζρωσ επιηιμιεσ ςυνζπειεσ για 
τον καταναλωτι, με αποτζλεςμα ο αποτρεπτικόσ χαρακτιρασ που απορρζει από τθν ακφρωςθ τθσ ςφμβαςθσ 
να διακυβευόταν»  
125 ΠΠρΑκ 3789/2015 ΧρΛΔ 2016 , 190 ( ςχόλιο Ευκυμίου). Θ απόφαςθ ζκρινε πωσ θ ακυρότθτα των όρων  που 
αφοροφν το μθχανιςμό μετατροπισ του εγχϊριου νομίςματοσ ςε ξζνο και οι λοιπζσ ριτρεσ ςχετικά με τθν 
αποπλθρωμι του δανείου ςυμπαραςφρουν ςε ακυρότθτα όλθ τθ δικαιοπραξία βάςει τθσ 181ΑΚ. και Χαςάπθσ, 
Δάνεια ςε Ελβετικό φράγκο ς.158 όπου «ςτθν απόφαςθ δεν κεμελιϊνεται με επάρκεια θ υποκετικι βοφλθςθ 
και των δφο μερϊν για ολικι ακυρότθτα τθσ ςφμβαςθσ υπό τθν ζννοια ότι αυτά δεν κα είχαν καταρτίςει τθ 
ςφμβαςθ αν γνϊριηαν τθν ακυρότθτα του επίμαχου όρου. Εμπεριζχεται δθλαδι ςτθν απόφαςθ το ςφάλμα τθσ 
μονομεροφσ λιψθσ υπόψθ τθσ υποκετικισ βοφλθςθσ αποκλειςτικά του δανειολιπτθ και όχι τθσ ςφμπτωςθσ 
τθσ βοφλθςθσ και των δφο.» 
 Βλ και Δζλλιοσ/Βαλτοφδθσ , υμβάςεισ δανείων ςε ελβετικό φράγκο. Κφροσ γενικϊν όρων ςυναλλαγϊν και 
ςυναφι ηθτιματα, ΕπιςκΕμπΔικ 2015,124 όπου «τυχόν επζκταςθ τθσ ακυρότθτασ ςτο ςφνολο τθσ ςφμβαςθσ , 
κατά τθν ΑΚ 181 , κα ματαίωνε τον προςτατευτικό ςκοπό του άρκρου 2 ν. 2251/1994. Θα ςτεροφςε από τον 
καταναλωτι τα οφζλθ τθσ ςφμβαςθσ και αυτό κα είχε τον χαρακτιρα κφρωςθσ ςε βάροσ του καταναλωτι θ 
οποία κα τον απζτρεπε από τθν επίκλθςθ τθσ ακυρότθτασ του όρου» και ΠΠρΠειρ 619/2016 lawnet.gr.  
126

 Βλ ΑΠ 1205/1991 Λςοκράτθσ , ΕφΠατ 521/2009 Λςοκράτθσ . φμφωνοσ και ο Γιοβαννόπουλοσ ΕπιςκΕΔ 2014 , 
659 , βλ όμωσ και Νικολόπουλο ΝοΒ 2016,229 όπου « Εφλογο και δίκαιο πάντωσ κα ιταν θ τυχόν επιδίκαςθ 
του ανεξόφλθτου τμιματοσ του κεφαλαίου να γίνει με βάςθ τθν ιςοτιμία του χρόνου εκταμίευςθσ , αφοφ θ 
αναηιτθςθ απορρζει από τθν ακφρωςθ τθσ όλθσ δανειακισ ςφμβαςθσ , επειδι ακριβϊσ κρίκθκε άκυροσ ο όροσ 
ο ςχετικόσ με το μθχανιςμό υπολογιςμοφ τθσ ιςοτιμίασ ευρϊ /φράγκου κατά τθν πλθρωμι των 
τοκοχρεωλυτικϊν δόςεων.» 
127 ΜΠρΚ 19257/2014 ΧρΛδΔ ΛΕ/2015, 583 με ςχόλιο Μαργαρίτθ  
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2. ΑΝΑΠΡΟΑΡΜΟΓΗ ΚΑΣΑ ΣΑ ΑΡΘΡΑ 388-288ΑΚ  

2.1.Γενικϊ 

Αο εμεηάζνπκε ηψξα ηε δπλαηφηεηα πξνζθπγήο ζηηο δπλαηφηεηεο κείσζεο ηεο νθεηιήο ππφ 

ην πξίζκα ησλ επηηαγψλ ηεο εμηζσηηθήο ζπκβαηηθήο δηθαηνζχλεο, δειαδή κέζσ ηεο 

δηαπιαζηηθήο επέκβαζεο ηνπ δηθαζηή κε ηηο δηαηάμεηο 388 θαη 288 ΑΚ. ηε ζεσξία θπξηαξρεί 

ε ηάζε ππέξ ηεο εθαξκνγήο ησλ άξζξσλ απηψλ ελψ ε λνκνινγία θαίλεηαη κάιινλ αληίζεηε. 

128
 
129

 

2.2.Η Δυνατότητα εφαρμογόσ του 388ΑΚ 

Θα κπνξνχζε κήπσο ε αιιαγή ζηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ησλ δχν λνκηζκάησλ λα 

δηθαηνινγήζεη ηελ  εθαξκνγή ηνπ 388 ΑΚ; Ζ δηάηαμε απηή ζπληζηά εμαίξεζε απφ ηελ αξρή 

ηεο ηήξεζεο ησλ ζπκπεθσλεκέλσλ. Θεκειηψδεο αξρή ηνπ δηθαίνπ ησλ ζπκβάζεσλ απνηειεί 

ε αξρή ηεο ζπκβαηηθήο πίζηεο, pacta sunt sevranda. Έηζη πξνζηαηεχεηαη ε δηθαηνινγεκέλε 

εκπηζηνζχλε ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ ζηελ ηζρχ ησλ φζσλ αξρηθά ζπκθσλήζεθαλ. Ζ 

δηαηχπσζε ηεο εμαηξεηηθήο απηήο ξχζκηζεο θαη ε ζέζπηζε απζηεξψλ πξνυπνζέζεσλ 

εθαξκνγήο ηεο αλαδεηθλχνπλ ηε ζεκαζία ηεο αξρήο ηήξεζεο ηεο ζχκβαζεο.
130

 

Ζ αλαπξνζαξκνγή ηεο παξνρήο θαη’ εθαξκνγή ηεο  ΑΚ 388 εμαξηάηαη απφ κία ζεηξά 

πξνυπνζέζεσλ, νη νπνίεο ελ ζπληνκία είλαη ε χπαξμε ακθνηεξνβαξνχο ζχκβαζεο, ε 

εθπιήξσζε ηεο πξνο αλαπξνζαξκνγή παξνρήο λα κελ έρεη ζπληειεζηεί ή λα κελ έρεη 

ζπληειεζηεί εμ νινθιήξνπ, ε κεηαβνιή ησλ ζπλζεθψλ πάλσ ζηηο νπνίεο ζηεξίρηεθαλ ηα 

κέξε, ε κεηαβνιή απηή λα είλαη κεηαγελέζηεξε ηεο θαηάξηηζεο ηεο ζχκβαζεο θαη λα 

αλάγεηαη ζε έθηαθηνπο θαη απξφβιεπηνπο ιφγνπο, θαζηζηψληαο ηελ παξνρή ηνπ νθεηιέηε 

ππέξκεηξα επαρζή.
131

 ηε λνκνινγία, ην αίηεκα ησλ δαλεηνιεπηψλ ειβεηηθνχ θξάγθνπ πεξί 

                                                             
128 Ζτςι Δζλλιοσ/Βαλτοφδθσ, υμβάςεισ δανείων ςε ελβετικό φράγκο. Κφροσ γενικϊν όρων ςυναλλαγϊν και 
ςυναφι ηθτιματα, ΕπιςκΕΔ 2015,123 επ , Καράκωςτασ/Βρεττοφ, Ο ανοιχυόσ ζλεγχοσ των ΓΟ ςτισ δανειακζσ 
ςυμβάςεισ ςε ελβετικό φράγκο, ΕφΑΔ 2015, 1054 επ Γιοβαννόπουλοσ , ΕπιςκΕΔ 2014 ,677επ ( με επιφυλάξεισ 
για  τθ διάταξθ 388 αλλά λίγεσ  για τθν 288ΑΚ), Σάκθσ/Πατςίκασ , Αρμ 2015,204, πυράκοσ , ΔΕΕ 2015, 832 επ , 
Νικολόπουλοσ , ΝοΒ 2016,230 , Ευκυμίου, ΧρΛΔ 2014,528, θ ίδια ΧρΛΔ 2014, 609 
129

 Θ νομολογία δεν φαίνεται να δζχεται τθν εφαρμογι των άρκρων αυτϊν κακϊσ αγωγζσ και αςφαλιςτικά 
μζτρα που ςτθρίηονται ςε αυτζσ τισ νομικζσ βάςεισ απορρίπτονται. Βλ ΠΠρΑκ 334/2016 ΕΕμπΔ 2016, 410(με 
ςχόλιο Χαςάπθ) , ΠΠρΚαβ 56/2015, ΕΕμπΔ 2015,909( με ςχόλιο Χαςάπθ), ΠΠρΑκ 763/2016 ,ΣΝΠ 
ΝΟΜΟ ,ΠΠρΑκ 376/2016, ΣΝΠ ΝΟΜΟ , ΠΠρΚεσ 1101/2016 , ΣΝΠ ΝΟΜΟ, ΠΠρ Καρδ 37/2015, ΠΠρΠατρϊν 
651/2015 
130

 Βλ Χαςάπθ, Δάνεια ςε Ελβετικό φράγκο ςελ 365, όπου θ δυνατότθτα προςφυγισ ςτισ ειδικζσ ρυκμίςεισ του 
δικαίου τθσ υπερχρζωςθσ και τθσ αφερεγγυότθτασ  του πτωχευτικοφ δικαίου και δθ του Πτωχευτικοφ Κϊδικα 
για τουσ εμπόρουσ και του Ν 3869/2010 για τα υπερχρεωμζνα πρόςωπα , περιορίηουν τθν εφαρμογι του 388 
ΑΚ. 
131  Βακρακοκοίλθσ, ΕρΝοΜΑΚ, αρκρ 388 αρ.8, Καράκωςτα, Ερμθνεία Αςτικοφ Κϊδικα ,άρκρο 388 , 
ΑΠ893/2010  ΝΟΜΟ 
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αλαπξνζαξκνγήο ηνπ ηηκήκαηνο βάζεη ηνπ 388 ΑΚ απνξξίπηεηαη πνιιέο θνξέο σο 

αφξηζην.
132

  

Ζ εθαξκνγή ηνπ ελ ιφγσ άξζξνπ ζηηο ζπκβάζεηο δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν 

αληηκεησπίδεη κηα ζεηξά απφ δπζθνιίεο. Αο εμεηάζνπκε ελ ζπληνκία ηα δεηήκαηα πνπ 

πξνθχπηνπλ. 

i) Αξρηθά, πξνθεηκέλνπ λα ππαρζεί κία ζχκβαζε ζην άξζξν 388ΑΚ ζα πξέπεη λα είλαη 

ακθνηεξνβαξήο. Αλ ε ζχκβαζε είλαη εηεξνβαξήο, πρ άηνθν δάλεην ρσξεί εθαξκνγή ηνπ 

άξζξνπ 288ΑΚ. Σν έληνθν φκσο δάλεην θαηαηάζζεηαη ζηηο ακθνηεξνβαξείο ζπκβάζεηο, 

θαζψο ζηελ παξαρψξεζε ηεο ρξήζεο ηνπ δαλείζκαηνο αληηζηνηρεί πάληνηε ε ππνρξέσζε ηνπ 

δαλεηνιήπηε λα θαηαβάιιεη ηφθνπο ζε πνζά θαη ρξφλνπο πνπ ζπκθσλήζεθαλ.
133

 πλεπψο ε 

πξνυπφζεζε απηή ηεξείηαη. 

ii) Δπίζεο πξνθεηκέλνπ λα εθαξκνζηεί ε δηάηαμε απαηηείηαη λα έρεη επέιζεη αλαηξνπή ηνπ 

δηθαηνπξαθηηθνχ ζεκειίνπ, δειαδή πξέπεη λα ππάξρεη κεηαβνιή ησλ ζπλζεθψλ ζηα νπνία ηα 

κέξε ζηήξημαλ ηελ απφθαζή ηνπο γηα ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο. Δίλαη ζεκαληηθφ ην 

δηθαηνπξαθηηθφ ζεκέιην λα δηαθξίλεηαη απφ ηα παξαγσγηθά αίηηα ηεο βνχιεζεο πνπ ζέηνπλ ην 

ππνθεηκεληθφ ζεκέιην γηα ην ζρεκαηηζκφ ηεο βνχιεζεο ησλ κεξψλ. Σα ηειεπηαία είλαη απιά 

κνλνκεξείο παξαζηάζεηο θαη πξνζδνθίεο ησλ ζπκβαιινκέλσλ ελψ ην δηθαηνπξαθηηθφ ζεκέιην 

ζπληίζεηαη απφ πεξηζηάζεηο ζηηο νπνίεο βαζίδνπλ θαη ηα δχν κέξε απφ θνηλνχ ηε ζχλαςε ηεο 

ζχκβαζεο ή κφλν ην έλα κε ηελ απνδνρή ηνπ άιινπ.  

Με άιια ιφγηα δελ είλαη θξίζηκα απηά θαζαπηά ηα πεξηζηαηηθά ζηα νπνία  

ζηεξίρηεθαλ ηα κέξε γηα λα ζπλάςνπλ ηε ζχκβαζε. Οξηζκέλα φκσο απφ απηά ζεσξνχληαη 

ζεκαληηθά ζχκθσλα κε ην 388 ΑΚ θαη είλαη εθείλα ζηα νπνία ζηεξίρηεθαλ θαη ηα δχν κέξε 

θαη έηζη απνηέιεζαλ θνηλφ δηθαηνπξαθηηθφ ζεκέιην γη’ απηά. Σν θξηηήξην απηφ 

                                                             
132 Απόφαςθ ΠΠΚαρδ 37/2015, αδθμ όπου απορρίπτεται το αίτθμα αναπροςαρμογισ βάςει του 388ΑΚ και 
αναφζρει « Οφείλει ο ενάγων να εκκζςει ςτο δικόγραφο τθσ αγωγισ ποιεσ είναι οι ςυγκεκριμζνεσ ςυνκικεσ 
(οικονομικζσ, νομιςματικζσ κλπ) οι οποίεσ μετζβαλαν τισ προχποκζςεισ εκπλιρωςθσ τθσ ςυμβατικισ παροχισ 
ςτο μζτρο που είχε ςυμφωνθκεί και δικαιολογοφν με αντικειμενικά κριτιρια , κατά τισ αντιλιψεισ που 
επικρατοφν ςτισ ςυναλλαγζσ , τθ μείωςθ του τιμιματοσ ι του ποςοςτοφ τθσ ςυμφωνθμζνθσ 
αναπροςαρμογισ.» 
133

 Βλ. Δζλλιο , Εκκρεμείσ τραπεηικζσ πιςτωτικζσ ςυμβάςεισ ςε περιόδουσ οικονομικισ κρίςθσ, ΧρΛΔ ΛΒ/2012, 
248,ΑΠ1620/2008 ,ΣΝΠ ΝΟΜΟ, ΑΠ 609/2005 , ΕλλΔνθ 2006,1014 , Γεωργιάδθσ , Ειδ ΕνοχΔ Λ (2004) .παρ 41, 
αρ 6 , ς.574, Ρόκασ/Γκόρτςοσ ,τοιχεία τραπεηικοφ δικαίου 2012, ς.228 βλ όμωσ και ΠΠρΚεσ 1101/2016, 
ΝΟΜΟ όπου απορρίπτει ωσ μθ νόμιμθ τθν ειδικότερθ νομικι βάςθ τθσ ΑΚ 388 δεχόμενθ ότι εφαρμόηεται επί 
αμφοτεροβαρϊν ςυμβάςεων και όχι επί δανειακϊν ςυμβάςεων ςε ελβετικό φράγκο, που αποτελοφν 
ετεροβαρείσ ςυμβάςεισ.  
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αληηθεηκεληθνπνείηαη κε ηελ έλλνηα φηη ε ζηήξημε ζην πεξηζηαηηθφ πξέπεη λα είλαη θνηλή θαη 

γηα ηα δχν κέξε.
134

   

πγθεθξηκέλα, ζηα δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν, ην ακεηάβιεην ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο δχζθνια κπνξεί λα ζεσξεζεί φηη απνηέιεζε ζηνηρείν ζην νπνίν ηα κέξε ζηήξημαλ 

ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο. Μάιινλ ζα πξφθεηηαη γηα παξαγσγηθφ αίηην ηεο βνχιεζεο ηνπ 

δαλεηνιήπηε θαη φρη γηα δηθαηνπξαθηηθφ ζεκέιην.
135

 Δηδηθά αλ απνδεηθλχεηαη φηη ν 

δαλεηνιήπηεο ελεκεξψζεθε γηα ηνπο θηλδχλνπο απφ ην πηζησηηθφ ίδξπκα δελ ζα κπνξεί λα 

γίλεη ιφγνο νχηε γηα κνλνκεξείο πξνζδνθίεο ηνπ δαλεηνιήπηε ηηο νπνίεο ε ηξάπεδα κε 

δηαςεχδνληάο ηεο ηηο θαηέζηεζε δηθαηνπξαθηηθφ ζεκέιην.
136

 

iii) Άιιν έλα ζέκα πνπ απαζρνιεί είλαη ε θαηαλνκή ησλ θηλδχλσλ ζηελ θξίζηκε ζπκβαηηθή 

ζρέζε. Σν αξ. 388ΑΚ αλαπηχζζεη επηθνπξηθφηεηα κε ηελ έλλνηα φηη εθαξκφδεηαη κφλν ζε 

πεξίπησζε πνπ εκθαλίδεηαη θίλδπλνο θη απηφο δελ έρεη θαηαλεκεζεί απφ ην λφκν ή απφ ηα 

κέξε. Δηδηθφηεξα, ην ζπκβαιιφκελν κέξνο δελ κπνξεί λα επηθαιεζηεί επηηπρψο ηελ αλαηξνπή 

ηνπ δηθαηνπξαθηηθνχ ζεκειίνπ αλ πξνθχπηεη φηη θέξεη ηνλ θίλδπλν πνπ ζπλδέεηαη κε ηελ 

απξφβιεπηε κεηαβνιή ησλ ζπλζεθψλ. ηε ζχκβαζε κπνξεί ε αλάιεςε θηλδχλσλ λα 

εμηζνξξνπείηαη κε άιια ζπκβαηηθά αληηζηαζκίζκαηα. πγθεθξηκέλα, ζηηο ζπκβάζεηο δαλείνπ 

ειβεηηθνχ θξάγθνπ θαίλεηαη πσο ηνλ θίλδπλν δπζκελνχο ζε βάξνο ηνπ επξψ κεηαβνιήο ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ηνλ έρεη αλαιάβεη ν δαλεηνιήπηεο ηφζν ζπκβαηηθά φζν θαη εθ ηνπ 

λφκνπ ζχκθσλα κε ην 291 ΑΚ, ελψ σο αληηζηάζκηζκα θαίλεηαη λα ιεηηνπξγεί ην επλντθφ 

επηηφθην Libor ζε ζρέζε κε ην Euribor πνπ ρξεζηκνπνηείηαη ζηα δάλεηα ζε επξψ. πλεπψο, 

θαίλεηαη πσο ν δαλεηνιήπηεο  έρεη αλαιάβεη ηνλ θίλδπλν ηπρφλ νηθνλνκηθήο ηνπ δεκίαο, κε 

απψηαην φκσο φξην ηνλ θίλδπλν ηεο νηθνλνκηθήο ηνπ θαηαζηξνθήο φπνπ εθεί πξέπεη λα 

επέκβεη ε έλλνκε ηάμε κε εθαξκνγή ηνπ 288 ΑΚ. 

iv)Δπίζεο, νη θξίζηκεο ζπλζήθεο, πνπ ζπληζηνχλ ην θνηλφ δηθαηνπξαθηηθφ ζεκέιην, πξέπεη λα 

εμέιηπαλ εθ ησλ πζηέξσλ. Ζ πξνυπφζεζε απηή δελ ζπληζηά πξφβιεκα ζηελ εθαξκνγή ηνπ 

388ΑΚ θαζψο γίλεηαη δεθηφ πσο νη ζπλζήθεο κεηαβιήζεθαλ ζε κεηαγελέζηεξν ηεο 

θαηάξηηζεο ηεο ζχκβαζεο ρξφλν. ε πεξίπησζε πάλησο αξρηθήο έιιεηςήο ησλ θξίζηκσλ 

ζπλζεθψλ ζα εθαξκνζηνχλ νη δηαηάμεηο πεξί αθπξσζίαο (140 επ). Δηδηθφηεξα, φηαλ ηα 

παξαγσγηθά αίηηα ζπδεηήζεθαλ πξηλ απφ ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο θαη απνηέιεζαλ βάζε ηεο 

                                                             
134

 Χαςάπθσ , Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς. 345 
135

 Δρίτςουλασ ςε:Λαδάσ (επιμ) ,Σραπεηικζσ ςυναλλαγζσ, ς 270 και Χαςάπθσ , ςχόλιο ςτθν ΠΠρΚαβ 56/2015 
ΕΕμπΔ 2015,919  όπου «Επικυμίεσ , παραςτάςεισ , προςδοκίεσ , ευχζσ κι ελπίδεσ του ενόσ ςυμβαλλομζνου , 
που δεν ζγιναν ι δεν μποροφςαν να γίνουν αντιλθπτζσ από τον αντιςυμβαλλόμενό του , όςο κι αν είναι 
ουςιϊδεισ για τον πρϊτο , δεν αποτελοφν κοινό κεμζλιο , θ διαςάλευςθ του οποίου μπορεί να οδθγιςει ςε 
εφαρμογι του 388 ΑΚ.» , ΠΠρΛαμ 22/2016 αδθμ., ΜΠρΑκ 6862/2015 ΧρθΔικ 2015,438 
136 Χαςάπθσ , Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς.346 
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δηθαηνπξαμίαο ε πιάλε σο πξνο απηά κπνξεί λα επηθέξεη αθχξσζε ηεο ζχκβαζεο.
137

 

πγθεθξηκέλα ζηα δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν δχζθνια ζα κπνξνχζε λα ππνζηεξηρζεί πσο ην 

πηζησηηθφ ίδξπκα βξηζθφηαλ ζε πιάλε, θαζψο γλψξηδε ηελ χπαξμε θηλδχλνπ αζρέησο αλ 

αγλννχζε ηελ έθηαζε πνπ απηφο δπλαηφ λα ιάβεη. 

v) Άιιν έλα ζηνηρείν πνπ πξέπεη λα ιακβάλεηαη ππφςηλ είλαη πσο δελ ζα πξέπεη ε εθαξκνγή 

ηνπ 388ΑΚ λα θαηαθάζθεηαη ζε θάζε κεηαβνιή ησλ ζπλζεθψλ αιιά απηή ζα πξέπεη λα είλαη 

ζνβαξή, έθηαθηε, κε δπλάκελε λα πξνβιεθζεί, δηαξθήο θαη κφληκε.
138

 Λακβάλνληαο ππφςε 

πσο ην λφκηζκα δηαδξακαηίδεη βαζηθφ ξφιν ζηε ζχκβαζε, ν θίλδπλνο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο δελ απνηειεί απξφνπηε κεηαβνιή ησλ ζπλζεθψλ αιιά γεγνλφο πνπ απφ ηελ αξρή 

ήηαλ γλσζηφ ζην δαλεηνιήπηε.
139

 πγθεθξηκέλα, ε πηψζε ηνπ επξψ θαη ε κεγάιε κεηαβνιή 

ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ππήξμε ζηαδηαθή απφ ην 2009 έσο ην 2011. Ζ κφλε αηθλίδηα 

θαη απξφβιεπηε κεηαβνιή ζα κπνξνχζε λα ζεσξεζεί απηή πνπ ζπληειέζηεθε ηνλ Ηαλνπάξην 

ηνπ 2015 κεηά ηελ εγθαηάιεηςε ηεο θιεηδσκέλεο ηζνηηκίαο. Ίζσο ινηπφλ ζα κπνξνχζαλ νη 

δαλεηνιήπηεο λα δεηήζνπλ ηελ αλαπξνζαξκνγή ησλ κεληαίσλ δφζεσλ ηνπο ζηελ ηζνηηκία πνπ 

ίζρπε πξηλ απφ απηήλ ηελ θίλεζε ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Διβεηίαο.
140

 Δπίζεο δχζθνια 

ζα κπνξνχζε λα ππνζηεξηρζεί πσο ε κεηαβνιή ζηα δάλεηα απηά είλαη δηαξθήο, δηφηη ε 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία κπνξεί λα αιιάμεη θαη πάιη ππέξ ησλ δαλεηνιεπηψλ ζην εγγχο 

κέιινλ. 

vi) Δπηπξφζζεηα, ζα πξέπεη ε παξνρή ηνπ νθεηιέηε λα θαηέζηε ζπλεπεία ηεο απξφνπηεο 

κεηαβνιήο ησλ ζπλζεθψλ ππέξκεηξα επαρζήο. Γηα λα πξνζδηνξίζνπκε ηελ ππέξκεηξε 

επάρζεηα ζε θάζε ζπγθεθξηκέλε ζχκβαζε ζα πξέπεη λα ιάβνπκε ππφςε καο θαη ηελ 

αληηπαξνρή πνπ δηθαηνχηαη ν νθεηιέηεο. πγθεθξηκέλα, ε ηζνξξνπία κεηαμχ παξνρήο θαη 

αληηπαξνρήο πξέπεη λα έρεη δηαηαξαρζεί ζε ηέηνην βαζκφ ψζηε ε εθπιήξσζε ηεο παξνρήο λα 

θαηαζηεί κε αλεθηή γηα ηνλ νθεηιέηε, ρσξίο φκσο λα είλαη αλάγθε λα επαπεηιείηαη ε 

                                                             
137 Καραμπατηόσ, Οικονομικι κρίςθ και αναπροςαρμογι των ςυμβατικϊν παροχϊν ΧρΛΔ ΛΓ/2013 ς 93 
138 ΑΠ 678/1998 ΕΕΝ 1998,38  θ ςκζψθ αεροπαγίτικθσ απόφαςθσ θ οποία αναφζρει πωσ αν θ ςτακερότθτα 
του νομίςματοσ αποτζλεςε το δικαιοπρακτικό κεμζλιο τθσ ςφμβαςθσ το οποίο ανατράπθκε λόγω τθσ 
υποτίμθςθσ εφαρμόηεται θ ΑΚ388 ακόμα κι αν θ υποτίμθςθ δεν υπερβαίνει «κατά τουσ κανόνεσ τθσ λογικισ 
και τθσ κοινισ πείρασ το κοινό μζτρο». 
 Λατράκθσ, Θ νομιναλιςτικι αρχι ςε περίοδο οικονομικισ κρίςθσ ΧρΛΔ 2010 ,338 υπος 73 
139

 Δρίτςουλασ ςε Λαδά ς. 270, Γιοβαννόπουλοσ ΕπιςκΕΔ 2014, 677-678 
140

 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς.354 βλ όμωσ και Νικολόπουλοσ, ΝοΒ 2016 ς. 231 όπου αναφζρει 
πωσ «αν και ο κίνδυνοσ ιταν γνωςτόσ εκ των προτζρων ςτουσ δανειολιπτεσ , θ ιδιαίτερα επαχκισ γι αυτοφσ 
ζκταςθ των ςυνεπειϊν τθσ αναπροςαρμογισ τθσ ιςοτιμίασ φράγκου /ευρϊ , ιδίωσ όςο αναφορά τθν αιςκθτι 
αφξθςθ του οφειλόμενου υπολοίπου κεφαλαίου , πρζπει αντικειμενικά να γίνει δεκτό ότι ιταν πράγματι 
απρόβλεπτθ.» 
Ζτςι και Καράκωςτασ /Βρεττοφ , γνμδ ΕφΑΔ 2015, 1054 επ 
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νηθνλνκηθή ηνπ θαηαζηξνθή.
141

 Γελ αξθεί ινηπφλ ε απιή δπζθνιία εθπιήξσζεο ηεο παξνρήο 

αιιά απαηηείηαη ν δαλεηνιήπηεο λα επηθαιεζηεί θαη λα απνδείμεη πσο ε ηζνξξνπία παξνρήο 

θαη αληηπαξνρήο έρεη αλαηξαπεί ζε ηέηνην βαζκφ ψζηε ε θαηάζηαζε πνπ έρεη δεκηνπξγεζεί λα 

είλαη αληίζεηε ιφγσ πξνθαλνχο δπζαλαινγίαο ζην αίζζεκα δηθαηνζχλεο. Απηφ ζα θξίλεηαη in 

concreto ζε θάζε πεξίπησζε. Τπνζηεξίδεηαη πσο αθφκε θαη δαλεηνιήπηεο πνπ είραλ ηελ 

ηθαλφηεηα λα θαηαιάβνπλ επαξθψο ηηο νηθνλνκηθέο ζπλέπεηεο ηεο ζχλαςεο δαλείνπ ζε 

ειβεηηθφ θξάγθν, κπνξνχλ λα βαζηζηνχλ ζην 388 ΑΚ δηφηη ηα κέξε ζηεξίρηεθαλ ζε ζπλζήθεο 

νη νπνίεο ζηαδηαθά κεηαβιήζεθαλ. Έηζη ε εθπιήξσζε ησλ φξσλ ηεο ζχκβαζεο θαηέζηε 

ππεξβνιηθά επαρζήο γηα ηνπο δαλεηνιήπηεο.
142

  Πάλησο ν ζπκβαιιφκελνο πνπ δεηά ηελ 

αλαπξνζαξκνγή ηεο ζχκβαζεο ζα πξέπεη λα απνδεηθλχεη ζε πνηεο αθξηβψο ζπλζήθεο θαη 

πξννπηηθέο ζηεξίρηεθε ε ζχκβαζε πνπ ηψξα πιένλ κεηαβάιινληαη εμαηηίαο ησλ λεφηεξσλ 

νηθνλνκηθψλ εμειίμεσλ.
143 144

 Δπηπιένλ ζηηο ρξεκαηηθέο παξνρέο κηθξή απψιεηα ηεο 

αγνξαζηηθήο δχλακεο ηνπ ρξήκαηνο βαξαίλεη εμ νξηζκνχ ηνλ νθεηιέηε, εθηφο αλ πξφθεηηαη 

γηα δξακαηηθή αλαηξνπή ηνπ λνκίζκαηνο πνπ ζπγθαηαιέγεηαη ζηελ έλλνηα ησλ απξφβιεπησλ 

θαη εμαηξεηηθψλ γεγνλφησλ.   

Ζ 388 ΑΚ είλαη αλαγθαζηηθφο θαλφλαο αιιά φρη θαλφλαο δεκνζίαο ηάμεο αθνχ ζε 

αληίζεζε κε ηελ 288 ΑΚ δελ ιακβάλεηαη απηεπάγγειηα ππφςε απφ ην δηθαζηήξην. ηαλ 

πιεξνχηαη ην πξαγκαηηθφ ηεο ΑΚ 388, ν δηθαζηήο ζα πξνβεί ζε αλαπξνζαξκνγή ηνπ πνζνχ 

ηεο ρξεκαηηθήο παξνρήο ζην πξνζήθνλ κέηξν. Ζ δηνξζσηηθή επέκβαζε ηνπ δηθαζηή ζα 

πξέπεη λα εξείδεηαη ζηελ αηηηψδε επίδξαζε ησλ δπζκελψλ νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ ζε 

ζπγθεθξηκέλεο ζπλζήθεο ζηηο νπνίεο βαζίζηεθε ε ζχκβαζε ηνπ δαλείνπ αιιά θαη ζηελ 

νπζηψδε επίδξαζε ηεο κεηαβνιήο απηψλ ησλ ζπλζεθψλ ζηελ επρέξεηα ηνπ δαλεηνιήπηε λα 

πιεξψλεη ηηο δφζεηο.  Τπάξρεη βέβαηα πεξίπησζε ν δηθαζηήο λα ιχζεη θαη φιε ηε ζχκβαζε. 

Σέινο, αμίδεη λα ζεκεησζεί πσο εκπφδην ζηελ εθαξκνγή ηεο επηθνπξηθνχ ραξαθηήξα 

δηαηάμεσο ΑΚ 388 ελδέρεηαη λα απνηειέζεη θαη ε χπαξμε εηδηθνχ λνκνζεηήκαηνο πεξί 

ππεξρξέσζεο θπζηθψλ πξνζψπσλ (Ν 3869/2010). 

                                                             
141

 Ροφςςθ « Απρόοπτθ μεταβολι των ςυνκθκϊν και διάπλαςθ ουςιωδϊν όρων πιςτωτικϊν ςυμβάςεων», 
ΧρΛΔ ΛΓ’/2013 ,ς.494επ 
Καραμπατηόσ, ΧρΛΔ  2013, 94 και ΜΠρΚαβ 20/2001 Αρμ 2002 , 1481 : υπζρμετρθ επάχκεια υφίςταται «όταν θ 
ιςορροπία τθσ ςφμβαςθσ που υπιρχε κατά τθν κατάρτιςθ τθσ και ειδικότερα θ ςχζςθ παροχισ και αντιπαροχισ 
ανατράπθκε ςε τζτοιο βακμό, ϊςτε κατά  τισ αρχζσ τθσ καλισ πίςτθσ θ κατάςταςθ που δθμιουργικθκε, και αν 
δεν εμφανίηει ολοκλθρωτικι καταςτροφι του οφειλζτθ , να είναι αντίκετθ λόγω τθσ προφανοφσ 
δυςαναλογίασ , ςτο αίςκθμα τθσ δικαιοςφνθσ και τθν θκικι τάξθ γενικά»  
142 Βλ Καράκωςτασ/ Βρεττοφ, γνμδ, ΕφΑΔ 2015, 1055 
143

 Βλ Λιάππθ , Θ οικονομικι κρίςθ και το  δίκαιο των ςυμβάςεων, ΔΕΕ 2011 ,19 
144 υλλογιςτικι τθσ laesio enormis, πρζπει να αφορά μια κεαματικι αλλαγι τθσ αξίασ τθσ μίασ παροχισ όπου 
ςε ελάχιςτο χρόνο να υπερδιπλαςιάηεται, ιδίωσ ςε περίοδο ζντονθσ οικονομικισ κρίςθσ. 
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2.3. Η δυνατότητα εφαρμογόσ του 288ΑΚ 

Παξά ην γεγνλφο πσο ε ΑΚ 388 απνηειεί ηελ θχξηα sedes materiae γηα ηελ 

αλαπξνζαξκνγή ησλ ζπκβαηηθψλ παξνρψλ, ε δηάηαμε απηή αξρίδεη λα παξακεξίδεηαη απφ ην 

λνκνινγηαθφ πξνζθήλην θαη ηε ζέζε ηεο θαηαιακβάλεη ε γεληθή ξήηξα ηεο ΑΚ 288. 

Αθεηεξία απηνχ ππήξμε ε απφθαζε ηεο Οινκέιεηαο ηνπ ΑΠ 927/1982
145

 κε ηελ νπνία 

θαζηεξψζεθε ε γεληθή ξήηξα 288 ΑΚ σο θαηεμνρήλ αξκφδηα γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ 

πξαγκαηηθνχ ηεο δπζρέξεηαο εθπιήξσζεο θαλφλα δηθαίνπ.
146

  

Ζ αξρή πνπ δηαηππψλεηαη ζηε ΑΚ 288, ζχκθσλα κε ην Αθπξσηηθφ ιεηηνπξγεί φρη 

κφλν σο ζπκπιεξσκαηηθή ξήηξα ησλ θελψλ πνπ ππάξρνπλ ζηηο ζπκβάζεηο, αιιά θαη σο 

δηνξζσηηθή απηψλ. Ωο ηέηνηα κπνξεί λα ιεηηνπξγήζεη ζε πεξίπησζε πνπ ιφγσ ζπλδξνκήο 

εηδηθψλ ζπλζεθψλ (φπσο πρ. λνκηζκαηηθέο εθπηψζεηο, ππνηηκήζεηο ή δηαθπκάλζεηο), ππάξρεη 

κεηαβνιή ησλ αξρηθά θαζνξηζζέλησλ φξσλ εθπιήξσζεο. Σφηε ν δηθαζηήο δχλαηαη λα 

ηξνπνπνηήζεη ηελ αξρηθή παξνρή ψζηε απηή λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο απαηηήζεηο ηεο 

ζπλαιιαθηηθήο πίζηεο θαηά ην ρξφλν θαηαβνιήο ηεο.
147

 

ηαλ ινηπφλ δελ δχλαηαη λα εθαξκνζηεί ην ΑΚ 388 δηφηη δελ ζπληξέρνπλ νη 

πξνυπνζέζεηο εθαξκνγήο ηνπ, δειαδή ην κε πξνβιεπηφ θαη αλππαίηην ηεο κε πξφβιεςήο ηεο, 

ηηο ζπλέπεηεο ηεο ηειεπηαίαο δειαδή ηε ιχζε ή ηελ ηξνπνπνίεζε ηεο ζχκβαζεο  κπνξνχκε λα 

αλαδεηήζνπκε κέζσ ηεο ΑΚ 288.  

Σν 288 ΑΚ νξίδεη πσο ν νθεηιέηεο έρεη ππνρξέσζε λα εθπιεξψζεη ηελ παξνρή φπσο 

απαηηεί ε θαιή πίζηε, αθνχ ιεθζνχλ ππφςε ηα ζπλαιιαθηηθά ήζε. Κχξην πεδίν ιεηηνπξγίαο 

ηνπ άξζξνπ είλαη ε επηβνιή παξεπφκελσλ ππνρξεψζεσλ ζηα κέξε πνπ δελ έρνπλ πξνβιεθζεί 

εηδηθά απφ απηά ή απφ ην λφκν.
148

 Σέηνηεο ππνρξεψζεηο είλαη νη ιεγφκελεο ππνρξεψζεηο 

πξφλνηαο πξνο ην πην αδχλακν κέξνο. Οη πξνυπνζέζεηο γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ 288 ΑΚ είλαη 

πξψηνλ ε κφληκε κεηαβνιή ησλ ζπλζεθψλ κεηαμχ ηνπ ρξφλνπ ζχλαςεο ηεο ζχκβαζεο θαη 

ηνπ ρξφλνπ άζθεζεο ηεο αγσγήο αλεμάξηεηα απφ ην έθηαθην ή απξφβιεπην ησλ ιφγσλ. 

Γεχηεξνλ, ε  νπζηψδεο απφθιηζε θαηά ην ρξφλν άζθεζεο ηεο αγσγήο απφ ηε ζχκθσλε κε ηελ 

θαιή πίζηε θαη ηα ζπλαιιαθηηθά ήζε αξρηθά ζπλνκνινγεκέλε παξνρή, ε δηαηήξεζή ηεο 

                                                             
145 ΝοΒ 1983 ,214 =ΕλλΔνθ 1983 ,45 με ςχόλιο Κρουςταλάκθ  
146

 Καραμπατηόσ, ΧρΛΔ  2013, 94  
147

Καραμπατηόσ, ΧρΛΔ  2013 94 Νομολογιακά γίνεται δεκτό πωσ θ 288 «εφαρμόηεται και επί προβλεφκείςθσ 
ζτι μεταβολισ των ςυνκθκϊν επί των οποίων τα μζρθ εςτιριξαν τθν ςυμφωνίαν των , όταν θ μετά τθν 
επζλευςιν τθσ εκπλιρωςθσ τθσ παροχισ τινόσ εξ αυτϊν , ωσ ςυνεφωνικθ, ςυνεπάγεται υπζρβαςίν του, βάςει 
τθσ γενομζνθσ προβλζψεωσ , αναλθφκζντοσ υπό τοφτου κινδφνου ηθμίασ , κακιςτϊςαν τθν εμμονιν εισ τθν 
ςυμφωνθκείςν εκπλιρωςιν αντίκετον προσ τθν εισ τασ ςυναλλαγάσ απαιτοφμενθν ευκφτθτα και εντιμότθτα. 
υνεπϊσ και δθ κατά μείηονα λόγον, εφαρμόηεται και όταν δεν προεβλζφκθ τοιαφτθ μεταβολι , θ μθ 
πρόβλεψίσ τθσ όμωσ δεν είναι ανυπαίτιοσ». 
148 Βλ τακόπουλο, Γενικό ενοχικό(2004) ,$5 αρ 59 
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νπνίαο επηθέξεη ζηνλ ελάγνληα δεκία πνπ ππεξβαίλεη ηνλ αξρηθά αλαιεθζέληα θίλδπλν. 

Σξίηνλ, ν αηηηψδεο ζχλδεζκνο κεηαμχ ηεο κεηαβνιήο ησλ ζπλζεθψλ θαη ηεο νπζηψδνπο 

απφθιηζεο ηεο παξνρήο. 
149

 

Τπνζηεξίδεηαη πσο ε κεγάιε αλαηξνπή ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο κεηαμχ επξψ 

θαη ειβεηηθνχ θξάγθνπ, ή αιιηψο ε κεγάιε ππνηίκεζε ηνπ επξψ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ 

ξαγδαία νηθνλνκηθή θξίζε απνηεινχλ κεγάιεο ζπνπδαηφηεηαο κεηαβνιή ησλ δεδνκέλσλ θαη 

ε εκκνλή ζηνπο φξνπο ηεο ζχκβαζεο ζα ήηαλ αληίζεηε ζηελ θαιή πίζηε θαη ηα ζπλαιιαθηηθά 

ήζε.
150

  Σν πνην είλαη απηφ ην κέηξν δελ ζα κπνξεί λα εθηηκεζεί γεληθψο αιιά ζα πξέπεη λα 

ιεθζνχλ ππφςε θαη ηα δεδνκέλα ηεο ζπγθεθξηκέλεο θάζε θνξά πεξίπησζεο.
151

  

Απηφ πνπ επηηπγράλεηαη κε ηελ αλσηέξσ λνκηθή βάζε είλαη ε απνθπγή εμέηαζεο ηνπ 

γεληθνχ φξνπ ζπλαιιαγψλ, αιιά θαη ε ζπκπεξίιεςε θαη ησλ δαλεηνιεπηψλ πνπ 

ελεκεξψζεθαλ γηα ηνπο θηλδχλνπο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. 

Έρεη θξηζεί πσο ε δηάηαμε εθαξκφδεηαη θαη επί πξνβιεθζείζαο κεηαβνιήο ησλ 

ζπλζεθψλ, φηαλ ε εθπιήξσζε ηεο παξνρήο γηα έλα απφ ηα κέξε ζπλεπάγεηαη ππέξβαζε ηνπ 

θηλδχλνπ δεκίαο πνπ απηφ αλέιαβε.
152

 Γελ ζα ήηαλ ζσζηφ λα απαηηείηαη ε ππνηίκεζε λα είλαη 

ζε ηφζν πςειφ πνζνζηφ ψζηε λα  νδεγεί ζε πιήξε αλαηξνπή ηεο αληαιιαθηηθήο αμίαο ηνπ 

λνκίζκαηνο. Γελ ζα πξέπεη λα απαηηεζεί κία ηφζν απζηεξή πξνυπφζεζε θαζψο ε ππεξβνιηθή 

αχμεζε ηεο κεληαίαο δφζεο κπνξεί λα ζπξξηθλψζεη ην δηαζέζηκν εηζφδεκα ηνπ δαλεηνιήπηε 

θαη λα νδεγήζεη ζε πιήξε αλαηξνπή ησλ νηθνλνκηθψλ θαη βηνηηθψλ ζπλζεθψλ ηνπ. 

Γηα λα ζεσξεζεί νξηζκέλε ε αγσγή βάζεη ηνπ 288ΑΚ πξέπεη ν δαλεηνιήπηεο λα 

ζπγθεθξηκελνπνηεί ην πνζφ ηεο θάζε κεληαίαο δφζεο θαηά ηελ θαηάξηηζε ηνπ δαλείνπ θαη ην 

πνζφ πνπ έρεη κέρξη ηψξα απνπιεξψζεη, θαζψο θαη ην χςνο ησλ ησξηλψλ κεληαίσλ δφζεσλ 

αιιά θαη ην χςνο ηνπ ελαπνκείλαληνο δαλείνπ. Δπίζεο θάπνηεο απνθάζεηο αλαθέξνπλ πσο 

πξέπεη λα ζπγθεθξηκελνπνηείηαη ζηηο αγσγέο θαη ην φθεινο πνπ απνθφκηζε ε ελαγφκελε 

ηξάπεδα απφ ηελ αιιαγή ηεο ηζνηηκίαο.
153

 

                                                             
149

Βλ απόφαςθ ΜΠρΚ 19257/2014 ΧρΛΔ ΛΕ/2015, 581 
150Βλ Σάκθ- Πατςίκα,  Σραπεηικά Δάνεια ςε Ελβετικό Φράγκο : Θ νομιμότθτα τουσ ενϊπιον του ενωςιακοφ και 
του εκνικοφ δικαςτι, Αρμενόπουλοσ 2015(τεφχοσ2)204 και ΑΠ 676/1994, ΝοΒ 1996,825 « Απρόοπτθ μεταβολι 
των περιςτατικϊν ςτα οποία ςτθρίχτθκαν τα μζρθ μπορεί να αποτελζςει και μόνθ θ υποτίμθςθ του 
νομίςματοσ ,όταν είναι τόςο μεγάλθ που ανατρζπει τουσ υπολογιςμοφσ των μερϊν κατά τθν καλι πίςτθ και τα 
ςυναλλακτικά ικθ» 
151 Λιάππθσ ,Θ οικονομικι κρίςθ και το δίκαιο των ςυμβάςεων ,ΔΕΕ 1/2011,21 που υποςτθρίηει ότι κατά τθν 
καλι πίςτθ ςυμβατικζσ ανατροπζσ που κινοφνται γφρω από το φάςμα 20% δικαιολογοφν τθν αναπροςαρμογι 
των υφιςτάμενων ςυμβάςεων. Και παραπ. ςε άλλουσ που τοποκετοφν τον πιχθ ςτο 30% ι ςτο 40%. 
152 ΑΠ 423/2008 ΝΟΜΟ ,ΕφΔωδ 274/2006 ΝΟΜΟ ,ΑΠ982/2002 ΝΟΜΟ 
153 ΜΠρΚεσ 19257/2014 ΧρΛΔ ΛΕ/2015 ,583 (με ςχόλιο Μαργαρίτθ), ΠΠρΡοδ 23/2015 ΔΕΕ 2/2016 ς.238 
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Έηζη ζα θξηζεί βάζεη ηεο θαιήο πίζηεο αλ ε εκκνλή ηεο ηξάπεδαο γηα εθπιήξσζε ηεο 

παξνρήο φπσο νξίδεηαη ζηε ζχκβαζε έρεη θάπνηα βάζε ή αλ ε ζπλεθηίκεζε πνηθίισλ 

παξαγφλησλ νδεγεί ζηελ αλαπξνζαξκνγή ηνπ δαλείνπ. Οη παξάγνληεο πνπ ζα πξέπεη λα 

ιεθζνχλ ππφςε είλαη ε παξάιεηςε ηεο ηξάπεδαο λα ελεκεξψζεη ην δαλεηνιήπηε γηα ηνλ 

θίλδπλν ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο θαη  λα ηνπ πξνηείλεη κέζα αληηζηάζκηζεο. Θα πξέπεη 

αθφκα λα ζπλππνινγηζηεί αλ ην εηζφδεκα ηνπ δαλεηνιήπηε κε ην νπνίν εμππεξεηείηαη ην 

δάλεην είλαη ζε επξψ αιιά θαη ην αλ ε ίδηα ε ηξάπεδα πνπ αλαρξεκαηνδνηήζεθε ζε ειβεηηθά 

θξάγθα θάιπςε ηνλ θίλδπλν ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο κε απνηέιεζκα λα θαξπνχηαη εμ 

νινθιήξνπ (πιελ ηνπ θφζηνπο αληηζηάζκηζεο), ηα νθέιε ηεο αλαηίκεζεο.
154

 

Άξα, ην 288 ΑΚ έρεη ειαζηηθφηεξεο πξνυπνζέζεηο εθαξκνγήο απφ ην 388 ΑΚ. 

Πξψηνλ, ην 288 ΑΚ εθαξκφδεηαη αθφκε θη αλ  ε κεηαβνιή ησλ ζπλζεθψλ ζηηο νπνίεο ηα 

κέξε ζηήξημαλ ηελ ζπκθσλία ηνπο ήηαλ πξνβιεπηή αθφκε θη αλ απηή ε κε πξφβιεςε ήηαλ 

αλππαίηηα. Με ηνλ ηξφπν απηφ φκσο παξέρεηαη πξνζηαζία ζηνλ ππαίηην ζπκβαηηθφ 

νθεηιέηε.
155

 Θα πξέπεη λα είκαζηε πξνζεθηηθνί κε ηελ εθαξκνγή ηεο δηάηαμεο ηνπ 288 ΑΚ 

θαζψο είλαη αλεπηεηθέο λα παξέρεηαη πξνζηαζία ζηνλ νθεηιέηε πνπ παξαιείπεη λα πξνβιέςεη 

ηε δπζκελή αιιαγή ησλ ζπλζεθψλ θαη δελ ιακβάλεη ηα απαξαίηεηα κέηξα ψζηε λα 

πξνζηαηεπηεί.
156

 

Γεχηεξνλ, ην 288 ΑΚ δελ ζπλαξηά ηελ εθαξκνγή ηνπ απφ ηνλ ππέξκεηξα επαρζή 

ραξαθηήξα ηεο κεηαβνιήο.
157

 Ο δηθαζηήο κπνξεί λα ηξνπνπνηήζεη ηε ζχκβαζε αθφκα θη φηαλ 

δελ πθίζηαηαη ππέξκεηξε δπζαλαινγία παξνρήο αληηπαξνρήο φπσο απαηηεί ην 388. Έηζη φκσο 

επέξρεηαη αλαζθάιεηα θαη έιιεηςε ζηαζεξφηεηαο ζηηο ζπλαιιαγέο. Άξα, ε δηνξζσηηθή 

επέκβαζε ζηε ζπκβαηηθή ελνρή κε ην 288 ΑΚ πξέπεη λα έρεη εμαηξεηηθφ ραξαθηήξα θαη λα 

επηρεηξείηαη κφλν φηαλ ζπληξέρεη ηδηαίηεξα ζνβαξφο ιφγνο.
158

 

Σν δηθαίσκα γηα αλαπξνζαξκνγή ηεο παξνρήο, πνπ απνξξέεη απφ ην άξζξν 288 αιιά 

θαη απφ ην 388 είλαη δηαπιαζηηθφ θαη σο εθ ηνχηνπ ελεξγνπνηείηαη απφ ηελ επίδνζε ηεο 

αγσγήο, ρσξίο λα πξνζιακβάλεη αλαδξνκηθή ηζρχ.
159

 
160

 Δίλαη δηαπιαζηηθφ θαζψο ν ελάγσλ 

δεηά λα δηαπιαζζεί εθ λένπ ην πεξηερφκελν ηεο ζχκβαζήο ηνπ. 

                                                             
154

 Γιοβαννόπουλοσ, ΕπιςκΕΔ 2014,681 
155

 Καραμπατηοσ, ΧρΛΔ  2013, ς.96 
156

 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς. 374 
157 Γιοβαννόπουλοσ , ΕπιςκΕΔ 2014, 680 ΑΠ 716/1992 ΕΕΝ 1993,542 «για τθν εφαρμογι τθσ ΑΚ 288 αρκεί και θ 
απϊλεια μζρουσ του προςδοκϊμενου κζρδουσ» 
158

 ΑΚ Γεωργιάδθσ/ τακόπουλοσ άρ. 288 αρ 17 
159  ΠΠρΚαρδ 37/2015, αδθμ και ΠΠρΑκ 966/2016(αδθμ) όπου απορριπτζο κρίκθκε ςχετικό αίτθμα 
δανειολιπτθ να τροποποιθκεί θ δανειακι ςφμβαςθ κατά το 288 ΑΚ ωσ να είχε λθφκεί εξαρχισ ςε ευρϊ 
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2.4.υμπϋραςμα 

Δλ νιίγνηο, απφ ηε κία πιεπξά ην 388 ΑΚ ελδέρεηαη λα παξακεξηζηεί ιφγσ εηδηθψλ 

δηαηάμεσλ, φπσο είλαη ν Ν 3869/2010 ή ιφγσ ηεο κε ζπλδξνκήο ησλ εηδηθψλ πξνυπνζέζεσλ 

εθαξκνγήο ηνπ, ελψ απφ ηελ άιιε πιεπξά ην 288 ΑΚ ζα πξέπεη λα εθαξκφδεηαη κφλν φηαλ ν 

νθεηιέηεο αληηκεησπίδεη θαηαθαλή θίλδπλν νηθνλνκηθήο εμφλησζεο  πνπ ζα ηζνδπλακεί κε 

νηθνλνκηθή αδπλακία παξνρήο.
161

 Ζ δηφξζσζε ηεο θαηάζηαζεο απφ ην δηθαζηήξην κπνξεί λα 

επηηπγράλεηαη κε αλαπξνζαξκνγή ηεο δφζεο ηνπ δαλείνπ βαζηζκέλε ζε κία πιαζκαηηθή 

ηζνηηκία, κείσζε ηνπ επηηνθίνπ, επηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ ή αθφκα θη αλαζηνιήο 

γηα έλα ρξνληθφ δηάζηεκα ηεο ππνρξέσζεο θαηαβνιήο ησλ κεληαίσλ δφζεσλ.
162

 
163

 

ΙΙ. Ο Ν. 3869/2010 ΚΑΙ ΟΙ ΤΠΕΡΦΡΕΩΜΕΝΟΙ ΟΥΕΙΛΕΣΕ ΔΑΝΕΙΩΝ Ε 

ΕΛΒΕΣΙΚΟ ΥΡΑΓΚΟ 
 

Οξηζκέλνη δαλεηνιήπηεο ειβεηηθνχ θξάγθνπ επηδηψθνπλ ηελ ππαγσγή ηνπο ζηηο 

πξνζηαηεπηηθέο δηαηάμεηο ηνπ λ.3869/2010(ΦΔΚ Α’130/3.8.2010).
164

 Ο  λφκνο απηφο 

απνζθνπεί ζηε ξχζκηζε ησλ νθεηιψλ θπζηθψλ πξνζψπσλ πνπ δελ δηαζέηνπλ πησρεπηηθή 

ηθαλφηεηα θαη έρνπλ πεξηέιζεη ρσξίο δφιν ζε κφληκε θαη γεληθή αδπλακία πιεξσκήο ησλ 

ιεμηπξφζεζκσλ ρξεκαηηθψλ ηνπο νθεηιψλ. Άξα, ν νθεηιέηεο  αθφκε θη αλ δελ δηαζέηεη ηελ 

εκπνξηθή ηδηφηεηα πξνζηαηεχεηαη απφ ηελ ππεξρξέσζε θαη ηνπ δίλεηαη ε δπλαηφηεηα λα 

επαλεληαρζεί ζηελ θνηλσληθή θαη νηθνλνκηθή δσή. Αλαζηέιινληαη νη αηνκηθέο δηψμεηο ησλ 

πηζησηψλ θαη απηνί ηθαλνπνηνχληαη ζπιινγηθά ελψ ν δαλεηζηήο απαιιάζζεηαη απφ ηελ 

ππεξρξέσζε επαλεξρφκελνο ζηελ νηθνλνκηθή δσή.
165

 

Πάλησο, ηα αίηηα ηεο ππεξρξέσζεο ζπλεπεία δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν δηαθέξνπλ 

απφ ηηο πεξηπηψζεηο ππεξρξέσζεο ησλ θπζηθψλ πξνζψπσλ πνπ αλαθέξεη ε εηζεγεηηθή 

έθζεζε ηνπ λ. 3869/2010 φπσο γηα παξάδεηγκα ε απψιεηα ζέζεο εξγαζίαο, πξνβιήκαηα 

πγείαο, κείσζε απνδνρψλ.
166

 Τπάξρεη φκσο θαη ε άπνςε πνπ ππνζηεξίδεη πσο ε παξφηξπλζε 

                                                                                                                                                                                              
δεδομζνου ότι το αίτθμα αναπροςαρμογισ είναι διαπλαςτικό και λειτουργεί μόνο μετά τθν επίδοςθ τθσ 
αγωγισ. 
160 Νικολόπουλοσ, ΝοΒ τόμοσ 64, 232 και ΠΠΚαβ 56/2015 ,Λςοκράτθσ, ΜΠρΑκ 219/2014 Λςοκράτθσ, ΠΠρΑκ 
966/2016 (αδθμ) 
161 Καραμπατηόσ ο.π ς. 96 
162

 Τπζρ τθσ εφαρμογισ τθσ ιςοτιμίασ κατά τθν κατάρτιςθ τθσ ςφμβαςθσ με βάςθ το ΑΚ 288 Σάκθσ/Πατςίκασ , 
ο.π , ς 204 
163

 Χαςάπθσ ο.π , ς 437, Δρίτςουλασ ςε: Λαδά (επιμ), Σραπεηικζσ ςυναλλαγζσ ς. 271 
164

 Σροποποιικθκε με τουσ ν. 4161/2013, ν. 4336/2015, ν. 4346/2015 και ν. 4366/2010  
165 Βλ Λιβαδά, Νεότερεσ αντιλιψεισ για τθν εμπορικι ιδιότθτα ςτο παράδειγμα του Ν 3869/2010, ΧρθΔικ 2011, 
204 
166

 το άρκρο 4 του ν. 3869/2010 υπάγονται όλεσ οι οφειλζσ  του δανειολιπτθ προκειμζνου να αποφευχκεί 
διακριτικι μεταχείριςθ  μεταξφ των πιςτωτϊν βλ Βενιζρθ/Κατςά Εφαρμογι του Ν. 3869/2010 για τα 
υπερχρεωμζνα φυςικά πρόςωπα, 2016 , 239 . Μπϊλοσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο,ς.197επ όπου αναφζρει 
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ησλ ππαιιήισλ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο γηα ηε ζχλαςε ηνπ δαλείνπ ζε ειβεηηθφ θξάγθν, 

ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ αλεπαξθή πιεξνθφξεζε γηα ηνπο ελδερφκελνπο θηλδχλνπο κεηαβνιήο 

ηεο ηζνηηκίαο θαη ηηο κεζφδνπο αληηζηάζκηζήο ηνπο, νδήγεζαλ ηειηθά ζηελ ππεξρξέσζε ηνπ 

νθεηιέηε. 

χκθσλα κε ην άξζξν 4  ηνπ λ 3869/2010 ν νθεηιέηεο κε ηελ θαηάζεζε ηεο αίηεζεο 

θαη ηελ ππνγξαθή ηεο ππεχζπλεο δήισζεο ηεο παξ. 2β αλαγλσξίδεη ηελ αθξίβεηα ησλ 

νθεηιψλ ηνπ, φπσο πεξηγξάθνληαη ζηελ αίηεζε θαη πξνέξρνληαη απφ ηα ζηνηρεία πνπ έρνπλ 

ρνξεγήζεη νη πηζησηέο , κε ηελ αληίζηνηρε βεβαίσζε νθεηιψλ ηνπ άξζξνπ 2 παξ 4, δειαδή 

θαηά θεθάιαην, ηφθνπο θαη έμνδα. Απηή φκσο ε αλεπηθχιαθηε αλαγλψξηζε ηνπ χςνπο ηεο 

απαίηεζεο ζα ήηαλ αλεπηεηθήο γηα ηνλ δαλεηνιήπηε ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ. Γχλαηαη 

ζχκθσλα κε ην άξζξν 8 παξ 1  ηνπ Ν 3869/2010 λα δηαηεξήζεη επηθχιαμε γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο απαίηεζεο, βάζεη ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο πνπ πηζηεχεη πσο πξέπεη λα 

εθαξκνζηεί ζηελ πεξίπησζή ηνπ. 

Αλ ζπληξέρνπλ ινηπφλ νη πξνυπνζέζεηο εθαξκνγήο ηνπ λφκνπ ην δηθαζηήξην πξνρσξά 

ζε ξχζκηζε ηεο νθεηιήο θαη θαζνξίδεη  ηε κεληαία δφζε γηα ηελ απνπιεξσκή ηνπ δαλείνπ. 

Πξνθχπηεη έηζη ην εξψηεκα πνηα ε ζρέζε ηνπ λφκνπ απηνχ κε ηα άξζξα 288, 388 ΑΚ. Θα 

πξέπεη λα γίλεη δεθηφο ν παξακεξηζκφο ηνπ γεληθνχ απφ ην εηδηθφ. Με ηελ εθαξκνγή ηνπ 

εηδηθνχ πιαηζίνπ πεξί ππεξρξέσζεο απνθεχγεηαη ε αλάγθε εμεηδίθεπζεο ησλ γεληθψλ ξεηξψλ 

ηνπ 288 θαη 388 ΑΚ. πγθεθξηκέλα, ν λνκνζέηεο κε ηνλ εηδηθφ λφκν γηα ηελ ππεξρξέσζε έρεη 

πξνβεί ζε ζηάζκηζε ησλ ζπκθεξφλησλ ησλ κεξψλ θαη δελ αθήλεηαη πεξηζψξην γηα 

παξάιιειε εθαξκνγή ηνπ κε ηηο γεληθέο ξήηξεο. ε πεξίπησζε φκσο πνπ δελ κπνξεί ν 

ζπγθεθξηκέλνο δαλεηνιήπηεο λα ππαρζεί ζην λφκν 3869/2010 ηφηε ην 288ΑΚ κπνξεί λα 

επέκβεη κφλν ζηελ πεξίπησζε πνπ ν δαλεηνιήπηεο θηλδπλεχεη λα εμέιζεη απφ ηελ νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα. 
167

 

 

 

                                                                                                                                                                                              
πωσ «κοινι είναι θ διαπίςτωςθ ότι οι οφειλζσ από δάνεια ςε ελβετικό φράγκο επαυξικθκαν λόγω τθσ 
διακφμανςθσ τθσ ιςοτιμίασ των νομιςμάτων, επιτείνοντασ ζτςι τθν οφειλόμενθ και ςε άλλουσ παράγοντεσ 
αδυναμία πλθρωμισ» βλ και  απόφ Ειρ. Ελευςίνασ 42/2014, Λςοκράτθσ  
167 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς.382 
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IΙΙ. ΕΥΑΡΜΟΓΗ ΣΟΤ Ν. 2251/1994 ΣΟΤ ΟΡΟΤ ΣΩΝ ΕΝ ΛΟΓΩ 

ΤΜΒΑΕΩΝ ΚΑΙ Η ΦΕΗ ΑΤΣΟΤ ΜΕ ΣΗΝ ΑΚ 291 
 

1.ΓΕΝΙΚΑ ΓΙΑ ΣΟΝ ΕΛΕΓΦΟ ΣΩΝ ΓΟ 

Ζ πιεηνςεθία ησλ απνθάζεσλ ειβεηηθνχ θξάγθνπ ζηεξίδνπλ ηελ θαηάθαζε ή ηελ 

άξλεζε ηεο παξνρήο πξνζηαζίαο ζηνπο δαλεηνιήπηεο ζην λ 2251/1994 θαη ζηνλ έιεγρν ηνπ 

ΓΟ πεξί ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο.
168

 Οη δαλεηνιήπηεο ησλ δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν 

πνπ ζηελ πιεηνςεθία ηνπο  ζχλαςαλ δάλεηα πξνο απφθηεζε νηθνγελεηαθήο ζηέγεο εκπίπηνπλ 

ζηελ έλλνηα ηνπ θαηαλαισηή ηνπ λφκνπ 2251/1994. 

Σν θαηλφκελν ησλ ΓΟ βξήθε πξφζθνξν έδαθνο ζηηο ηξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο. ηηο 

ζπκβάζεηο πνπ πξνζθέξνληαη καδηθά πξνο ην θνηλφ ε ηξάπεδα δελ δχλαηαη λα δηαθνξνπνηεί 

ηνπο εθάζηνηε φξνπο γηα θάζε θαηαλαισηή. Ζ ρξήζε ηνπο είλαη ηδηαίηεξα σθέιηκε γηα ηνλ 

πξνκεζεπηή δηφηη κε ηελ ρξήζε ζηεξεφηππσλ φξσλ εμνηθνλνκεί δαπάλεο θαη απνθεχγεη 

πνιχσξεο δηαπξαγκαηεχζεηο.  Οη θαηαλαισηέο απνθηνχλ ηα πξντφληα ή ηηο ππεξεζίεο πνπ 

ρξεηάδνληαη ηαρχηεξα θαη νηθνλνκηθφηεξα. κσο έρεη παξαηεξεζεί πσο πνιιέο θνξέο νη 

ηξάπεδεο δεζκεχνπλ ππέξκεηξα ηνπο πειάηεο ηνπο κεηαθέξνληαο ηνπο δπζαλάινγα βάξε ελψ 

παξάιιεια πεξηνξίδνπλ ηε δηθή ηνπο επζχλε αλαηξέπνληαο έηζη ηεο ζπκβαηηθή δηθαηνζχλε 

ππέξ ηνπο.  

Ο ρξήζηεο ησλ ΓΟ γλσξίδεη πσο ν αληηζπκβαιιφκελνο ηνπ είλαη ππνδεέζηεξνο ζε 

γλψζεηο, ελεκέξσζε θαη εκπεηξία, γλσξίδεη αθφκε πσο δελ ππάξρνπλ άιιεο ελαιιαθηηθέο 

ιχζεηο γηα ηνλ πειάηε θαζψο ε δηακφξθσζε ησλ ΓΟ είλαη πεξίπνπ ε ίδηα ζε φια ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. Έηζη ε κφλε δπλαηφηεηα πνπ έρνπλ νη θαηαλαισηέο πνιιέο θνξέο είλαη 

λα πξνζρσξήζνπλ ή φρη ζηε ζχκβαζε (take it or leave it). Με απηφλ ηνλ ηξφπν ε αξρή ηεο 

απηνλνκίαο ηεο βνχιεζεο παχεη λα ηεξείηαη ζηελ πξάμε θαζψο ν θαηαλαισηήο δελ κπνξεί λα 

αζθήζεη επηξξνή επί ηνπ πεξηερνκέλνπ ηεο ζχκβαζεο.
169

  Λακβάλνληαο ππφςε απηήλ ηελ 

ππνδεέζηεξε ζέζε ηνπ θαηαλαισηή, ην άξζξν 6 παξ 1 ηεο Οδεγίαο 93/13/ΔΟΚ νξίδεη πσο νη 

θαηαρξεζηηθέο ξήηξεο δελ δεζκεχνπλ ηνπο θαηαλαισηέο.  

                                                             
168

 Μεταξφ αυτϊν και θ ΠΠρΑκ 334/2016, ΕΕμπΔ 2016,410, θ οποία εφιρμοςε το άρκρο 2 του ν 2251/1994 
περί ΓΟ αποκλείοντασ τθν εξζταςθ επικουρικϊσ προβλθκειςϊν νομικϊν βάςεων όπωσ των άρκρων 
914,147,178,179,288,388 ΑΚ. 
169

 τθ νομολογία του ΔΕΕ επαναλαμβάνεται πωσ « ο καταναλωτισ βρίςκεται ςε αςκενζςτερθ κζςθ ςε ςχζςθ 
προσ το επαγγελματία όςον αφορά τόςο τθ δυνατότθτα διαπραγματεφςεωσ όςο και το επίπεδο τθσ 
πλθροφόρθςθσ , κζςθ θ οποία τον υποχρεϊνει να αποδζχεται τουσ όρουσ που ζχει εκ των προτζρων 
καταρτίςει ο επαγγελματίασ, χωρίσ να μπορζςει να αςκιςει επιρροι επί του περιεχομζνου τουσ» Βλ απόφ 
14.6.2012  , υπόκ.  C-618/10, Banco Espagnol de Credito , EU:C:2012:349 ςκ. 39  , απόφ.  15. 1. 2015 , υπόκ C- 
537/13 Siba EU:C:2015:14, ςκ. 22 , απόφ. 30.5.2013 , υπόκ C-488/11 Asbeek Brusse , EU:C:2013:341 ςκ.31 
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Δθηφο απφ ηνλ έιεγρν θαηαρξεζηηθφηεηαο ελφο ΓΟ, ν θνηλνηηθφο λνκνζέηεο έρεη 

αλαγάγεη ηελ αξρή ηεο δηαθάλεηαο ζε έλα απηφλνκν θαη ρσξηζηά ξπζκηζκέλν θξηηήξην ηνπ 

θαηαρξεζηηθνχ ραξαθηήξα ελφο πξνδηαηππσκέλνπ φξνπ. Ζ αξρή ηεο δηαθάλεηαο απνηειεί 

έθθξαζε ηνπ ιεγφκελνπ «πξνηχπνπ πιεξνθφξεζεο», ην νπνίν δηαηξέρεη ην ζχλνιν ηεο 

θνηλνηηθήο λνκνζεζίαο γηα ηνπο θαηαλαισηέο θαη εληνπίδεηαη ζηελ εηθνζηή αηηηνινγηθή 

ζθέςε θαη ζην άξζξν 5 ηεο Οδεγίαο. 

Οη πξψηεο αλαδεηήζεηο ηεο αξρήο ηεο δηαθάλεηαο ησλ ζπκβαηηθψλ φξσλ έγηλαλ κέζσ 

ησλ άξζξσλ ΑΚ 371-373, φπνπ ζεσξείηαη άθπξε ε κε νξηζηή παξνρή. χκθσλα πιένλ κε ην 

άξζξν 2 παξ 2 «νη  γεληθνί φξνη ζπκβάζεσλ θαη παξεπφκελσλ ζπκθσληψλ πνπ θαηαξηίδνληαη 

ζηελ Διιάδα δηαηππψλνληαη γξαπηψο ζηελ ειιεληθή γιψζζα, θαηά ηξφπν ζαθή, 

ζπγθεθξηκέλν θαη εχιεπην ψζηε ν θαηαλαισηήο λα κπνξεί λα αληηιεθζεί πιήξσο ην λφεκά 

ηνπο». πγθεθξηκέλα, ε αξρή ηεο δηαθάλεηαο αλαιχεηαη ζε ηξεηο επηκέξνπο θαηεπζχλζεηο.
170

 

Ζ πξψηε αθνξά ηε ζαθή θαη θαηαλνεηή δηαηχπσζε ψζηε ν θαηαλαισηήο λα κπνξεί λα 

δηαθξίλεη ην λφεκα ηεο ξήηξαο. Ζ δεχηεξε αθνξά ην νξηζκέλν ή νξηζηφ πεξηερφκελν ησλ 

φξσλ ψζηε ν πειάηεο λα γλσξίδεη εθ ησλ πξνηέξσλ ηηο ζπλέπεηεο ησλ φξσλ πνπ ζα 

εθαξκνζηνχλ. Ζ ηξίηε πηπρή είλαη ε απαγφξεπζε απξνζδφθεησλ, αηθληδηαζηηθψλ ή 

παξαπιαλεηηθψλ ξεηξψλ.  

Ζ ηήξεζή ηεο εμεηάδεηαη θαη ζηα ηξία ζηάδηα ειέγρνπ ηεο θαηαρξεζηηθφηεηαο ελφο 

ΓΟ, δειαδή θαηά ηνλ έιεγρν έληαμεο ησλ ΓΟ ζηε ζχκβαζε, θαηά ηνλ έιεγρν ησλ ΓΟ 

κέζσ εξκελείαο θαη θαηά ηνλ έιεγρν ηνπ θχξνπο ηνπ πεξηερνκέλνπ.  

Πξνθεηκέλνπ λα ειέγμνπκε αλ έλαο ΓΟ ελζσκαηψλεηαη ή φρη ζε κηα ζπγθεθξηκέλε 

ζχκβαζε αξρηθά εμεηάδνπκε αλ δφζεθε ζηνλ θαηαλαισηή ε δπλαηφηεηα λα ιάβεη γλψζε ηνπ 

πεξηερνκέλνπ ηνπ πξηλ απφ ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο, ρσξίο φκσο λα απαηηείηαη λα ιάβεη 

πξάγκαηη γλψζε ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ φξνπ.
171

 Ζ δπλαηφηεηα γλψζεο πξέπεη λα είλαη 

πξαγκαηηθή, δειαδή πξαθηηθά επρεξήο, επθξηλήο θαη έγθαηξε. Αλ ν θαηαλαισηήο 

ελεκεξψζεθε θαη παξφιαπηα επέιεμε ην δάλεην ζε ειβεηηθφ θξάγθν γηα δηθνχο ηνπ ιφγνπο 

ηφηε ν φξνο έρεη εληαρζεί ζηε ζχκβαζε. Αθνχ νινθιεξσζεί ε δηαδηθαζία ειέγρνπ ηεο 

έληαμεο πξνρσξάκε ζε  έιεγρν εξκελείαο (άξζξν 2 παξ 3-5). Αθνχ δηαπηζησζεί ε 

ελζσκάησζε ησλ ΓΟ ζηε ζχκβαζε θαη πξνζδηνξηζηεί κέζσ ηεο εξκελείαο ηνπ ην αθξηβέο 

πεξηερφκελν ηνπο, αθνινπζεί ε ηειεπηαία βαζκίδα ειέγρνπ, ν άκεζνο έιεγρνο ηνπ θχξνπο ηνπ 

πεξηερνκέλνπ ηνπο (άξζξν 2 παξ 6-7). Απηφο δελ αληίθεηηαη ζηελ αξρή ηεο ζπκβαηηθήο 

                                                             
170 Βλ Δζλλιο, Γενικοί όροι ςυναλλαγϊν, ς.209 
171 Λαδάσ, ςε Αναμνθςτικόσ Σόμοσ Λεωνίδα Γεωργακόπουλου , τομ. Λ (2016),  ς 434 
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ηζνξξνπίαο. Γηα λα κπνξεί λα ιεηηνπξγήζεη ε αξρή ηεο ειεπζεξίαο ησλ ζπκβάζεσλ ζα πξέπεη 

λα ππάξρεη δηαπξαγκαηεπηηθή ηζφηεηα ησλ κεξψλ, φηαλ απηή δελ πθίζηαηαη επεκβαίλεη ε 

έλλνκε ηάμε θαη ζέηεη πεξηνξηζκνχο ζηελ ζπκβαηηθή ειεπζεξία κε δηαηάμεηο αλαγθαζηηθνχ 

δηθαίνπ ψζηε λα πξνζηαηεπηεί ν δηαπξαγκαηεπηηθά αζζελέζηεξνο θαη λα επαλέιζεη ε 

ζπκβαηηθή δηθαηνζχλε.   

Ζ Οδεγία 93/13 «ζρεηηθά κε ηηο θαηαρξεζηηθέο ξήηξεο πνπ ζπλάπηνληαη κε 

θαηαλαισηέο» δελ θηάλεη κέρξη ηνπ ζεκείνπ λα θαηαξγήζεη ηειείσο ηελ απηνλνκία ηεο 

βνχιεζεο ησλ κεξψλ θαζψο ζην άξζξν 4 παξ 2 εμαηξνχληαη απφ ηνλ έιεγρν 

θαηαρξεζηηθφηεηαο ξήηξεο πνπ αθνξνχλ είηε ζηνλ «θαζνξηζκφ ηνπ θπξίνπ αληηθεηκέλνπ ηεο 

ζχκβαζεο» είηε ζην «αλάινγν ή κε κεηαμχ ηηκήο θαη ηεο ακνηβήο, αθελφο θαη ησλ ππεξεζηψλ 

ή αγαζψλ πνπ ζα παξαζρεζνχλ σο αληάιιαγκα αθεηέξνπ» κε ηελ πξνυπφζεζε φηη νη ξήηξεο 

είλαη δηαηππσκέλεο κε ηξφπν ζαθή θαη θαηαλνεηφ. Ζ ξχζκηζε απηή είλαη εχινγε δηφηη 

δηαθνξεηηθά ζα θαηαξγνχληαλ νη θαλφλεο ηηο πξνζθνξάο θαη ηεο δήηεζεο δηφηη αλ ν 

θαηαλαισηήο είρε ηε δπλαηφηεηα λα αλαπξνζαξκφδεη ην ηίκεκα κεηαγελέζηεξα, δελ ζα 

πξνέβαηλε ζε θακία αλαδήηεζε επηινγψλ θαη πξνζθνξψλ.
172

 Σν παξαπάλσ φκσο ηζρχεη κφλν 

ζε πεξίπησζε πνπ δελ δεκηνπξγνχληαη αζάθεηεο σο πξνο ηε δηαηχπσζε ησλ φξσλ, δηφηη ζε 

πεξίπησζε πνπ ε ξήηξα θξηζεί αδηαθαλήο ρσξεί θαη έιεγρνο θαηαρξεζηηθφηεηαο. 

Πξνθεηκέλνπ λα αληηιεθζνχκε αλ ην δηθαζηήξην ζα κπνξέζεη λα ειέγμεη ηνλ φξν 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο σο πξνο ηελ θαηαρξεζηηθφηεηά ηνπ κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ λ 

2251/1994, ζα πξέπεη λα δηεπθξηλίζνπκε θαηά πφζν απνηειεί απηφο θχξην αληηθείκελν ηεο 

ζχκβαζεο δαλείνπ. Γελ ζα καο απαζρνιήζεη ην αλ ν επίκαρνο φξνο εκπίπηεη ζην άξζξν 4 παξ 

2 πεξ 2 (αλ πξνζδηνξίδεη δειαδή ζρέζε πνηφηεηαο/ηηκήο), δηφηη ζε απηφ έρεη ήδε απαληήζεη 

αξλεηηθά ην ΓΔΔ ζηελ ππφζεζε Kasler(C-26/13), ε νπνία ζα αλαιπζεί ζην επφκελν θεθάιαην. 

2. Η ΡΗΣΡΑ ΤΝΑΛΛΑΓΜΑΣΙΚΗ ΙΟΣΙΜΙΑ ΚΑΙ ΣΟ  « ΚΤΡΙΟ ΑΝΣΙΚΕΙΜΕΝΟ ΣΗ 

ΤΜΒΑΗ» 

Ο φξνο ησλ ζπκβάζεσλ δαλείσλ ειβεηηθνχ θξάγθνπ πνπ καο απαζρνιεί θαη πξνθαιεί πνιιά 

εξσηεκαηηθά σο πξνο ηελ ηήξεζε ηεο αξρήο ηεο δηαθάλεηαο είλαη ν εμήο «εθφζνλ ην δάλεην ή 

νπνηνδήπνηε ηκήκα απηνχ έρεη ρνξεγεζεί ζε ζπλάιιαγκα ν νθεηιέηεο ππνρξενχηαη λα 

εθπιεξψζεη ηηο εληεχζελ ππνρξεψζεηο ηνπ πξνο ηελ ηξάπεδα είηε ζην λφκηζκα ηεο ρνξήγεζεο 

είηε ζε επξψ κε βάζε ηελ ηξέρνπζα ηηκή πψιεζεο ηνπ λνκίζκαηνο ρνξήγεζεο ηελ εκέξα ηεο 

θαηαβνιήο». 

                                                             
172 Μπϊλοσ , Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς. 107 
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Πξνθεηκέλνπ λα θξίλνπκε έλαλ ΓΟ πξέπεη πξψηα λα αληηιεθζνχκε αλ απηφο αλήθεη 

ζηα essentialia (αλ θαζνξίδεη ηελ παξνρή θαη ηελ αληηπαξνρή), accidentialia (αλ ζπκπιεξψλεη 

ην ελδνηηθφ δίθαην) ή ηα naturalia negotii (επαλαιακβάλεη ελδνηηθφ δίθαην). Ζ δηάθξηζε απηή 

έρεη ηε ζεκαζία ηεο σο πξνο ην επηηξεπηφ θαη ην εχξνο ηνπ δηθαζηηθνχ ειέγρνπ κε ην 

λ.2251/1994. πγθεθξηκέλα αλ ν ΓΟ αθνξά ηα accidentialia, ν έιεγρνο είλαη πιήξεο θαη 

απεξηφξηζηνο. Αλ αθνξά ηα essentialia δελ κπνξεί λα ειεγρζεί σο πξνο ηελ θαηαρξεζηηθφηεηά, 

παξά κφλν αλ πξψηα θξηζεί σο αδηαθαλήο ελψ αλ αθνξά ηα naturalia ν έιεγρνο είλαη 

αδχλαηνο.
173

 

Σν ΓΔΔ ζηελ απφθαζε Kasler θαηέιεμε πσο αλ έλαο φξνο πεξί ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο ζπληζηά φξν πνπ θαζνξίδεη «ην θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο»  αμηνινγείηαη 

θάζε θνξά απφ ηνλ εθάζηνηε εζληθφ δηθαζηή πνπ πξέπεη λα ιάβεη ππφςε ηνπ ηε θχζε, ηελ 

φιε νηθνλνκία θαη ηνπο φξνπο ηεο ζχκβαζεο  αιιά θαη ην λνκηθφ  θαη πξαγκαηηθφ πιαίζην 

απηήο.
174

 Γειαδή ην αλ έλαο φξνο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο εκπίπηεη ζην «θχξην 

αληηθείκελν» ηεο ζχκβαζεο ζα θξηζεί in concreto απφ ηνλ θάζε δηθαζηή. Έηζη ζε πεξίπησζε 

πνπ ν εζληθφο δηθαζηήο θξίλεη φηη ζηε ζπγθεθξηκέλε ππφζεζε ν φξνο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο εκπίπηεη ζην «θχξην αληηθείκελν» ηεο ζχκβαζεο, ηφηε δελ ζα κπνξεί λα πξνρσξήζεη 

ζε πιήξε έιεγρν ηνπ πεξηερνκέλνπ, αιιά ζα πεξηνξηζηεί κφλν ζε έιεγρν δηαθάλεηαο ηνπ φξνπ. 

Αλ ν φξνο απηφο πξνζθξνχεη ζηελ αξρή ηεο δηαθάλεηαο θαη κφλν ηφηε ν δηθαζηήο ζα 

κπνξέζεη λα πξνρσξήζεη θαη ζε πιήξε έιεγρν ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ, ελψ αλ ν φξνο είλαη 

δηαθαλήο, ηφηε ζα θξηζεί έγθπξνο. Αληίζεηα αλ ν εζληθφο δηθαζηήο θξίλεη φηη έλαο ηέηνηνο 

φξνο δελ εκπίπηεη ζην «θχξην αληηθείκελν», ηφηε δελ ζα εμεηάζεη ηνλ φξν απηφ κφλν σο πξνο 

ηελ αξρή ηεο δηαθάλεηαο αιιά ζα πξνρσξήζεη ζε πιήξε έιεγρν θαηαρξεζηηθφηεηαο. Πάλησο 

ην ζίγνπξν είλαη πσο είηε θξηζεί πσο ν φξνο αλήθεη ζην θχξην αληηθείκελν είηε φρη ζα 

πξαγκαηνπνηεζεί έιεγρνο δηαθάλεηαο. 
175

 

Σα ειιεληθά δηθαζηήξηα ζηηο απνθάζεηο ηνπο δελ έρνπλ πξνβιεκαηηζηεί γηα ην αλ ν 

φξνο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο αθνξά ην «θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο», δειαδή 

essentialia negotii  θαηά ην άξζξν 4 παξ 2 ηεο Οδεγίαο, πξάγκα ην νπνίν έρεη ηε ζεκαζία ηνπ 

φπσο είδακε παξαπάλσ. Απηφ ίζσο λα νθείιεηαη ζην γεγνλφο πσο ν Έιιελαο λνκνζέηεο δελ 

πηνζέηεζε ην άξζξν 4 παξ 2 ηεο Οδεγίαο πξνθεηκέλνπ λα πεξηνξίζεη ηνλ έιεγρν ησλ ΓΟ πνπ 

αθνξνχλ ην θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο. Ζ ειιεληθή ζεσξία θαίλεηαη δηραζκέλε θαζψο 

                                                             
173 Ευκυμίου, ΧρΛΔ 2014 , 610  
174 κζψθ 52 τθσ απόφαςθσ C-26/13 
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=151524&pageIndex=0&doclang=EL&mode=
lst&dir=&occ=first&part=1&cid=381692  
175 Ευκυμίου, ΧρΛΔ 2014, 533 και ςκζψεισ 68-69 τθσ απόφαςθσ C-26/13 

http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=151524&pageIndex=0&doclang=EL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=381692
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=151524&pageIndex=0&doclang=EL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=381692
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κέξνο ηεο ηάζζεηαη ππέξ ηνπ ειέγρνπ θαηαρξεζηηθφηεηαο θαη ησλ ΓΟ πνπ αθνξνχλ ην 

θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο, ελψ άιιν κέξνο ηεο ηάζζεηαη θαηά ηνπ ειέγρνπ ηνπ θχξηνπ 

αληηθεηκέλνπ ηεο ζχκβαζεο.
176

 Ζ απφθαζε 15/2007 ηεο Οινκέιεηαο ηνπ Αξείνπ Πάγνπ
177

 

έθξηλε πσο ην άξζξν 4 παξ 2 ηεο Οδεγίαο δχλαηαη λα εθαξκνζηεί απεπζείαο, ρσξίο λα έρεη 

κεηαθεξζεί ζην ειιεληθφ δίθαην, έρνληαο σο ζπλέπεηα λα κελ ειέγρεηαη ε ζρέζε παξνρήο-

αληηπαξνρήο, εθφζνλ φκσο έρεη ηεξεζεί ε αξρή ηεο δηαθάλεηαο.
178

 Άξα ε ζησπή ηνπ Έιιελα 

λνκνζέηε δελ αμηνινγείηαη σο επηζπκία ηνπ λα ηζρχζεη έιεγρνο θαηαρξεζηηθφηεηαο ΓΟ πνπ 

αθνξνχλ θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο.
179

 

Πάλησο, ε παξάιεηςε απηή ησλ δηθαζηεξίσλ λα ειέγμνπλ αλ πξφθεηηαη γηα ΓΟ πνπ 

αθνξά θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο δελ δεκηνπξγεί ζνβαξφ πξφβιεκα δηφηη ν έιεγρνο ηεο 

δηαθάλεηαο ζπληειείηαη ζε θάζε ΓΟ ηεο ζχκβαζεο αζρέησο αλ ην δηθαζηήξην κπνξεί λα 

πξνβεί ζε πιήξε έιεγρν ηνπ πεξηερνκέλνπ ηεο ζχκβαζεο. Γειαδή, ν έιεγρνο δηαθάλεηαο 

ζπληειείηαη θαη ζε φξνπο πνπ απνηεινχλ essentialia θαη accidentialia negotii αιιά φρη ζε 

απηνχο πνπ απνηεινχλ naturalia negotii.  

Ο επίκαρνο φξνο πνπ θαζνξίδεη ηελ ηζνηηκία ζχκθσλα κε ηελ νπνία ζα θαηαβάιινληαη 

νη κεληαίεο ηνθνρξεσιπηηθέο δφζεηο ζεσξείηαη φηη απνηειεί essentialia negotii θαζψο ξπζκίδεη 

ην απνδνηέν πνζφ ηνπ δαλείνπ, δειαδή κέξνο ηνπ θχξηνπ αληηθεηκέλνπ ηεο ζχκβαζεο.
180

 

πλεπψο δελ ζα ππφθεηηαη ν φξνο απηφο ζε πιήξε έιεγρν ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ, αιιά κφλν 

αλ απηφο πξνζθξνχεη ζηελ αξρή ηεο δηαθάλεηαο ζα κπνξέζεη ην δηθαζηήξην λα πξνρσξήζεη 

ζε έιεγρν θαηαρξεζηηθφηεηαο. 
181

 

Παξάιιεια φκσο θαίλεηαη πσο ν ίδηνο φξνο εκπίπηεη θαη ζηε δηάηαμε ηνπ αξ. 1 παξ. 2 

ηεο Οδεγίαο 93/13, ε νπνία εμαηξεί ηεο εθαξκνγήο ηεο ξήηξεο ηεο ζχκβαζεο πνπ απερνχλ 

εζληθέο δηαηάμεηο αλαγθαζηηθνχ ή ελδνηηθνχ δηθαίνπ. πγθεθξηκέλα, ν επίκαρνο φξνο 

επαλαιακβάλεη ηελ ελδνηηθνχ δηθαίνπ δηάηαμε 291 ΑΚ.  

                                                             
176 Σριανταφυλλάκθσ, ΔΕΕ 1995 , 952 Μεντισ , Γενικοί όροι ςυναλλαγϊν , ς. 71  
 
177

 ΕλλΔνθ 2007,985 
178 Βλ και μεταγενζςτερεσ αποφάςεισ ΑΠ  7/2011 , ΧρΛΔ 2012 ,45 , ΑΠ 1001 /2010, ΧρΛΔ 2011 
179

 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο,172 
180

Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς. 191 όπου για το χαρακτθριςμό τθσ ριτρασ ςυναλλαγματικισ 
ιςοτιμίασ ωσ essentialia negotii επιχειρεί μία οικονομικι προςζγγιςθ του ηθτιματοσ υπό τθν ζννοια ότι οι 
καταναλωτζσ προφανϊσ ζλαβαν τθ δικαιοπρακτικι τουσ απόφαςθ επικεντροφμενοι ςτουσ ςυμβατικοφσ όρουσ 
ςχετικά με τον υπολογιςμό τθσ τοκοχρεωλυτικισ δόςθσ. 
181 Ευκυμίου, ΧρΛΔ 2014 , 533. 334/2016,βλ ΠΠρΑκ ΕΕμπΔ 2016,410(ςχόλια Χαςάπθ) όπου θ εξζταςθ 
καταχρθςτικότθτασ του ΓΟ ζγινε μετά τον ζλεγχο διαφάνειασ, κακϊσ αυτόσ αφορά το κφριο αντικείμενο τθσ 
ςφμβαςθσ. Κατζλθξε όμωσ ςε μθ ορκό ςυμπζραςμα κακϊσ αναγνϊριςε πρόςκρουςθ του ΓΟ ςτο άρκρο 2 
παρ 7 εδ α Ν 2251/1994 παρόλο που ο όροσ είναι δθλωτικόσ, επειδι δικεν αφινει το τίμθμα αόριςτο. 
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Άξα, ν ίδηνο φξνο αθνξά ηφζν ην θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο αιιά απερεί θαη 

δηάηαμε ελδνηηθνχ δηθαίνπ, ζπγθεθξηκέλα ην άξζξν 291 ΑΚ γηα ηελ νθεηιή ζε μέλν λφκηζκα. 

3. Ο ΕΛΕΓΦΟ ΔΙΑΥΑΝΕΙΑ ΣΗ ΕΠΙΜΑΦΗ ΡΗΣΡΑ ΚΑΙ ΣΟ ΠΡΟΣΤΠΟ ΚΑΣΑΝΑΛΩΣΗ 

 

3.1. Ο ϋλεγχοσ διαφϊνειασ τησ επύμαχησ ρότρασ 

Πξνρσξψληαο ζηνλ έιεγρν ηεο δηαθάλεηαο, πνπ φπσο πξνείπακε δηελεξγείηαη θαη ζηε 

πεξίπησζε ηνπ θπξίνπ αληηθεηκέλνπ ηεο ζχκβαζεο, ε απφθαζε Kasler ηνπ ΓΔΔ εθθηλψληαο 

απφ ην φηη πξηλ ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο ε πιεξνθφξεζε ηνπ θαηαλαισηή αλαθνξηθά κε 

ηνπο φξνπο θαη ηηο ζπλέπεηεο ηεο ελ ιφγσ ζχλαςεο είλαη νπζηψδνπο ζεκαζίαο, θαζψο κέζσ 

απηήο απνθαζίδεη ν θαηαλαισηήο αλ ζέιεη λα δεζκεχεηαη απφ ηνπο πξνδηαηππσκέλνπο φξνπο 

ηνπ πξνκεζεπηή, θαηαιήγεη πσο «ε απαίηεζε πεξί δηαθάλεηαο ησλ ζπκβαηηθψλ ξεηξψλ πνπ 

επηβάιιεη ε νδεγία 93/13 δελ κπνξεί λα αθνξά απιά θαη κφλν ηνλ θαηαλνεηφ ηνπο ραξαθηήξα 

απφ ηππηθή θαη γξακκαηηθή άπνςε» Γεδνκέλνπ φηη ην ζχζηεκα πξνζηαζίαο πνπ ζεζπίδεη ε 

νδεγία ζηεξίδεηαη ζηελ αληίιεςε φηη ν θαηαλαισηήο βξίζθεηαη ζε ππνδεέζηεξε ζέζε έλαληη 

ηνπ πξνκεζεπηή, ε απαίηεζε δηαθάλεηαο πξέπεη λα εξκελεχεηαη δηαζηαιηηθά.  

Πάλησο ην Γηθαζηήξην πεξηνξίζηεθε ζην λα δψζεη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο 

πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζεη ν θάζε εζληθφο δηθαζηήο λα αμηνινγήζεη αλ ηεξείηαη ε αξρή ηεο 

δηαθάλεηαο, θαη δελ απάληεζε αλ γεληθά ε ξήηξα ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ζηηο ελ ιφγσ 

ζπκβάζεηο είλαη ή φρη δηαθαλήο.
182

 
183

 Να ζεκεησζεί, αλ θαη ζα αλαιπζεί ζηελ επφκελε 

ελφηεηα, πσο ν φξνο πνπ θξίζεθε ζηελ ππφζεζε ηνπ ΓΔΔ παξνπζίαδε ηδηαηηεξφηεηα σο πξνο 

ηνλ κεραληζκφ κεηαηξνπήο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο πνπ ρξεζηκνπνηνχζε, ζε ζρέζε κε ηνπο 

ζπλεζηζκέλνπο ζηελ πξάμε φξνπο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο.
184

 Μηα απιή ξήηξα 

                                                             
182 Οι κατευκυντιριεσ που δόκθκαν για να μπορζςει ζνασ όροσ που παρουςιάηει ιδιαιτερότθτα αναφορικά με 
το μθχανιςμό μετατροπισ του ξζνου νομίςματοσ και ςυνυπάρχει με όρουσ που προβλζπουν διαφορετικό 
μθχανιςμό μετατροπισ του ξζνου νομίςματοσ, ο εκνικόσ δικαςτισ πρζπει να λάβει υπόψθ του α) το αν θ 
ςφμβαςθ εκκζτει με τρόπο διαφανι το λόγο και τισ ιδιαιτερότθτεσ του μθχανιςμοφ μετατροπισ του ξζνου 
νομίςματοσ κακϊσ και τθσ ςχζςθσ του μθχανιςμοφ αυτοφ με  άλλεσ ριτρεσ ςχετικά με τθν αποδζςμευςθ του 
δανείου προκειμζνου ο καταναλωτισ να μπορεί να προβλζψει βάςει ςαφϊν και κατανοθτϊν κριτθρίων τισ 
οικονομικζσ ςυνζπειεσ των παραπάνω. Β) τα κρίςιμα πραγματικά  περιςτατικά τθσ ςυγκεκριμζνθσ υπόκεςθσ 
μεταξφ των οποίων θ διαφιμιςθ και θ πλθροφόρθςθ που παρζχει το πιςτωτικό ίδρυμα ςτον πελάτθ γ) αν ο 
μζςοσ καταναλωτισ που ζχει τθ ςυνικθ πλθροφόρθςθ και είναι ευλόγωσ προςεκτικόσ και ενθμερωμζνοσ 
μποροφςε να αντιλθφκεί όχι μόνο τθν φπαρξθ διαφοράσ μεταξφ ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ πϊλθςθσ και 
αγοράσ ξζνου νομίςματοσ αλλά και να αξιολογιςει τισ οικονομικζσ ςυνζπειεσ που κα ςυνεπάγονταν θ 
εφαρμογι τθσ ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ αγοράσ αντί τθσ ιςοτιμίασ πϊλθςθσ (ςκζψεισ 73, 74 τθσ απόφαςθσ) 
183

 Ευκυμίου, ΧρΛΔ 2014 , 534 
184 Βλ Λαδά, Σραπεηικζσ ςυναλλαγζσ ς. 294 όπου ςχολιάηει τθν απόφαςθ ΠΠρΑκ 334/2016 και αναφζρει «Η 
απόφαςθ αναφζρεται ςε μθχανιςμοφσ μετατροπισ ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ οι οποίοι δεν κατζςτθςαν 
γνωςτοί ςτουσ δανειολιπτεσ, χωρίσ όμωσ να εκκζτει ποιοι είναι αυτοί οι μθχανιςμοί. Δεν παρατίκενται τζτοιοι 
μθχανιςμοί διότι απλοφςτατα δεν υπάρχουν! Οι ιςοτιμίεσ μεταξφ των νομιςμάτων υπόκεινται ςτουσ κανόνεσ 
τισ αγοράσ και τθσ ηιτθςθσ. Η ΕΚΣ ορίηει τθν ιςοτιμία του ευρϊ με τα άλλα νομίςματα , όπωσ θ Κεντρικι 
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ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο πξνβιέπεη πσο ν θαζνξηζκφο ηνπ χςνπο ηεο δφζεο απνπιεξσκήο 

ζα γίλεηαη κε βάζεη ηελ ηξέρνπζα ηζνηηκία ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο. Ζ ξήηξα πνπ έθξηλε ην 

ΓΔΔ πξνέβιεπε πσο ε ηξάπεδα κπνξεί λα ππνινγίδεη ην χςνο ησλ ιεμηπξφζεζκσλ δφζεσλ 

βάζεη ηεο ηηκήο πψιεζεο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο πνπ εθαξκφδεη ε ίδηα, ελψ ην χςνο ηνπ 

δαλείνπ πνπ απνδεζκεχηεθε πξνζδηνξίζηεθε απφ απηήλ βάζεη ηεο ηηκήο αγνξάο πνπ ε ίδηα 

εθαξκφδεη γηα ην λφκηζκα απηφ. Έηζη ν κεραληζκφο απηφο είρε σο απνηέιεζκα λα απμάλνληαη 

ηα έμνδα ζε βάξνο ηνπ θαηαλαισηή.  

Σν ΓΔΔ ινηπφλ πξνθεηκέλνπ λα ζεσξεζεί έλαο ηέηνηνο φξνο δηαθαλήο, απαηηεί λα 

κπνξεί ν θαηαλαισηήο λα εθηηκήζεη ηηο νηθνλνκηθέο ζπλέπεηεο ηεο εθαξκνγήο ηνπ θαη έηζη 

επηβάιιεη απφ ηνλ ρξήζηε ησλ ΓΟ λα ελεκεξψζεη θαη λα απνθαιχςεη ηνπο νηθνλνκηθνχο 

ιφγνπο γηα ηε ρξήζε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ φξνπ. Θα πξέπεη λα γίλεη δεθηφ πσο ζηηο ζπκβάζεηο 

πνπ ζπλήθζεζαλ ζηελ Διιάδα δελ απαηηείηαη ηέηνηνπ είδνπο ελεκέξσζε δηφηη δελ ζπκβάιιεη 

κε θαλέλαλ ηξφπν ζηελ πιεξνθφξεζε πνπ ρξεηάδεηαη ν δαλεηνιήπηεο.
185

 Με άιια ιφγηα ην 

απαηηνχκελν θξηηήξην δηαθάλεηαο δχζθνια ζα κπνξνχζε λα κεηαθεξζεί ζε έλα ζπλεζηζκέλν 

κεραληζκφ κεηαηξνπήο πνπ απιά ζπλδέεηαη κε ηελ ηξέρνπζα αμία ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο.
186

 

Ζ δπλαηφηεηα αληίιεςεο ελφο θηλδχλνπ δελ ζα πξέπεη λα ζπγρέεηαη κε ηε δπλαηφηεηα 

ιεπηνκεξνχο επηζηεκνληθήο εμήγεζεο ηνπ θαηλνκέλνπ, απφ ην νπνίν κπνξεί λα πξνέιζεη ν 

θίλδπλνο.
187

 

                                                                                                                                                                                              
τράπεηα τθσ Ελβετίασ όριςε τθ δικι τθσ ιςοτιμία» και Μπϊλο, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς. 228 όπου 
αναφορικά με τθν ΠΠρΑκ 334/2016 που ζκανε λόγο για δφο ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ αναφζρει πωσ «Δεν 
φαίνεται να ζχει γίνει πλιρωσ αντιλθπτι θ αλθκισ λειτουργία των ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν όπωσ αυτζσ 
(τιμι αγοράσ/τιμι πϊλθςθσ) κακορίηονται ςε κακθμερινι βάςθ ςτο πλαίςιο του ςχετικοφ ςυναλλαγματικοφ 
fixing (μζςθ τιμι)» 
185 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς.182  
186 Παρόλα αυτά ικανόσ αρικμόσ αποφάςεων αλλά και μζροσ τθσ κεωρίασ επικαλείται τθν απόφαςθ  Kasler 
και χρθςιμοποιεί το ςκεπτικό και τθ ςυλλογιςτικι τθσ χωρίσ να προβλθματίηεται για το αν ο όροσ που καλείται 
να ελζγξει είναι ίδιοσ. Δζλλιοσ/Βαλτοφδθσ , ΕπιςκΕΔ 2015, 104επ,Καράκωςτασ/Βρεττοφ , ΕφΑΔ 2015 , 1046 , 
Βενιερθσ, Σα ςτεγαςτικά δάνεια ςε ελβετικό φράγκο-Ζλεγχοσ τθσ μθνιαίασ δόςθσ του δανειολιπτθ υπό το 
πρίςμα του Ν 2251/1994, γνμδ, ΕΕμπΔ 2015 , 748  ΠΠρΑκ 334/2016 , ΕΕμπΔ 2016 με παρατ. Χαςάπθ, ΜΠρΑγρ 
261/2015(αςφ.μζτρα) , ΕφΑΔ 2015, 1152, ΜΠρΛαμ 134/2015(αςφ. μζτρα) ΔΕΕ 2015 , 419 με παρατ., Νοφκα , 
ΠΠρΞανκ 23/2014 , ΧρΛΔ 2014, 808. 
187

 Λιάππθσ, ΧρΛΔ 2016, 245  Η αντιδιαςτολι μεταξφ τθσ αντίλθψθσ ενόσ κινδφνου και τθσ βακφτερθσ 
κατανόθςθσ των παραγόντων τθσ πρόκλθςισ του μπορεί να εξθγθκεί με τθ βοικεια ενόσ χειροπιαςτοφ 
παραδείγματοσ από τθν κακθμερινι ηωι. Είναι άλλο ηιτθμα οι κακθμερινζσ ςυνζπειεσ μιασ κακοκαιρίασ και 
άλλο ηιτθμα θ μετεωρολογικι εξιγθςθ τθσ εμφάνιςισ τθσ . Ο μζςοσ άνκρωποσ μπορεί να καταλάβει τισ 
αρνθτικζσ για τθ ηωι του ςυνζπειεσ ενόσ κφματοσ κακοκαιρίασ , χωρίσ να χρειάηεται να του εξθγιςει κανείσ ςε 
ποιουσ μετεωρολογικοφσ παράγοντεσ οφείλεται αυτό. Θα πρζπει να κεωρθκεί επαρκϊσ διαφανισ ο όροσ , ο 
οποίοσ αφινει να διαφανοφν το είδοσ, τα βαςικά χαρακτθριςτικά και θ λειτουργία του οικονομικοφ κινδφνου , 
τον οποίο αναλαμβάνει με τθ ςυνομολόγθςι του ο καταναλωτισ. Σοφτο  αρκεί για να μπορεί ο καταναλωτισ 
να προβλζψει τθν «εμβζλεια» τθσ δζςμευςισ του. 
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Γελ πξέπεη λα ηαπηηζηεί ε αμίσζε πεξί δηαθάλεηαο κε ηε ιεπηνκεξή θαη δπλεηηθά 

αθαηαλφεηε πεξηγξαθή ηεο πνζνηηθήο επηβάξπλζεο ηνπ θαηαλαισηή απφ ηνλ ΓΟ. Αξθεί 

δειαδή ε πεξηγξαθή ηνπ είδνπο, ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ θαη ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ νηθνλνκηθνχ 

βάξνπο πνπ αλαδέρεηαη ν θαηαλαισηήο.
188

 Γηαθνξεηηθά ν φξνο ζα επηβαξπλφηαλ γξακκαηηθά 

θαη ηδίσο λνεκαηηθά κε απνηέιεζκα λα θαζίζηαηαη ιηγφηεξν δηαθαλήο.
189

 Πην ζπγθεθξηκέλα, 

ζηηο ζπκβάζεηο ζε ειβεηηθφ θξάγθν δελ απαηηείηαη ε εμήγεζε θαη ε θαηαλφεζε ηνπ ηξφπνπ 

ιεηηνπξγίαο ησλ ρξεκαηαγνξψλ θαηά ηνλ θαζνξηζκφ ηεο ηζνηηκίαο ησλ λνκηζκάησλ. Αξθεί ν 

κέζνο θαηαλαισηήο λα  κπνξεί λα αληηιεθζεί φηη δχλαηαη λα επηβαξπλζεί νηθνλνκηθά ζε 

πεξίπησζε αλαηίκεζεο ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ.
190

 

Με άιια ιφγηα απαηηείηαη λα κπνξεί ν θαηαλαισηήο λα γλσξίδεη κε ζαθήλεηα ηα 

δηθαηψκαηα θαη ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ αιιά θαη ηηο απνξξένπζεο ζπλέπεηεο απφ θάζε ζχκβαζε 

πνπ ζπλάπηεη. Σν πεξηερφκελν ησλ ΓΟ πξέπεη λα επηηξέπεη ζηνλ θαηαλαισηή λα δηαγλψζεη 

εθ ησλ πξνηέξσλ, δειαδή λα πξνβιέςεη ηελ εκβέιεηα ηεο δέζκεπζήο ηνπ.
191

 Ζ απφθαζε ηεο 

ΟιΑΠ 15/2007
192

 δέρζεθε πσο ν ΓΟ δελ αθήλεη ην ηίκεκα αφξηζην ρσξίο ιφγν φηαλ 

επηηξέπεη ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ κε θξηηήξηα εηδηθά θαζνξηζκέλα ζηε ζχκβαζε θαη εχινγα γηα 

ηνπο θαηαλαισηέο θαη κπνξεί λα ππνινγηζηεί κε αξηζκεηηθέο πξάμεηο πνπ αλαθέξνληαη ζηε 

ζχκβαζε θαη είλαη εχθνιεο γη’ απηνχο. ηε βάζε απηή, ε αληηπαξνρή ηεο δαλεηαθήο 

ζχκβαζεο δελ είλαη αφξηζηε αιιά νξηζηή, θαζψο πξνζδηνξίδεηαη απφ ζπγθεθξηκέλν λφκηζκα 

θαη ηε κεηαβνιή ηεο ηζνηηκίαο. Δμάιινπ, έλαο φξνο δελ είλαη αδηαθαλήο αλ δελ κπνξεί λα 

πξνζδηνξηζηεί κειινληηθή κεηαβνιή ηνπ, θαζψο ε δηαθάλεηα αθνξά ηνλ ΓΟ ζε παξφληα 

ρξφλν. 
193

 

 

3.2. Σο πρότυπο καταναλωτό 

Πξνθεηκέλνπ λα αληηιεθζνχκε αλ έλαο ΓΟ είλαη δηαθαλήο, δειαδή ζαθήο θαη μεθάζαξνο, 

ζα πξέπεη λα εμεηάζνπκε ζε πνην ηχπν-πξφηππν θαηαλαισηή απεπζχλεηαη. Τπάξρνπλ 

δηάθνξεο θαηεγνξίεο θαηαλαισηψλ θαη απηέο θξίλνληαη κε βάζε δχν ζηνηρεία. Πξψηνλ, ην 

                                                             
188 Βλ Παπαχριςτου ,Ριτρεσ αναπροςαρμογισ τιμιματοσ και προςταςία του καταναλωτι, ΧρΛΔ 2014, 553 
189

 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς. 183 και εκεί παραπομπζσ και ιδίωσ Χριςτιανό ςε :Κοινοτικό Δίκαιο 
και Εμπορικό Δίκαιο , ς .185(« μεγάλοσ όγκοσ πλθροφοριϊν ζχει μικρότερθ αξία για τθν προςταςία του 
καταναλωτι») 
190

 Λιάππθσ, ΧρΛΔ 2016, ς. 245 
190

 Βλ για τθν αρχι τθσ διαφάνειασ: ΑΠ 652/2010 ΔΕΕ 2010,943 ,ΑΠ 1001/2010, ΕλλΔνθ 2011, 464 , ΑΠ 
430/2005 ,ΕλλΔνθ 2005,802 ,Δζλλιο ,Γενικοί όροι  ςυναλλαγϊν , 2

θ
 ζκδοςθ (2013), αρ. 242 επ, ο ίδιοσ ςε 

Αλεξανδρίδου (επιμ) Δίκαιο προςταςίασ καταναλωτι (2015) , άρ 2 Ν 2251/1994 αρ.30 επ. 
Καράκωςτα , Δίκαιο προςταςίασ του καταναλωτι, 2θ ζκδοςθ (2008),αρκρ 2 
191

 Μεντισ, Γενικοί όροι ςυναλλαγϊν  ςε καταναλωτικζσ και εμπορικζσ ςυμβάςεισ (2000) ς. 66 
192 ΕλλΔνθ 2007,985 
193 Λαδάσ, Αν. Σομ. Γεωργακόπουλου, τομ Λ(2016) ς. 441 
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νληνινγηθφ πνπ ζπλίζηαηαη ζηε δπλαηφηεηα παξαηήξεζεο θαη πξφζιεςεο ησλ πιεξνθνξηψλ 

θαη δεχηεξνλ ην δενληνινγηθφ πνπ αθνξά ηε δπλαηφηεηα επεμεξγαζίαο θαη κεηαζρεκαηηζκνχ 

ησλ πιεξνθνξηψλ ζε δηθαηνπξαθηηθή απφθαζε. 

Σν θνηλνηηθφ πξφηππν ηνπ κέζνπ θαηαλαισηή είλαη «ν κέζνο θαηαλαισηήο πνπ έρεη ηε 

ζπλήζε πιεξνθφξεζε θαη είλαη επιφγσο πξνζεθηηθφο θαη ελεκεξσκέλνο».  Τπάξρεη δειαδή ην 

δενληνινγηθφ ζηνηρείν (επιφγσο πξνζεθηηθφο) θαη ην νληνινγηθφ (ζπλήζεο πιεξνθφξεζε).
194

 

Γειαδή, σο θαηαλαισηήο – κέηξν ζεσξείηαη homo oeconomicus.
195

  

Ζ ειιεληθή λνκνινγία φκσο αξθείηαη ζε έλα ραιαξφηεξν πξφηππν θαηαλαισηή γηα 

ηνλ έιεγρν ησλ ΓΟ θαη ζπγθεθξηκέλα «κε βάζε ην ελδηάκεζν πξφηππν ηνπ ζπλήζσο 

απξφζεθηνπ κελ σο πξνο ηελ ελεκέξσζή ηνπ, αιιά δηαζέηνληνο ηε κέζε αληίιεςε θαηά ηνλ 

ζρεκαηηζκφ ηεο δηθαηνπξαθηηθήο ηνπ απνθάζεσο θαηαλαισηή ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ είδνπο 

αγαζψλ ή ππεξεζηψλ».
196

  

Σν κέηξν ηεο πξνζνρήο πνπ πξέπεη λα επηδεηθλχεη ν  θαηαλαισηήο εμαξηάηαη απφ ηελ 

νηθνλνκηθή αμία ηεο ζπλαιιαγήο θαη απφ ην είδνο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ. Έηζη, γίλεηαη δεθηφ 

πσο ιφγσ ηεο ζεκαληηθφηεηαο ηεο ιήςεο ελφο ζηεγαζηηθνχ δαλείνπ ν δαλεηνιήπηεο νθείιεη 

λα επηδεηθλχεη πςειφ βαζκφ σξηκφηεηαο θαη ζπλέπεηαο. 
197

  

Ζ λνκνινγία δηράδεηαη σο πξνο ηελ ηθαλφηεηα ησλ δαλεηνιεπηψλ λα αληηιεθζνχλ ηε 

ξήηξα πεξί ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. Έηζη, κέξνο ηεο λνκνινγίαο δέρεηαη πσο νη 

δαλεηνιήπηεο κπνξνχζαλ λα αληηιεθζνχλ ηνπο φξνπο θαη ηνπο θηλδχλνπο αιιά θαη ηηο 

νηθνλνκηθέο επηπηψζεηο πνπ ζα είρε ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ζηε ζχκβαζε, νπφηε  

ηεξείηαη ε αξρή ηεο δηαθάλεηαο. Έηζη θξίζεθε φηη είραλ επίγλσζε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ 

                                                             
194 Δζλλιοσ , ο.π ς.  270 
195 Ζτςι και ςτθν υπόκεςθ C-26/13 , ςκζψθ 74  , ΧρΛΔ 2014,531 , το πρότυπο αυτό ακολουκεί και θ ΠΠρΚαβ 
56/2015 ,ΕΕμπΔ 2015, 916  . Σο ίδιο πρότυπο κακιερϊνεται και με τθν Οδθγία 2005/29/ΕΚ 
196 ΟλΑΠ 15/2007 ΕλλΔνθ 2007, 988 επ, ΑΠ 652/2010 ΔΕΕ 2010 , 944  
197 Χαςάπθσ , ο.π ςελ 201 « πρόκειται για πιςτωτικζσ ςυμβάςεισ ςτεγαςτικισ πίςτθσ τισ οποίεσ οι δανειολιπτεσ 
καταναλωτζσ ςυνάπτουν ςυνικωσ μία φορά ςτθ ηωι τουσ , προκειμζνου να καλφψουν καίρια βιοτικι ανάγκθ , 
ιτοι τθ ςτζγαςι τουσ και ωσ προσ τισ οποίεσ κα πρζπει να επιδεικνφουν και να αναηθτοφν κάκε δυνατι 
ενθμζρωςθ και πλθροφόρθςθ» ΜΠρΑκ 8963/2013, ΧρθΔικ 2014, 145 « …τθσ ςφναψθσ ενόσ ςτεγαςτικοφ 
δανείου , κατά τθ ςυνικθ τακτικι του μζςου ςυνετοφ ςυναλλαςςομζνου , προθγείται «ζρευνα αγοράσ» κατά 
τθν οποία ο ενδιαφερόμενοσ διερευνά τα προϊόντα διαφόρων πιςτωτικϊν ιδρυμάτων προκειμζνου να 
καταλιξει ςε αυτό που τον εξυπθρετεί και ςυμφζρει οικονομικά…». Ζτςι και οι ΜΠρΑκ 617/2015 (αςφ.), 
ΧρθΔικ 2015 , 254 . ΠΠρΚαρδ  37/2015   αδθμ, ΠΠρΚορ 135/2015 αδθμ  όπου «ςφμφωνα με τα διδάγματα τθσ 
κοινισ πείρασ και λογικισ και κατά τθ ςυνικθ πρακτικι του μζςου ςυνετοφ ςυναλλλαςςόμενου , ο οποίοσ 
προβαίνει ςε «ζρευνα αγοράσ», θ ενάγουςα , ζχοντασ υπόψθ τθσ τα προγράμματα ςτεγαςτικϊν δανείων που 
διζκετε θ εναγομζνθ, διερεφνθςε τα αντίςτοιχα προϊόντα άλλων πιςτωτικϊν ιδρυμάτων προτοφ καταλιξει ςτθ 
ςυγκεκριμζνθ επιλογι, ςτθν οποία προζβθ διότι ζκρινε ότι ιταν πλζον ςυμφζρουςα για τθν ίδια» 
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θηλδχλνπ ε θαζεγήηξηα γαιιηθήο θηινινγίαο
198

, δηθεγφξνο θαη πνιηηηθφο κεραληθφο
199

 , 

ειεθηξνληθφο απφθνηηνο Η.Δ.Κ θαη βνεζφο κηθξνβηνιφγνπ
200

, αμησκαηηθφο Πνιεκηθνχ 

Ναπηηθνχ θαη νπηηθφο
201

, δηεπζπληηθφ ζηέιερνο ζε θαξκαθεπηηθή εηαηξία
202

, ινγηζηήο θαη 

λεπηαγσγφο
203

, δεκφζηνο ππάιιεινο ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ (εθνξηαθφο) 
204

, 

δηθεγφξνο
205

, αξρηηέθηνλαο κεραληθφο εξγνιάβνο θαη εηαίξνη νκφξξπζκεο θαηαζθεπαζηηθήο 

εηαηξίαο 
206

, γπκλαζηήο θαη δηθεγφξνο.
207

 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά έλα άιιν κέξνο ηεο λνκνινγίαο ηάζζεηαη ππέξ ηεο αδηαθάλεηαο 

ηνπ φξνπ. Έρεη θξηζεί πσο δελ είραλ επίγλσζε ηνπ ζπλαιιαθηηθνχ θηλδχλνπ ν ινγηζηήο
208

 , ν 

δηθεγφξνο θαη ε θνηηήηξηα λνκηθήο
209

ν απφθνηηνο Λπθείνπ
210

 ν αξρηηέθηνλαο κεραληθφο
211

 ,ε 

θαζεγήηξηα ηζπαληθψλ θαη ζπληαμηνχρνο, 
212

ν ζηξαηησηηθφο πνπ ππεξεηνχζε ζηελ Πνιεκηθή 

Αεξνπνξία
213

, ν αμησκαηηθφο ηνπ Διιεληθνχ ηξαηνχ θαη ε ζχδπγφο ηνπ, πηπρηνχρνο 

θηινζνθηθήο
214

,ν έκπνξν κε θαηάζηεκα νπηηθψλ θαη λνηθνθπξά
215

ν ηδηνθηήηεο 

νπσξνπσιείνπ θαη ε άλεξγε ζχδπγφο ηνπ.
216

  

Ζ αξρή ππέξ ηεο θξίζεο γηα αδηαθάλεηα ησλ ΓΟ ζπληειέζηεθε κε ηελ ΠΠξΞαλζ 

23/2014.
217

 Σν δηθαζηήξην δέρζεθε φηη ζηνλ επίκαρν ΓΟ ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο «δελ 

παξνπζηάδνληαη θαηά ηξφπν ζαθή θαη νξηζκέλν, ηα δηθαηψκαηα θαη νη ππνρξεψζεηο ησλ 

ζπκβαιινκέλσλ ζηε ζχκβαζε δηαδίθσλ, αθνχ δελ δηαηππψλεηαη επθξηλψο ν ηξφπνο ιεηηνπξγίαο 

                                                             
198 ΠΠρΚορινκ 135 /2015 , ΧρθΔικ 2015, 416 με παρατ. Γκουντζλα  
199 ΜΠρΑκ 1753/2015(αςφ μζτρα) , ΧρθΔικ 2015,235 
200 ΜΠρΑκ 617/2015(αςφ. μζτρα) , ΧρθΔικ 2015 , 255 
201 ΜΠρΠειρ 1249/2015(αςφ. μζτρα) 
202 ΠΠρΠάτρ 651/2015, ΝΟΜΟ 
203 ΠΠρΚαβ 21/2016 αδθμ 
204 ΠΠρΚεσ 1213/2016, ΝΟΜΟ 
205 ΠΠρΚεσ 1101/2016 , ΝΟΜΟ  
206 ΠΠρΚεσ 353/2016, ΝΟΜΟ 
207 ΠΠρΡοδόπ 23/2015, ΧρθΔικ 2015,425 
208 ΠΠρΠειρ 619/2016, ΝΟΜΟ  
209 ΠΠρΛωαν 161/2015, ΝΟΜΟ  
210 ΠΠρΞανκ 41/2014 ΝΟΜΟ 
 
211 ΠΠρΞανκ 26/2015, ΧρΛΔ 2015, 512 οι δανειολιπτεσ ιταν και οι δφο αρχιτζκτονεσ μθχανικοί απόφοιτοι του 
ΕΜΠ και ο ζνασ είχε διετελζςει αναπλθρωτισ κακθγθτισ ςτο Δθμοκρίτειο Πανεπιςτιμιο Κράκθσ ενϊ θ 
γυναίκα του ιταν εν ενεργεία αναπλθρϊτρια κακθγιτρια ςτο ίδιο πανεπιςτιμιο.  Σο δικαςτιριο δζχκθκε ότι 
διζκεταν αυξθμζνεσ γνϊςεισ για τθν αρχιτεκτονικι αλλά όχι για τα χρθματοοικονομικά.  
212 ΠΠρΑλεξ 26/2015 αδθμ 
213

 ΜΠρΒολ 574/2015(αςφ,μζτρα) , αδθμ όπου ο δανειολιπτθσ είχε τθν πρωτοβουλία κατάτιςθσ τθσ 
ςφμβαςθσ μετά από ςχετικι ζρευνα. 
214

 ΜΠρΛαμ 134/2015 ΧρθΔικ 2015,272 με παρατ. Μουνταλά =ΔΕΕ 2015, 419 με παρατ. Νοφκα 
215

 ΜΠρΝαυπλ 128/2015(αςφ. μζτρα ) αδθμ 
216 ΜΠρΛαμ 135/2015(αςφ. μζτρα) , ΣΝΠ ΝΟΜΟ 
217 ΠΠρΞανκ 23/2014 , ΕΕμπΔ 2014, 713= Αρμ 2014 , 1301= ΧρΛΔ 2014, 606 με παρατ Ευκυμίου = Εφ ΑΔ 2014, 
500 με παρατ Μαργαρίτθ = Αρμ 2015, 44 , ΠΠρΑκ 334/2016  ΕΕμπΔ 2016,410 επ με ςχόλιο Χαςάπθ, Θ 
απόφαςθ όμωσ δεν εξθγεί πωσ κρίνει με τον ίδιο τρόπο δεκάδεσ χιλιάδεσ ςυμβάςεισ διαφορετικϊν 
δανειολθπτϊν που διακζτουν άλλου επιπζδου μόρφωςθσ και άλλθ ικανότθτα αντίλθψθσ ο κακζνασ. 
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ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, ε κέζνδνο θαη νη ηδηαηηεξφηεηεο ηνπ κεραληζκνχ κεηαηξνπήο 

ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο ζε μέλν λφκηζκα, θαζψο επίζεο θαη ε ζρέζε κεηαμχ ηνπ κεραληζκνχ 

απηνχ θαη ηπρφλ άιισλ πνπ πξνβιέπνπλ έηεξεο ξήηξεο ζρεηηθά κε ηελ απνδέζκεπζε, θαη ηελ 

απνπιεξσκή δαλείσλ, νχησο ψζηε ν θαηαλαισηήο θαη ελ πξνθεηκέλσ ν ελάγσλ, ν νπνίνο απφ 

θαλέλα ζηνηρείν δελ απνδείρζεθε πσο δηέζεηε ηδηαίηεξεο γλψζεηο αλαθνξηθά κε ηνπο 

λνκηζκαηηθνχο θαλφλεο, ηηο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο θαη ην θφζηνο ηνπ ρξήκαηνο, λα κπνξεί λα 

εθηηκήζεη ηηο νηθνλνκηθέο ζπλέπεηεο, πνπ ζα κπνξνχζε λα έρεη γηα ηνλ ίδην ν παξαπάλσ φξνο 

θαη ζπγθεθξηκέλα λα δηαγλψζεη εθ ησλ πξνηέξσλ ηφζν ην χςνο ησλ κεληαίσλ ηνθνρξεσιπηηθψλ 

δφζεσλ, πνπ ζα θαινχληαλ λα θαηαβάιεη γηα ηελ απνπιεξσκή ηνπ δαλείνπ ηνπ, φζν θαη ην 

χςνο ηνπ αλεμφθιεηνπ θεθαιαίνπ ηνπ ηειεπηαίν, ζε πεξίπησζε πνπ ε ηζνηηκία κεηαμχ επξψ θαη 

ειβεηηθνχ θξάγθνπ δηαθνξνπνηνχληαλ ζε βάξνο ηνπ πξψηνπ». Μεγάινο αξηζκφο απνθάζεσλ 

πηνζέηεζαλ ηελ παξαπάλσ ζπιινγηζηηθή θαη παξά ηηο φπνηεο δηαθνξέο κεηαμχ ηνπο δέρζεθαλ 

ηελ αδηαθάλεηα θαη ηελ θαηαρξεζηηθφηεηα ηνπ φξνπ, πξνβαίλνληαο ζηελ αθχξσζε ηνπ.  

Ο αληίινγνο
218

  είλαη ηζρπξφο ζηελ παξαπάλσ ζπιινγηζηηθή θαη εθθηλεί απφ ηε βάζε 

πσο νη απνθάζεηο απηέο δελ εμεγνχλ πσο έλαο δαλεηνιήπηεο πνπ «δελ δηαζέηεη ηδηαίηεξεο 

γλψζεηο αλαθνξηθά κε ηνπο λνκηζκαηηθνχο θαλφλεο, ηηο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο θαη ην θφζηνο ηνπ 

ρξήκαηνο» ζα κπνξνχζε λα θαηαλνήζεη ηνπο επίκαρνπο φξνπο αλ απηνί είραλ εμεηδηθεχζεη ζε 

κεγάιν επηζηεκνληθφ βάζνο πσο ιεηηνπξγεί ν κεραληζκφο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο 
219

 

πκπεξαζκαηηθά, πξνθεηκέλνπ λα ειεγρζεί ε χπαξμε δηαθάλεηαο ζε έλαλ ΓΟ 

απαηηείηαη εθηφο απφ ηε ζαθή θαη θαηαλνεηή ηνπ δηαηχπσζε λα πξνβαίλνπκε ζε 

εμαηνκηθεπκέλν έιεγρν ηεο δπλαηφηεηαο αληίιεςεο ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ. 

Τπνζηεξίδεηαη πσο ην κνξθσηηθφ επίπεδν δελ ζα πξέπεη λα ζεσξείηαη επαξθέο ζηνηρείν θαηά 

ηνλ έιεγρν χπαξμεο δηαθάλεηαο, δηφηη εθηφο απφ ειάρηζηεο εμαηξέζεηο θαηαλαισηψλ πνπ 

δηαζέηνπλ εμεηδηθεπκέλεο γλψζεηο πάλσ ζην αληηθείκελν δχζθνια ζα κπνξνχζε λα απαηηεζεί 

αθφκε θαη απφ άηνκα πνπ δηαζέηνπλ παλεπηζηεκηαθή εθπαίδεπζε λα γλσξίδνπλ ηηο ζπλέπεηεο 

ζχλαςεο ελφο ηέηνηνπ δαλείνπ.
220

  

Παξφια απηά ππάξρεη θη ν αληίινγνο, ν νπνίνο αλαθέξεη πσο αθφκε θη ν απξφζεθηνο, 

κε ελεκεξσκέλνο θαη αδαήο  ζηηο ηξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο γλσξίδεη πσο ε ηζνηηκία 

λνκηζκάησλ κεηαβάιιεηαη θαη δχλαηαη λα ηελ πιεξνθνξεζεί θαζεκεξηλά απφ ηα κέζα 

                                                             
218

 Λιάππθσ, ΧρΛΔ 2016, ς. 246 και Χαςάπθσ ο.π, ς. 198.   
219 Βλ Δζλλιο/Βαλτοφδθ , ΕπιςκΕΔ 2015,107 που απαιτοφν «ειδικι, λεπτομερι και ςε βάκοσ ενθμζρωςθ» 
χωρίσ όμωσ να διευκρινίηουν τον τρόπο που αυτι κα ςυντελεςτεί ςε δανειολιπτεσ που δεν διακζτουν ειδικζσ 
γνϊςεισ, και Νικολόπουλοσ ΝοΒ 2016, 234επ 
220 Βλ Νικολόπουλοσ ς. 234 και εκεί παραπομπζσ ΠΠΚαβ 56/2015 ΕΕμπΔ ΞΕ/2015 , 916 , ΜΠρΑκ 617/2015 
ΧρθΔικ 2014 ,521 , ΜΠρΑκ 9086/2013 ΧρθΔικ 2014 ,144 
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καδηθήο ελεκέξσζεο.
221

 Δπίζεο, ε ζπλαιιαθηηθή πξνζνρή πνπ απαηηείηαη θάζε θνξά απφ ηνλ 

θαηαλαισηή δηακνξθψλεηαη αλάινγα ηελ νηθνλνκηθή αμία ηεο ζπλαιιαγήο θαη ην 

ζπγθεθξηκέλν είδνο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ.
222

 πλεπψο, φηαλ ν θαηαλαισηήο απνθαζίδεη λα 

ιάβεη έλα ζηεγαζηηθφ δάλεην γλσξίδεη πσο απηφ ζα ηνλ δεζκεχεη γηα έλα κεγάιν ρξνληθφ 

δηάζηεκα ηεο δσήο ηνπ θαη απαηηείηαη έηζη κηα πςειφηεξε ζπλέπεηα αιιά θαη έξεπλα 

αγνξάο.
223

 Αμίδεη λα ζεκεησζεί πσο έρνπλ ππάξμεη πεξηπηψζεηο πνπ θαηαλαισηέο χζηεξα απφ 

έξεπλα αγνξάο θαη ζχγθξηζε πξντφλησλ δεηνχζαλ νη ίδηνη ηε ρνξήγεζε δαλείσλ κε ξήηξα 

ειβεηηθνχ θξάγθνπ. Πην ζπγθεθξηκέλα, δαλεηνιήπηεο αηηήζεθαλ ηελ έγθξηζε ηνπ δαλείνπ, 

εηδάιισο ζα κεηέβαηλαλ ζε αληαγσληζηηθφ ηξαπεδηθφ ίδξπκα πξνθεηκέλνπ λα ηθαλνπνηεζνχλ. 

224
  

Βάζεη ησλ παξαπάλσ ζπκπεξαίλνπκε πσο ην πξφηππν ηνπ θαηαλαισηή είλαη ηδεαηφ 

θαη κε ππαξθηφ θαζψο θάζε ζπλαιιαζζφκελνο έρεη δηαθνξεηηθέο ηθαλφηεηεο αληίιεςεο θαη 

δπλαηφηεηεο γλψζεο. Άξα, ε θάζε πεξίπησζε είλαη δηαθνξεηηθή θαη ζα πξέπεη λα θξίλεηαη in 

concreto. Έηζη, ν δηθαζηήο νθείιεη θάζε θνξά λα ζπλππνινγίδεη ηελ εμνηθείσζε ηνπ 

ζπλαιιαζζνκέλνπ κε ηηο πηζησηηθέο ζπκβάζεηο, ηελ ηθαλφηεηα αληίιεςήο ηνπ κε βάζε θαη ην 

κνξθσηηθφ ηνπ επίπεδν θαζψο θαη ηελ ελεκέξσζε πνπ ηνπ παξείρε ε εθάζηνηε ηξάπεδα. 

Απηφ βέβαηα δελ δχλαηαη λα γίλεη ζηo πιαίζην ηεο ζπιινγηθήο αγσγήο ε νπνία αλαγθαζηηθά 

θξίλεη  κε ηνλ ίδην ηξφπν δεθάδεο ρηιηάδεο δαλεηνιήπηεο. 

 

4. Ο ΔΗΛΩΣΙΚΟ ΦΑΡΑΚΣΗΡΑ ΣΩΝ ΓΟ ΠΕΡΙ ΤΝΑΛΛΑΓΜΑΣΙΚΗ ΙΟΣΙΜΙΑ, ΣΟ 291 

ΑΚ ΚΑΙ Η ΠΛΗΡΩΗ ΣΟΤ ΚΕΝΟΤ ΚΑΣΟΠΙΝ ΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΗ Ω ΑΚΤΡΟΤ ΣΟΤ 

ΦΕΣΙΚΟΤ ΓΟ 

4.1. Γενικό προβληματικό 

Έρνληαο δηαπηζηψζεη πσο ν επίκαρνο φξνο αλήθεη ζην θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο, θαη 

έρνληαο αλαιχζεη ηηο απαηηήζεηο ηεο αξρήο ηεο δηαθάλεηαο , ζα εμεηάζνπκε ηη πξφθεηηαη λα 

ζπκβεί ζε πεξίπησζε πνπ ν ελ ιφγσ ΓΟ θξηζεί αδηαθαλήο. 

Δθφζνλ, ν ΓΟ πεξί ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο θξηζεί αδηαθαλήο θαη ελ ηέιεη 

άθπξνο, ζα πξέπεη λα αθνινπζεζεί  δηαδηθαζία πιήξσζεο ηνπ αλαθπφκελνπ θελνχ. Ζ 

                                                             
221

 ΜΠρΑκ 2108/2015 , ΧρθΔικ 2015, 263, ΠΠρΠατρ 651/2015 αδθμ 
222

 Λιάππθσ, ΧρΛΔ 2016, 247 και Χαςάπθσ, ο.π ς.205 
223

 ΜΠρΑκ  8963/2013 , ΧρθΔικ 2014 , 145 « τθσ ςφναψθσ ενόσ ςτεγαςτικοφ δανείου κατά τθ ςυνικθ τακτικι 
του μζςου ςυνετοφ ςυναλλαςςόμενου , προθγείται «ζρευνα αγοράσ» κατά τθν οποία ο ενδιαφερόμενοσ 
διερευνά τα προϊόντα διαφόρων πιςτωτικϊν ιδρυμάτων προκειμζνου να καταλιξει ςε αυτό που τον 
εξυπθρετεί και ςυμφζρει οικονομικά» . Ζτςι και οι ΠΠρΚαρδ 37/2015 (αδθμ), ΜΠρΑκ 617/2015 (αςφ.), ΧρθΔικ 
2015, 254 
224 ΜΠρΑκ 3285/2015 αςφ μετρα 
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αθπξφηεηα απηή δελ θαηαιακβάλεη θαηαξρήλ ην θχξνο νιφθιεξεο ηεο ζχκβαζεο, εθηφο αλ 

ζπληξέρνπλ νη πξνυπνζέζεηο ηεο ΑΚ 181.
225

 Σπρφλ εθαξκνγή ηεο ΑΚ 181 κε κεηαηξνπή ηεο 

κεξηθήο αθπξφηεηαο ζε νιηθή ζα είρε σο ζπλέπεηα ηελ ππνρξέσζε ηνπ δαλεηνιήπηε ζε άκεζε 

απφδνζε ηνπ δαλείζκαηνο θαη ζα ιεηηνπξγνχζε ηειηθά σο ηηκσξία ηνπ.
226

 

χκθσλα κε ην άξζξν 6 παξ 1 ηεο Οδεγίαο 93/13, ηα θξάηε κέιε πξέπεη λα ζεζπίδνπλ 

δηαηάμεηο ζχκθσλα κε ηηο νπνίεο νη θαηαρξεζηηθέο ξήηξεο ζχκβαζεο κεηαμχ επαγγεικαηία 

θαη θαηαλαισηή ηεξνπκέλσλ ησλ ζρεηηθψλ φξσλ ηεο εζληθήο λνκνζεζίαο δελ δεζκεχνπλ ηνπο 

θαηαλαισηέο , ελψ ε ζχκβαζε εμαθνινπζεί λα δεζκεχεη ηνπο ζπκβαιινκέλνπο , αλ κπνξεί λα 

ππάξμεη θαη ρσξίο ηηο θαηαρξεζηηθέο ξήηξεο. Έηζη, ην άξζξν 2 παξ. 8 ηνπ Ν 2251/1994 ζέηεη 

σο θαλφλα ηε κεξηθή αθπξφηεηα ηεο ζχκβαζεο, δειαδή ε αθπξφηεηα ηνπ ΓΟ δελ επεξεάδεη 

θαηαξράο ην θχξνο ηνπ ζπλφινπ ηεο ζχκβαζεο, ε νπνία θαηά ηα ινηπά παξακέλεη έγθπξε.
227

 

χκθσλε κε ηα παξαπάλσ ε απφθαζε Kasler έθξηλε πσο ε αθπξφηεηα ηνπ φξνπ δελ 

ζπκπαξαζχξεη ην ζχλνιν ηεο ζχκβαζεο. Δπίζεο αλέθεξε πσο δελ έρεη ν εζληθφο δηθαζηήο 

δηθαίσκα λα αλαζεσξήζεη ηνλ θαηαρξεζηηθφ φξν, αιιά δχλαηαη λα ζεξαπεχζεη ηελ 

αθπξφηεηά ηνπ κέζσ εθαξκνγήο εζληθήο δηάηαμεο ελδνηηθνχ δηθαίνπ.
228

 Σν θελφ ινηπφλ πνπ 

ζα δεκηνπξγεζεί κεηά ηελ θαηάθαζε αθπξφηεηαο ηνπ φξνπ ζα απαηηεί πιήξσζε ε νπνία ζα 

επέιζεη κε εθαξκνγή ηνπ ελδνηηθνχ δηθαίνπ, δειαδή κε πξφηππε ξχζκηζε κε ηελ νπνία ν 

ίδηνο ν λνκνζέηεο εγγπάηαη ηελ ηζφξξνπε θαηαλνκή ησλ δηθαησκάησλ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ 

ησλ ζπκβαιινκέλσλ. Αλ δελ ππάξρεη ηέηνηα ιχζε ζην ελδνηηθφ δίθαην, ηφηε ε θάιπςε ηνπ 

                                                             
225 Βλ Δζλλιο, Γενικοί όροι ςυναλλαγϊν ς. 358. Η 181ΑΚ δζχεται μόνο κατ εξαίρεςθ τθ δυνατότθτα να οδθγεί θ 
μερικι ακυρότθτα τθσ δικαιοπραξίασ ςε ολικι ακυρότθτα, δθλαδι μόνο αν «ςυνάγεται ότι θ δικαιοπραξία δεν 
κα είχε επιχειρθκεί χωρίσ το άκυρο μζροσ». Κακιερϊνει ζτςι ζναν ερμθνευτικό κανόνα υπζρ τθσ μερικισ 
ακυρότθτασ(utile per inutile non vitiatur) ο οποίοσ μεταφζρει ςτον επικαλοφμενο τθν ολικι ακυρότθτα το 
βάροσ απόδειξθσ τθσ « υποκετικισ βοφλθςθσ» των μερϊν , να μθν επιχειριςουν τθ δικαιοπραξία χωρίσ το 
άκυρο μζροσ τθσ. Κατά τθν εφαρμογι τθσ ΑΚ 181 γίνεται αναντίρρθτα δεκτό ότι δεν είναι αποφαςιςτικι θ 
υποκετικι βοφλθςθ μόνο του ενόσ ςυμβαλλομζνου αλλά θ ςφμπτωςθ των βουλιςεων αμφοτζρων. Ειδικά 
όμωσ ςτισ καταναλωτικζσ ςυμβάςεισ είναι αναμενόμενο ότι οι «υποκετικζσ βουλιςεισ» προμθκευτι και 
καταναλωτι κα ζχουν κατά κανόνα διαφορετικι κατεφκυνςθ: Ο μεν προμθκευτισ κα επιδιϊκει ςυνικωσ τθν 
ολικι ακυρότθτα, ο δε καταναλωτισ κα κζλει τθ διατιρθςθ τθσ ςφμβαςθσ χωρίσ τον επιλιψιμο όρο , 
προκειμζνου να μθ ςτερθκεί το προςφερόμενο με αυτιν , ηωτικισ ενδεχομζνθσ ςθμαςίασ για τον ίδιο , αγακό 
ι υπθρεςία. Ωσ εκ τοφτου , κατά κανόνα δεν κα ςυντρζχει θ προχπόκεςθ τθσ ςφμπτωςθσ των υποκετικϊν 
βουλιςεων , άρα θ δικαιοπραξία κα πρζπει να παραμείνει ιςχυρι χωρίσ τον άκυρο όρο.  
226

 Βλ όμωσ και απόφαςθ ΠΠρΑΚ 3789/2015, ΧρΛΔ 2016 , 190(με ςχόλιο Ευκυμίου)   που δζχκθκε πωσ 
ακυρότθτα του όρου περί ιςοτιμίασ ςυμπαραςφρει με εφαρμογι του άρκρου 181 ΑΚ όλθ τθ δανειακι 
ςφμβαςθ ςε ακυρότθτα.  
227 Οι αποφάςεισ που δζχονται τθν ακυρότθτα του ΓΟ , ςτθν πλειονότθτά τουσ δεν κρίνουν τθν υπόλοιπθ 
ςφμβαςθ ωσ άκυρθ. Βλ ΠΠρΑκ 2856/2013 , ΣΝΠ ΝΟΜΟ , ΠΠρΑκ 840/2008 ΣΝΠΝΟΜΟ , ΠΠρΞανκ 23/2014 , 
ΕεμπΔ 2014, 713 ( με ςχόλιο Ευκυμίου) , ΜΠρ Λαμ 134,135, 163 /2015 (αςφ. μζτρα) ΣΝΠ ΝΟΜΟ  
228 κζψθ 85 τθσ απόφαςθσ C-26/13 
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θελνχ ζα γίλεη απφ ην δηθαζηή «κε ζπκπιεξσηηθή εξκελεία ηεο ζχκβαζεο», κε εθαξκνγή 

ησλ άξζξσλ 200, 371, 173 ΑΚ.
229

 

Εήηεκα έρεη αλαθχςεη ζηε ζεσξία θαη ζηε λνκνινγία θαζψο o ΓΟ πεξί 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο επαλαιακβάλεη δηάηαμε ius dispositivum. πγθεθξηκέλα, ν ελ 

ιφγσ ΓΟ αθνξά ξήηξα πνπ νξίδεη σο ππνρξέσζε ηνπ δαλεηνιήπηε λα απνπιεξψζεη ην 

δάλεην είηε ζην λφκηζκα ρνξήγεζεο (ειβεηηθφ θξάγθν), είηε ζε επξψ κε βάζε ηελ ηξέρνπζα 

ηηκή πψιεζεο ηνπ λνκίζκαηνο ρνξήγεζεο ηελ εκέξα ηεο θαηαβνιήο ηεο δφζεο. Φαίλεηαη ν 

ΓΟ απηφο λα επαλαιακβάλεη ηε δηάηαμε ηνπ ΑΚ 291, ε νπνία νξίδεη πσο «Όηαλ πξφθεηηαη 

γηα ρξεκαηηθή παξνρή ζε μέλν λφκηζκα πνπ πξέπεη λα πιεξσζεί ζηελ Διιάδα, ν νθεηιέηεο, αλ 

δελ ζπκθσλήζεθε ην αληίζεην, έρεη δηθαίσκα λα πιεξψζεη ην εγρψξην λφκηζκα κε βάζε ηελ 

ηξέρνπζα αμία ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο ζην ρξφλν θαη ηνλ ηφπν ηεο πιεξσκήο» .  

χκθσλα κε ην άξζξν 1 παξ2 ηεο Οδεγίαο 93/13 θαη ηε 13
ε
 ζθέςε ηνπ Πξννηκίνπ ηεο 

απνθιείεηαη ε εθαξκνγή ηεο Οδεγίαο γηα ξήηξεο ζχκβαζεο πνπ απερνχλ εζληθέο δηαηάμεηο 

αλαγθαζηηθνχ ή ελδνηηθνχ δηθαίνπ.
230

 Οη ξήηξεο απηέο νλνκάδνληαη δεισηηθέο. Με απηφλ ηνλ 

ηξφπν ζέιεη λα απνηξέςεη έλαλ έκκεζν έιεγρν ησλ εζληθψλ ξπζκίζεσλ απφ ηα δηθαζηήξηα. Οη 

δεισηηθέο ξήηξεο ζα πξέπεη λα δηαθξίλνληαη απφ ηηο «θαηλνκεληθά δεισηηθέο» νη νπνίεο 

ξπζκίδνπλ δήηεκα πνπ απνθιίλεη νπζησδψο απφ ην εζληθφ πξφηππν πνπ πξνυπέζεζε ν 

λνκνζέηεο.
231

 ηελ Διιάδα δελ έρεη ελζσκαησζεί ε δηάηαμε ηνπ αξ.1 παξ 2 ηεο Οδεγίαο ζην 

εζληθφ δίθαην. Γελλάηαη έηζη ην εξψηεκα κήπσο ην ειιεληθφ δηθαζηήξην κπνξεί λα αγλνήζεη 

ηε ξχζκηζε θαη λα πξνρσξήζεη ζε έιεγρν ΓΟ πνπ επαλαιακβάλεη θαλφλα ζεηηθνχ δηθαίνπ. 

Πξέπεη λα δνζεί ε απάληεζε πσο κία ζχκθσλε κε ην άξζξν 1 παξ 2 ηεο Οδεγίαο επηβάιιεη ηε 

                                                             
229 Δζλλιοσ, ΓΟ ς. 353 βλ και Βόγλθ, Διάγνωςθ και πλιρωςθ κενϊν ςτισ ςυμβάςεισ , ς.50 που δζχεται πωσ θ 
πλιρωςθ των κενϊν ςτισ ςυμβάςεισ δεν πρζπει να γίνεται με προςφυγι ςτθν ιδιωτικι αυτονομία και τθν 
υποκετικι βοφλθςθ των μερϊν αλλά με αντικειμενικά δικαικά κριτιρια. 
230 Θ Γενικι ειςαγγελζασ ςτθν υπόκεςθ C- 92/11 RWE Vertieb τοποκετικθκε επί του ηθτιματοσ και ανζφερε 
πωσ θ ζννοια των νομοκετικϊν ι κανονιςτικϊν διατάξεων αναγκαςτικοφ δικαίου του άρκρου 1 παρ 2 τθσ 
οδθγίασ κα πρζπει να καλφπτει τόςο το αναγκαςτικό όςο και το ενδοτικό δίκαιο. Ο όροσ δθλαδι 
«αναγκαςτικόσ» δεν ςτθρίηεται ςτθν παραδοςιακι διάκριςθ μεταξφ αναγκαςτικοφ και ενδοτικοφ δικαίου αλλά 
υποδθλϊνει πωσ ςτθν ζννοια «των νομοκετικϊν ι κανονιςτικϊν διατάξεων αναγκαςτικοφ δικαίου» εμπίπτουν 
οι κανόνεσ που ιςχφουν μεταξφ των ςυμβαλλομζνων  μερϊν εφόςον δεν ζχει ςυνομολογθκεί κάτι διαφορετικό. 
231

 Σο ΔΕΕ ςτθν απόφαςθ C-92/11 RWE Vertrieb ερμινευςε τθ διάταξθ αυτισ τθσ οδθγίασ και κατζλθξε ότι θ 
εφαρμογι τθσ οδθγίασ δεν κωλφεται ςτθν περίπτωςθ που οι ςυμβατικζσ ριτρεσ απθχοφν διατάξεισ τθσ 
εκνικισ νομοκεςίασ που εφαρμόηονται ςε άλλθ κατθγορία ςυμβάςεων .τθ ςκζψθ 23 θ απόφαςθ αναφζρει 
πωσ θ εξαίρεςθ του άρκρου 1 παρ 2 τθσ οδθγίασ «αφορά τισ ριτρεσ που απθχοφν διατάξεισ του εκνικοφ 
δικαίου που εφαρμόηονται ανεξαρτιτωσ τθσ επιλογισ των ςυμβαλλομζνων μερϊν ι διατάξεισ του εκνικοφ 
δικαίου που εφαρμόηονται ελλείψει διαφορετικισ ςχετικισ ςυμφωνίασ τουσ». Δθλαδι αναγκαςτικζσ είναι 
όλεσ οι διατάξεισ που ιςχφουν δεςμευτικά όταν λείπει μία αποκλίνουςα ςυμβατικι πρόβλεψθ. 
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ζπζηνιή ηνπ γξάκκαηνο ηνπ άξζξνπ 2 παξ 6 Ν 2251/1994 θαη κε εθαξκνγή ηνπ ζηηο 

δεισηηθέο ξήηξεο.
232

   

Μεξίδα ηεο ζεσξίαο
233

  θαη ηεο λνκνινγίαο
234

 ελαξκνλίδεηαη κε ηα αλσηέξσ θαη 

δέρεηαη πσο ν ΓΟ γηα ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία είλαη δεισηηθφο θαζψο επαλαιακβάλεη 

ηε δηάηαμε 291 ΑΚ θαη σο εθ ηνχηνπ δελ ειέγρεηαη δηθαζηηθά κε βάζε ηνλ Ν 2251/1994.  

Δλψ ππάξρεη θαη ε αληίζεηε πξνζέγγηζε, ε νπνία θαίλεηαη λα αγλνεί ηα παξαπάλσ, 

φπσο ε απφθαζε ΠΠξΞαλζ 23/2014 θαη ε ΠΠξΑζ 334/2016 νη νπνίεο νδεγνχληαη ζε ινγηθφ 

αδηέμνδν θαζψο θξίλνπλ ηνλ ΓΟ ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο σο αδηαθαλή θαη άθπξν θαη 

ζηε ζπλέρεηα δελ εθαξκφδνπλ ηνλ θαλφλα 291 ΑΚ  γηα ιφγνπο επηείθεηαο πξνο ηνπο 

δαλεηνιήπηεο θαζψο έηζη ζα αθπξσλφηαλ ζηελ πξάμε ε πξνζηαζία ηνπο δηφηη ν ΓΟ 

επαλαιακβάλεη ην 291ΑΚ. 

 Έηζη πξνο απνθπγή εθαξκνγήο ηνπ άξζξνπ 291 ΑΚ νξηζκέλεο απνθάζεηο  δέρνληαη 

πσο απηφ δελ εθαξκφδεηαη ζηηο ζπκβάζεηο δαλείνπ ή φηη δελ ηζρχεη γηα καθξνρξφληεο ζρέζεηο. 

Δλψ άιιεο πξνβάιινπλ ην επηρείξεκα πσο ην 291 σο γεληθή δηάηαμε ηνπ εζληθνχ δηθαίνπ 

ππνρσξεί έλαληη ησλ εηδηθψλ ξπζκίζεσλ ηνπ λ.2251/1994. Οη απνθάζεηο ινηπφλ απηέο 

πξνθεηκέλνπ λα θαιχςνπλ ην θελφ πξνβαίλνπλ ζε ζπκπιεξσηηθή εξκελεία ηεο ζχκβαζεο 

ζχκθσλα κε ην άξζξν 200 ΑΚ.
235

  

Παξαθάησ ζα αλαιπζνχλ νη απφςεηο πνπ ζηξέθνληαη θαηά ηεο εθαξκνγήο ηνπ 291ΑΚ ζηηο 

ζπκβάζεηο δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν ψζηε λα αληηιεθζνχκε αλ απηέο επζηαζνχλ. 

                                                             
232 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς 213 
233  Σθσ άποψθσ ότι ο όροσ αποτελεί δθλωτικι ριτρα που επαναλαμβάνει τθν 291 ΑΚ  
Λιάππθ, ΧρΛΔ 2016, 244 , Χαςάπθσ ,ΧρθΔικ 2014 , 434, ο ίδιοσ, Θ μεκοδολογία πλιρωςθσ του κενοφ ςτθ 
ςφμβαςθ δανείου ςε ελβετικό φράγκο κατόπιν τθσ αναγνϊριςθσ ωσ άκυρου του ςχετικοφ ΓΟ περί 
υπολογιςμοφ τθσ ιςοτιμίασ μετατροπισ, ςε: Αναμνθςτικόσ Σόμοσ Λεωνίδα Γεωργακόπουλου , τομ ΛΛ (2016) , ς. 
1183 επ , Γιοβαννόπουλοσ, ΕπιςΕΔ 2014,664  όπου αναφζρει πωσ «Θ διάταξθ του 291 ΑΚ δεν είναι ενδοτικοφ 
δικαίου αλλά επιτρεπτικι , με τθν ζννοια ότι παρζχει ςτα μζρθ τθ δυνατότθτα να ςυμφωνιςουν ότι ο 
δανειολιπτθσ κα εξοφλεί τθν ςε αλλοδαπό νόμιςμα εκφραηόμενθ χρθματικι οφειλι του αυτοφςια ςτο 
νόμιςμα αυτό (ριτρα αποκλειςτικισ ι πραγματικισ πλθρωμισ ςε αλλοδαπό νόμιςμα)» 
234

 ΠΠρΑγρ 8/2016, αδθμ ΠΠρΛαμ 22/2016,αδθμ  ΠΠρΚαβ 21/2016,αδθμ 
235

 ΠΠρΑκ 334/2016, ΕΕμπΔ 2016,410 με παρατ Χαςάπθ , ΠΠρΡοδ 35/2015,αδθμ, ΠΠρΞανκ 13/2015, ΣΝΠ 
ΝΟΜΟ , ΠΠρΞανκ41/2014 , ΣΝΠ ΝΟΜΟ, ΠΠρΞανκ 23/ 2014 , Αρμ. 2014, 1301= ΧρΛΔ 2014, 606, με παρατ. 
Ευκυμίου= ΕφΑΔ 2014, 500 με παρατ. Μαργαρίτθ, ΜΠρΚοη 342/2014 ,ΣΝΠ Λςοκράτθσ, ΜΠρΡεκ 192/2014 ΣΝΠ 
Λςοκράτθσ, ΜΠρΠειρ 1763/2014, ΣΝΠ Λςοκράτθσ, ΜΠρΚεσ 1672/2014 ΣΝΠ Λςοκράτθσ. Αντίκετθ κατεφκυνςθ 
ακολουκοφν οι ΜΠρΑκ 617/2015 , ΧρθΔικ 2014 , 521, ΜΠρΑκ 4439/2013 ,ΧρθΔικ 2014, 146, ΜΠρΑκ 437/2013, 
ΧρθΔικ 2013,148 
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4.2. Ο ΓΟ ςυναλλαγματικόσ ιςοτιμύασ και η ςχϋςη του με το 291ΑΚ 

4.2.1. Σο 291ΑΚ , οι ρότρεσ ςυναλλϊγματοσ και αξύασ ςυναλλϊγματοσ 

Αξρηθά, ππνζηεξίδεηαη πσο νη ζπκβάζεηο ζε ειβεηηθφ θξάγθν δελ ηαπηίδνληαη θαη δελ 

θαιχπηνληαη απφ ην ΑΚ 291. Ζ άπνςε απηή ζηεξίδεηαη ζην φηη νη δαλεηνιήπηεο έιαβαλ επξψ 

θαη απέδσζαλ επξψ νπφηε δελ πθίζηαηαη νθεηιή ζε μέλν λφκηζκα γηα λα κπνξεί λα 

εθαξκνζηεί ην 291ΑΚ.
236

 πγθεθξηκέλα, ε άπνςε απηή αλαθέξεη πσο αλ ππάξρεη νθεηιή ζε 

εκεδαπφ λφκηζκα πνπ ππνινγίδεηαη απιψο βάζεη ηηκήο μέλνπ λνκίζκαηνο, δελ εθαξκφδεηαη ε 

δηάηαμε αθνχ απηή πξνυπνζέηεη ρξεκαηηθή νθεηιή ζε μέλν λφκηζκα.  

Γηα λα θξίλνπκε ηελ νξζφηεηα ηεο άπνςεο απηήο, ζα πξέπεη λα αλαιχζνπκε ηηο 

πξνυπνζέζεηο εθαξκνγήο ηεο 291 ΑΚ. Πξψηνλ, απαηηείηαη ε χπαξμε ρξεκαηηθήο νθεηιήο, 

δεχηεξνλ ρξεκαηηθή νθεηιή ζε αιινδαπφ λφκηζκα θαη ηξίηνλ ρξεκαηηθή νθεηιή πιεξσηέα 

ζηελ Διιάδα. Αλ ππάξρεη νθεηιή ζην εκεδαπφ λφκηζκα πνπ ππνινγίδεηαη απιά βάζεη ηηκήο 

αιινδαπνχ λνκίζκαηνο, ε δηάηαμε 291ΑΚ δελ έρεη πεδίν εθαξκνγήο. Ζ δηάηαμε απηή δελ 

εθαξκφδεηαη επίζεο φηαλ νθείιεηαη αιινδαπφ λφκηζκα σο θηλεηφ πξάγκα δηφηη εδψ δελ 

πθίζηαηαη ρξεκαηηθή νθεηιή. ε πεξίπησζε πνπ ππάξρεη ξήηξα δηαδεπθηηθήο πιεξσκήο, 

δειαδή πιεξσκήο είηε κε αιινδαπφ είηε κε εκεδαπφ λφκηζκα, ε ΑΚ 291 ζα εθαξκνζηεί αλ ν 

νθεηιέηεο επέιεμε ηελ πιεξσκή ζηελ εκεδαπή κε αιινδαπφ λφκηζκα.
237

 

πλεπψο, πξέπεη λα αληρλεχζνπκε θαηά πφζν νη ελ ιφγσ ζπκβάζεηο πεξηέρνπλ ξήηξα 

αμίαο ζπλαιιάγκαηνο, νπφηε ε 291 ΑΚ δελ ζα εθαξκνζηεί. Δάλ πεξηέρεη νθεηιή απηνχζηνπ 

μέλνπ λνκίζκαηνο ή ξήηξα μέλνπ λνκίζκαηνο ή ζπλαιιάγκαηνο ην άξζξν ζα εθαξκνζηεί.
238

 

ηηο ελ ιφγσ ζπκβάζεηο ν ΓΟ φξηδε πσο ε πιεξσκή πξέπεη λα γίλεη ζε ειβεηηθφ θξάγθν ή 

επξψ θαηά ηελ ηξέρνπζα αμία ηνπ ζε ζρέζε κε ην ειβεηηθφ θξάγθν θαηά ηελ πιεξσκή.  

Άξα δελ πξφθεηηαη γηα ξήηξα αμίαο ζπλαιιάγκαηνο
239

 φπνπ γηα λα γίλεη ιφγνο γηα 

ηέηνηα ξήηξα, ζα έπξεπε ν δαλεηνιήπηεο λα ιάκβαλε ην δάλεην ζε επξψ θαη λα αλαιάκβαλε 

εμαξρήο ηελ ππνρξέσζε λα απνπιεξψζεη απνθιεηζηηθά ζε επξψ θαη ε θάζε δφζε λα 

ππνινγίδεηαη κε βάζε ηελ ηζνηηκία ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ.  Θα έπξεπε ε ξήηξα λα αλαθέξεη 

«νθείινληαη 1.000 ειβεηηθά θξάγθα, ηα νπνία πξέπεη λα επηζηξαθνχλ ηελ  ρ εκεξνρξνλνινγία 

ζε επξψ κε βάζε ηελ ηζνηηκία επξψ/θξάγθνπ πνπ ζα ηζρχζεη εθείλε ηε κέξα» Γελ πξφθεηηαη 

                                                             
236

 Καράκωςτασ/Βρεττοφ ΕφΑΔ 2015 , 1049 , Βενιζρθσ , ΕΕμπΔ 2015, 758, Δζλλιοσ/ Βαλτοφδθσ , ΕπιςκΕΔ 2015, 
122 , Νικολόπουλοσ , ΝοΒ 2016,237  
237

 Κοντογεργακόπουλοσ ςε ΕΑΚ , αρ 291 αρ 9 επ 
238 Για τισ διαφορζσ μεταξφ τουσ βλ τακόπουλο, Επιτομι Γενικοφ Ενοχικοφ Δικαίου, παρ 11 αρ,.27 (ριτρα 
ξζνου νομίςματοσ :Θ οφειλι ςυμφωνείται να καταβλθκεί ςε αυτοφςιο ξζνο νόμιςμα ι ςυνάλλαγμα, ριτρα 
αξίασ ξζνου νομίςματοσ= υμφωνείται να   καταβλθκεί θ οφειλι ςε ευρϊ αλλά το ποςό τουσ δεν είναι από τθν 
αρχι προςδιοριςμζνο. Προςδιορίηεται από τθν τιμι ξζνου νομίςματοσ από τθν τιμι λιξθσ ι καταβολισ)  
239 Αντίκετοι Καράκωςτασ Ι./ Βρεττοφ Χρ., ΕφΑΔ 2015, 1049 επ 
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νχηε γηα ξήηξα μέλνπ λνκίζκαηνο φπνπ ζα είρε σο εμήο «νθείινληαη 1.000 επξψ ζεκεξηλήο 

αμίαο ρ ειβεηηθψλ θξάγθσλ, ηα νπνία επξψ πξέπεη λα επηζηξαθνχλ ηελ ς εκεξνρξνλνινγία κε 

βάζε ηελ ηζνηηκία επξψ/θξάγθνπ πνπ ζα ηζρχζεη εθείλε ηε κέξα».
240

 

Δλ πξνθεηκέλσ  έρνπκε  νθεηιή ζε μέλν λφκηζκα θαζψο νθείιεηαη πξσηαξρηθά ην ίδην 

ην μέλν λφκηζκα. Δπίζεο, ε  εθηακίεπζε ηνπ δαλείνπ ζηνλ δαλεηνιήπηε έγηλε κε πίζησζε 

ινγαξηαζκνχ ηνπ ζε ειβεηηθά θξάγθα θαη απηφ κεηαηξάπεθε γηα δηθή ηνπ επθνιία ζε επξψ. 

Ο ππνινγηζκφο ησλ ηνθνρξεσιπηηθψλ δφζεσλ γηλφηαλ θ απηφο ζε θξάγθα. Σα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα δαλείδνληαλ θη απηά ζε ειβεηηθά θξάγθα απφ ηε δηαηξαπεδηθή αγνξά πξνθεηκέλνπ 

λα δαλείζνπλ ζηνπο δαλεηνιήπηεο, απιά νη ηειεπηαίνη δηεπθνιχλνληαλ ζηελ απνπιεξσκή κε 

δπλαηφηεηα θαηαβνιήο επξψ. 

4.2.2. Σο 291 ΑΚ και η ςχϋςη του προσ τον Ν 2251/1994 

Τπάξρεη ε άπνςε πσο ην 291 ΑΚ σο γεληθή δηάηαμε ηνπ αζηηθνχ δηθαίνπ ππνρσξεί έλαληη 

ησλ εηδηθψλ δηαηάμεσλ ηνπ Ν. 2251/1994.
241

 κσο ε ίδηα ε Οδεγία 93/13 πεξηέρεη ξήηξα 

επηθνπξηθφηεηαο ε νπνία νξίδεη πσο απηή δελ εθαξκφδεηαη φπνπ ππάξρεη ηαχηηζε ΓΟ κε 

θαλφλα αλαγθαζηηθνχ ή ελδνηηθνχ δηθαίνπ. 

4.2.3. Σο 291 ΑΚ ωσ «νομοθετικό διϊταξη αναγκαςτικού δικαύου» κατϊ το ϊρ. 1 παρ 2 

τησ Οδηγύασ 93/13 

Τπνζηεξίδεηαη πσο θαζψο ην άξζξν 1 παξ 2 ηεο Οδεγίαο 93/13 εμαηξεί απφ ηνλ δηθαζηηθφ 

έιεγρν ΓΟ πνπ «απερνχλ λνκνζεηηθέο ή θαλνληζηηθέο δηαηάμεηο αλαγθαζηηθνχ δηθαίνπ», 

εκπίπηνπλ ζηνλ έιεγρν δηαηάμεηο ελδνηηθνχ δηθαίνπ φπσο είλαη θαη ε ΑΚ 291.
242

 Ζ άπνςε 

φκσο απηή παξαβιέπεη ην εδάθην 2 ηεο παξ 2 ηνπ άξζξνπ 1 ηεο Οδεγίαο πνπ νξίδεη πσο «ε 

έθθξαζε λνκνζεηηθέο θαη θαλνληζηηθέο δηαηάμεηο αλαγθαζηηθνχ δηθαίνπ πνπ αλαθέξεηαη ζην 

άξζξν 1 παξ.2 θαιχπηεη επίζεο ηνπο θαλφλεο νη νπνίνη εθαξκφδνληαη θαηά λφκν κεηαμχ ησλ 

ζπκβαιινκέλσλ, εάλ δελ έρεη ζπκθσλεζεί αιιηψο». Γειαδή αλαθέξεηαη θαη ζην ελδνηηθφ 

δίθαην. Σν ίδην πξνθχπηεη θαη απφ ηε 13
ε
 αηηηνινγηθή ζθέςε ηεο Οδεγίαο,

243
 «ε έθθξαζε 

«λνκνζεηηθέο ή θαλνληζηηθέο δηαηάμεηο αλαγθαζηηθνχ δηθαίνπ» πνπ αλαθέξνληαη ζην άξζξν 1 

παξ 2 θαιχπηεη ηνπο θαλφλεο νη νπνίνη εθαξκφδνληαη θαηά λφκν κεηαμχ ησλ ζπκβαιινκέλσλ, 

                                                             
240

 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ξζνο νόμιςμα ς. 286 
241

 Βλ μειοψθφία τθσ απόφαςθσ ΠΠρΡοδ 23/2015, ΧρθΔικ 2015, 425  
242

 Βενιζρθ, ΕμπΔ2015, 759 
243

 Βλ και απόφαςθ ΔικΕΕ τθσ 21
θσ

 Μαρτίου 2013 , Τπόκεςθ C-92/11, RWE Vertrieb AG kat;a 
Verbraucherzentrale Nordrhein-Westphalen eV, ςκζψθ 26 « Πράγματι ,όπωσ προκφπτει από τθ 13θ αιτιολογικι 
ςκζψθ τθσ Οδθγίασ 93/13 , θ εξαίρεςθ που προβλζπει το αρ. 1 παρ 2 τθσ Οδθγίασ 93/13 αφορά τισ ριτρεσ που 
απθχοφν διατάξεισ  του εκνικοφ δικαίου οι οποίεσ εφαρμόηονται ανεξαρτιτωσ τθσ επιλογισ των 
ςυμβαλλομζνων μερϊν ι διατάξεων του εκνικοφ δικαίου οι οποίεσ εφαρμόηονται ελλείψει διαφορετικισ 
ςχετικισ ςυμφωνίασ τουσ».   
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εάλ δελ έρεη ζπκθσλεζεί αιιηψο». Σν ηειεπηαίν επηβεβαηψλεη θαη ε πξφζθαηε λνκνινγία ηνπ 

ΓΔΔ.
244

 

4.2.4.  Σο 291 ΑΚ  και η μακρϊ διϊρκεια των εν λόγω ςυμβϊςεων  

Τπνζηεξίδεηαη
245

 πσο ην ξπζκηζηηθφ πξφηππν πνπ πξνυπέζεηε ν έιιελαο λνκνζέηεο ζηελ ΑΚ 

291 δελ πιεξνχηαη ζηηο ελ ιφγσ ζπκβάζεηο. Ο λνκνζέηεο δελ είρε ππφςε ηνπ δηαξθείο 

πηζησηηθέο ζπκβάζεηο δηάξθεηαο 25 έσο 40 εηψλ 
246

, θαη ε δηάηαμε αλαθέξεηαη κφλν ζε 

ζηηγκηαίεο ζπκβάζεηο. Ζ άπνςε απηή δέρεηαη θξηηηθή θαζψο ε ελ ιφγσ δηάηαμε βξίζθεηαη ζην 

γεληθφ κέξνο ηνπ δεχηεξνπ βηβιίνπ ηνπ ΑΚ, ηνπ ελνρηθνχ δηθαίνπ θαη ηελ θαζηζηά επξείαο 

εθαξκνγήο ζε φιεο ηηο ελνρηθέο ζρέζεηο αλεμαξηήησο αλ είλαη ζηηγκηαίεο ή δηαξθείο. Δπίζεο, 

ε δηαηχπσζή ηεο,  «ρξεκαηηθή νθεηιή ζε μέλν λφκηζκα» ζέηεη σο πξνυπφζεζε ηελ χπαξμε 

ρξεκαηηθήο νθεηιήο ζε μέλν λφκηζκα ρσξίο λα ιακβάλεη ππφςε ηεο ηε δηάξθεηά ηεο. 
247

 

 

4.2.5.Η φύςη δανεύων ελβετικού φρϊγκου ωσ ενοχών με διαζευκτικό ευχϋρεια 

καταβολόσ του εγχώριου νομύςματοσ  

Τπνζηεξίδεηαη πσο ζηηο εμεηαδφκελεο ζπκβάζεηο πθίζηαηαη δηαδεπθηηθή ελνρή θαζψο 

νξίζηεθε πσο ε νθεηιή δχλαηαη λα θαηαβάιιεηαη είηε ζε απηνχζην ζπλάιιαγκα είηε ζε επξψ 

κε βάζε ηελ ηηκή πψιεζεο ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ ηε εκέξα ηεο πιεξσκήο ηεο δφζεο θαη  κε 

ηελ θαηαβνιή ηεο πξψηεο δφζεο ζε επξψ  επέξρεηαη ζπγθέληξσζε θαη απινπνίεζε ηεο 

ελνρήο κε αληηθείκελν ην εγρψξην λφκηζκα. πλεπψο δελ πθίζηαηαη πιένλ ελνρή ζε μέλν 

λφκηζκα πνπ απνηειεί πξνυπφζεζε εθαξκνγήο ηεο ΑΚ 291. Άξα, ε εθαξκνγή ηεο 291 ΑΚ 

πξέπεη λα απνθιεηζηεί.
248

  

Πξνθεηκέλνπ λα αληηιεθζνχκε αλ απηή ε άπνςε επζηαζεί πξέπεη λα δηαθξίλνπκε ηε 

δηαδεπθηηθή ελνρή απφ ηε δηαδεπθηηθή επρέξεηα. Ζ ελνρή κε δηαδεπθηηθή επρέξεηα ηνπ 

νθεηιέηε ζε αληίζεζε πξνο ηε δηαδεπθηηθή ελνρή πεξηέρεη έλα νξηζκέλν αληηθείκελν παξνρήο, 

αιιά ν νθεηιέηεο κπνξεί λα θαηαβάιιεη κία άιιε παξνρή απφ απηήλ πνπ αξρηθά νθείιεηαη. 

Αλ ε ανξηζηία θαη ε αβεβαηφηεηα ηεο παξνρήο εληνπίδεηαη ζηελ ππνρξέσζε ζα πξφθεηηαη γηα 

δηαδεπθηηθή ελνρή, ελψ αλ εληνπίδεηαη ζηε εθπιήξσζε ζα πξφθεηηαη γηα δηαδεπθηηθή επρέξεηα. 

ηηο ζπκβάζεηο δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν ε ππνρξέσζε ηνπ νθεηιέηε ζπλίζηαλην αξρηθά 

                                                             
244

 Απόφαςθ C-92/11 , RWE Vertrieb απόφ. Σθσ 21.3. 2013 , ςκ 26 επ και ςκζψεισ Γενικισ Ειςαγγελζα Trstenjak 
ςκ.35 επ όπου αναλφει τθν ιςτορικι και τελολογικι ερμθνεία τθσ Οδθγίασ προκειμζνου να υποςτθρίξει πωσ 
ςυνθγοροφν υπζρ τθσ άποψθσ πωσ  θ ζννοια των  νομοκετικϊσ ι κανονιςτικϊν διατάξεων  αναγκαςτικοφ 
δικαίου κα πρζπει να καλφπτει τόςο το αναγκαςτικό όςο και το ενδοτικό δίκαιο.  
245 Βλ Δζλλιο/Βαλτοφδθ , ΕπιςκΕμπΔ 2015 , 121-122 και Νικολόπουλο, Νοβ 2016, 237  
246 Σο ίδιο δζχεται και θ ΠΠρΑκ 334/2016 ΕΕμπΔ 2016, 410(με παρατ Χαςάπθ) « θ ρφκμιςθ τθσ ΑΚ 291 αφορά 
ςτιγμιαίεσ ςυμβάςεισ και όχι δάνεια όπωσ τα επίδικα που αποπλθρϊνονται μετά από πολλά χρόνια» 
247 Χαςάπθσ , Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς. 270 
248Σθν άποψθ αυτι υποςτθρίηουν και θ Νοφκα, ΔΕΕ 2015, 419 και οι Καράκωςτασ/Βρεττοφ , ΕφΑΔ 2015 , 1050  
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ζε θαηαβνιή ειβεηηθψλ θξάγθσλ θαη σο ελαιιαθηηθή επρέξεηα ηνπ δηλφηαλ ε δπλαηφηεηα 

θαηαβνιήο ζε επξψ. Άξα, κεηαμχ ησλ δχν λνκηζκάησλ δελ γελλήζεθε ζρέζε δηαδεπθηηθήο 

ελνρήο αιιά δφζεθε δηαδεπθηηθή επρέξεηα ζην δαλεηνιήπηε λα απνπιεξψζεη ζε επξψ πξνο 

δηθή ηνπ δηεπθφιπλζε.
249

 πλεπψο, δελ κπνξεί λα απνθιεηζηεί ε εθαξκνγή ηνπ 291 ΑΚ γη 

απηφ ην ιφγν. 

Ζ παξαπάλσ αλάιπζε θαηέδεημε πσο νη απφςεηο πνπ ζηξέθνληαη θαηά ηεο εθαξκνγήο 

ηνπ 291 ΑΚ ζηα δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν δελ επζηαζνχλ. 

4.3. Πλόρωςη του κενού  

πσο έρνπκε ήδε αλαθέξεη αλσηέξσ δελ ρσξεί έιεγρνο ηεο ξήηξαο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο κε ην λ 2251/1994 θαζψο επαλαιακβάλεη ην πξαγκαηηθφ ηνπ θαλφλα ηνπ άξζξνπ 

291 ΑΚ. 

Αλ ε άπνςε
250

 απηή ηειηθά δελ αθνινπζεζεί, θαη ηειηθά πξνβνχκε ζε έιεγρν ηνπ ΓΟ 

θαη ν ηειεπηαίνο αθπξσζεί ζα πξέπεη λα βξεζεί ηξφπνο πιήξσζεο ηνπ αλαθχπηνληνο θελνχ. 

Σν ηειεπηαίν ζα πιεξσζεί είηε κέζσ εθαξκνγήο ηνπ ελδνηηθνχ δηθαίνπ είηε κέζσ εθαξκνγήο 

ηεο ζπκπιεξσηηθήο εξκελείαο θαηά ην ΑΚ 200. Σν ζέκα είλαη φηη ην ελδνηηθφ δίθαην πνπ 

θαιείηαη λα εθαξκφζεη ν εζληθφο δηθαζηήο, δειαδή ην 291 ΑΚ νδεγεί ζην ίδην απνηέιεζκα 

πνπ ζα επεξρφηαλ αλ δελ αθπξσλφηαλ ν φξνο. 

Έηζη κέξνο ηεο λνκνινγίαο
251

 αθνινπζεί ηε ζπκπιεξσηηθή εξκελεία θαηά ΑΚ 200 

φπνπ ιακβάλεη ππφςε  α) ηηο αξρέο ηεο ζπλαιιαθηηθήο επζχηεηαο, ηηο νπνίεο νθείιεη λα ηεξεί 

θάζε ρξεζηφο θαη γλσζηηθφο ζπλαιιαζζφκελνο, θαζψο θαη ηηο ζχκθσλεο κε απηέο ζπλήζεηεο 

ησλ ζπλαιιαγψλ, β) ην είδνο, ηε θχζε θαη ην ζθνπφ ησλ επίκαρσλ ζπκβάζεσλ ηηο νπνίεο 

ζχλαςαλ νη δηάδηθνη θαη ζπγθεθξηκέλα ην γεγνλφο πσο επξφθεηην γηα θαηαξηηζζείζεο ζηελ 

Διιάδα, δαλεηαθέο ζπκβάζεηο, κέζσ ησλ νπνίσλ νη δαλεηνιήπηεο θάιππηαλ εκεδαπέο αλάγθεο 

                                                             
249 Χαςάπθσ ο.π ς. 233 
250 Χαςάπθσ , ςε :Αναμνθςτικόσ Σόμοσ Γεωργακόπουλου ΛΛ , ς. 1183 επ , ο ίδιοσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς. 
270, Ευκυμίου , ΧρΛΔ 2014, 606  
251 Βλ ΠΠρΑκ 334/2016, ΕΕμπΔ 2016, 410 (με ςχόλιο Χαςάπθ) όπου με εφαρμογι τθσ γενικισ ερμθνευτικισ 
διάταξθσ τθσ ΑΚ 200 το δικαςτιριο δζχκθκε ότι οι εν λόγω άκυροι όροι δεν επιδροφν ςτο ςυνολικό κφροσ των 
εν λόγω δανειακϊν ςυμβάςεων, αλλά είναι μερικι και αφορά μόνο τουσ ςυγκεκριμζνουσ όρουσ. Σο 
Δικαςτιριο αναφζρεται διεξοδικά και ςτθ μθ εφαρμογι του αρ. 291 ΑΚ, κακϊσ θ εν λόγω διάταξθ αποτελεί 
ρφκμιςθ ενδοτικοφ δικαίου και κακιερϊνει διαηευκτικι ευχζρεια του οφειλζτθ να εξοφλιςει είτε αυτοφςια ςε 
αλλοδαπό νόμιςμα, είτε ςε ευρϊ με τρζχουςα κατά τον χρόνο πλθρωμισ ιςοτιμίασ. Αυτό όμωσ δεν ςθμαίνει 
ότι θ επίδικθ ριτρα είναι απλϊσ και μόνο δθλωτικι. Θ ζλλειψθ ςυνάφειασ ανάμεςα ςτο 291 ΑΚ και τθν 
επίδικθ ριτρα ερείδεται ςε δφο βάςεισ αφενόσ ςτο ότι εν προκειμζνω οι ςυναλλακτικζσ ιςοτιμίεσ είναι δφο 
και προςδιορίηονται επί τθ βάςει τθσ  τιμισ αγοράσ ευρϊ/φράγκου και τθσ τιμισ πϊλθςθσ ευρϊ/φράγκου ςτθ 
διατραπεηικι αγορά, ενϊ θ ΑΚ 291 λόγοσ γίνεται μόνο για μια ςυναλλαγματικι ιςοτιμία και αφετζρου θ ΑΚ 
291 κατόπιν ερμθνείασ αφορά τισ ςτιγμιαίεσ ςυμβάςεισ και όχι τα δάνεια που αποπλθρϊνονται μετά από 
χρόνια. 
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ζε επξψ γ) ηα ζπκθέξνληα ακθνηέξσλ ησλ κεξψλ, εθ ησλ νπνίσλ εθείλα ηεο ηξάπεδαο θέξνληαη  

λα κελ εμαξηψληαη απφ ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ησλ δχν λνκηζκάησλ, αιιά λα 

εμππεξεηνχληαη κέζσ ηνπ πξναλαθεξφκελνπ θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ, κε ην νπνίν 

ζπκθσλήζεθε φηη ζα απνπιεξσζεί ην δάλεην, δ) ηηο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχζαλ ζηηο 

ρξεκαηαγνξέο θαηά ην ρξφλν ζχλαςεο ηεο εθάζηνηε δαλεηαθήο ζχκβαζεο, νη νπνίεο 

ραξαθηεξίδνληαη απφ ηε ζηαζεξφηεηα ηεο ηζνηηκίαο κεηαμχ επξψ θαη ειβεηηθνχ θξάγθνπ, ε) ην 

γεγνλφο πσο νη δαλεηνιήπηεο έρνπλ ειιεληθή ηζαγέλεηα θαη δνπλ θαη δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ 

ειιεληθή επηθξάηεηα θαη ρξεζηκνπνηνχλ απνθιεηζηηθά ην εγρψξην λφκηζκα ζηηο ζπλαιιαγέο ηνπο, 

ζη) ην γεγνλφο πσο ε εθάζηνηε ηξάπεδα γλψξηδε πσο νη δαλεηνιήπηεο αδπλαηνχλ λα έρνπλ ζηελ 

θαηνρή ηνπο ειβεηηθά θξάγθα, κε ζπλέπεηα λα εμνθινχλ νπζηαζηηθά ζε επξψ ην δάλεηφ ηνπο, δ) 

ην γεγνλφο πσο νη ηξάπεδεο δηέζεζαλ νπζηαζηηθά ζην δαλεηνιήπηε ρξεκαηηθά πνζά ζε επξψ 

ιφγσ ηεο άκεζεο κεηαηξνπήο ησλ εθηακηεπζέλησλ πνζψλ απφ ειβεηηθά θξάγθα ζε επξψ κε 

βάζεη ηε κεηαμχ ησλ δχν λνκηζκάησλ ηζνηηκία θαηά ηε εθάζηνηε εκέξα εθηακίεπζεο ηνπ δαλείνπ, 

ε) ην γεγνλφο πσο νη ηξάπεδεο δελ παξείραλ νπζηαζηηθά ζηνπο δαλεηνιήπηεο θάπνηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ππεξεζία ζρεηηθή κε ηελ αγνξά ή ηελ πψιεζε μέλσλ λνκηζκάησλ θαη ζ) ηε 

δηάηαμε ηνπ άξζξνπ 806 ΑΚ πνπ νξίδεη πσο «κε ηε ζχκβαζε ηνπ δαλείνπ ν έλαο απφ ηνπο δχν 

ζπκβαιινκέλνπο κεηαβηβάδεη ζηνλ άιινλ θαηά θπξηφηεηα ρξήκαηα ή άιια αληηθαηαζηαηά 

πξάγκαηα θαη απηφο έρεη ππνρξέσζε λα απνδψζεη άιια πξάγκαηα ηεο ίδηαο πνζφηεηαο θαη 

πνηφηεηαο», θαηαιήγεη ζην ζπκπέξαζκα πσο ε εθάζηνηε δαλείζηξηα ηξάπεδα φζνλ αθνξά ζηελ 

επηζηξνθή ηνπ δαλείζκαηνο, δελ κπνξεί λα εθαξκφδεη  ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία δηαθνξεηηθή 

απφ εθείλε πνπ ίζρπε θαηά ηελ εθηακίεπζε θαη απνδέζκεπζε ηνπ θεθαιαίνπ απηνχ νπφηε 

ππνρξενχηαη κε βάζε ηελ επλντθή γηα ην δαλεηνιήπηε αξρηθή ηζνηηκία λα ππνινγίδεη θαη ηηο 

θαηαβνιέο ζε επξψ ησλ κεηαγελέζηεξσλ ηνθνρξεσιπηηθψλ δφζεσλ. 
252

 

Σν ΓΔΔ φκσο ζεσξεί πσο ε θάιπςε ηνπ θελνχ επηβάιιεηαη λα γίλεη πξσηίζησο κε 

εθαξκνγή δηαηάμεσλ ελδνηηθνχ δηθαίνπ θαη φρη κε εξκελεπηηθέο κεζφδνπο πνπ νδεγνχλ ζε 

δηθαζηηθή αλαζεψξεζε ηνπ πεξηερνκέλνπ ηεο άθπξεο ξήηξαο.
253

 Δίλαη γλσζηφ πσο ε 

ζπκπιεξσηηθή εξκελεία ζπλίζηαηαη ζηελ αλαδήηεζε ηεο ππνζεηηθήο βνχιεζεο πνπ ζα 

                                                             
252Βλ αναλυτικότερα Γιοβαννόπουλοσ , ΕπιςκΕΔ 2014 ς. 662 
253

 Γιοβαννόπουλοσ , ΕπιςκΕΔ 2014 ς. 668.  τθ ςκζψθ 77 επ ςτθν απόφαςθ Kasler  « υναφϊσ, το Δικαςτιριο 
ζχει κρίνει ότι το άρκρο 6, παράγραφοσ 1, τθσ οδθγίασ 93/13 ζχει τθν ζννοια ότι αντιτίκεται ςε εκνικι ρφκμιςθ 
που επιτρζπει ςτον εκνικό δικαςτι, οςάκισ κθρφςςει τθν ακυρότθτα καταχρθςτικισ ριτρασ 
περιλαμβανόμενθσ ςε ςφμβαςθ ςυναφκείςα μεταξφ επαγγελματία και καταναλωτι, να ςυμπλθρϊνει τθν εν 
λόγω ςφμβαςθ τροποποιϊντασ το περιεχόμενο τθσ ριτρασ αυτισ (απόφαςθ Banco Español de Crédito, 
EU:C:2012:349, ςκζψθ 73).  «Ειδικότερα, θ εφαρμογι εκνικισ διατάξεωσ ενδοτικοφ δικαίου αντί 
καταχρθςτικισ ριτρασ ςυνάδει με τουσ ςκοποφσ του άρκρου 6, παράγραφοσ 1, τθσ οδθγίασ 93/13, κακόςον, 
κατά πάγια νομολογία, τείνει να αντικαταςτιςει τθν τυπικι ιςορροπία που ειςάγει θ ςφμβαςθ μεταξφ των 
δικαιωμάτων και των υποχρεϊςεων των ςυμβαλλομζνων με μια ουςιαςτικι ιςορροπία, ικανι να 
αποκαταςτιςει τθ μεταξφ τουσ ιςότθτα» 
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δηακφξθσλαλ ηα κέξε αλ είραλ ζθεθζεί ην ζπγθεθξηκέλν πξφβιεκα θαιφπηζηα δειαδή κε 

δηάζεζε λα πξνέιζνπλ ζε κία δίθαηε ζπκθσλία κε ηελ έλλνηα ηεο θαηά ην δπλαηφ ηζφξξνπεο 

θαηαλνκήο δηθαησκάησλ θαη ππνρξεψζεσλ .
254

 

Ζ ζπκπιεξσηηθή εξκελεία φκσο πνπ αθνινπζεί ε λνκνινγία δελ ιακβάλεη ηζνκεξψο 

ππφςε ηεο ηα ζπκθέξνληα ησλ ζπκβαιινκέλσλ. πγθεθξηκέλα, ππνινγίδνληαο ηηο θαηαβνιέο 

βάζεη ηεο αξρηθήο ηζνηηκίαο δελ ιακβάλεη ππφςε ηεο ηα ζπκθέξνληα ηνπ πηζησηηθνχ 

ηδξχκαηνο θαζψο δελ πξνθχπηεη πσο ην ηειεπηαίν ζα ήζειε κηα ηέηνηα ξχζκηζε, δεδνκέλνπ 

φηη θαη ην ίδην κπνξεί λα έρεη ρξεκαηνδνηεζεί ζε ειβεηηθά θξάγθα γηα λα δαλείζεη ηνπο 

δαλεηνιήπηεο νπφηε λα πθίζηαηαη θη απηφ ην ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν ζηε ζρέζε κε ηνπο 

δηθνχο ηνπ δαλεηζηέο αιιά θαη ην θφζηνο αληηζηάζκηζήο ηνπ.
255

Δπίζεο, δε γίλεηαη ζαθέο πσο 

ν δαλεηνιήπηεο ζα πιεξψζεη κε επλντθή ηζνηηκία ελψ ηαπηφρξνλα ζα θαηαβάιεη θαη ην 

εμαξρήο ρακειφ επηηφθην LIBOR. 
256

Ζ πξνζήθνπζα εθαξκνγή ηεο ζπκπιεξσηηθήο εξκελείαο 

ζα είρε σο απνηέιεζκα ηελ εθαξκνγή κίαο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ε νπνία ζα ήηαλ ζε 

κηα ελδηάκεζε ίζσο ηηκή κεηαμχ ηεο εθηακίεπζεο ηνπ δαλείνπ θαη ηεο θαηαβνιήο θάζε δφζεο, 

φπσο άιισζηε είρε πξνηείλεη θαη ν πλήγνξνο ηνπ Καηαλαισηή
257

. 

πκπεξαζκαηηθά, εθφζνλ ν ΓΟ επαλαιακβάλεη ηε δηάηαμε ηνπ άξζξνπ 291 ΑΚ, ηφηε 

ζα πξέπεη λα ζεσξεζεί δεισηηθφο (naturalia negotii) θαη λα εθθχγεη ηνπ ειέγρνπ. Αλ παξφια 

απηά ν δηθαζηήο θξίλεη ηνλ φξν θαηαρξεζηηθφ, δελ ζα κπνξεί λα αλαζεσξήζεη ην πεξηερφκελφ 

ηνπ αιιά ζα πξέπεη λα εθαξκφζεη ηε δηάηαμε ελδνηηθνχ δηθαίνπ πνπ αξκφδεη, δειαδή ηελ 

291ΑΚ. Άξα ν δαλεηνιήπηεο δελ ζα σθειεζεί απφ ηελ αθχξσζε ηνπ φξνπ ηεο ζχκβαζεο 

αθνχ ζα θιεζεί λα πιεξψζεη θαη ζηηο δχν πεξηπηψζεηο ζε επξψ κε βάζε ηελ ηξέρνπζα αμία 

ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ.
258

  

                                                             
254 Δζλλιοσ , Γενικοί όροι ςυναλλαγϊν 2013 ς.355 
255 Δζλλιοσ , Γενικοί όροι ςυναλλαγϊν 2013 ς.355 
256 Βλ πυράκο, ΔΕΕ 2015,839 όπου αναφζρει πωσ ςτισ δικαςτικζσ αποφάςεισ εμφανίηεται μία επικράτθςθ των 
ςυμφερόντων του πελάτθ, ο οποίοσ βρίςκεται ςτθ λίαν ευνοϊκι κζςθ να αποπλθρϊνει το δάνειο με βάςθ τθ 
ςυναλλαγματικι ιςοτιμία του χρόνου εκταμίευςθσ και ταυτόχρονα να απολαμβάνει και το ςχεδόν μθδενικό 
επιτόκιο LIBOR   
257

υνιγοροσ του Καταναλωτι, Θ υπϋ αρικμ 22325/17.9.2015 προτεινόμενθ ςυμβιβαςτικι πρόταςθ του τΚ με 
ΚΕΜΑ : τεγαςτικά δάνεια ςε ελβετικό φράγκο – Μεταβολι ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ – Παραβίαςθ 
υποχρζωςθσ προςυμβατικισ πλθροφόρθςθσ των δανειολθπτϊν – Πρόταςθ υνθγόρου του Καταναλωτι για τθ 
διευκζτθςθ των διαφορϊν μεταξφ δανειολθπτϊν και Σραπεηϊν  
http://www.synigoroskatanaloti.gr/docs/kkd/KKD-ESKA.pdf 
258 ΧρΛΔ ΛΔ/2014 με παρατθριςεισ Ευκυμίου ςελ 535. Απ. Γεωργιάδθσ/Γ. Γεωργιάδθσ, Γνωμοδότθςθ αδμ, οι 
οποίοι καταλιγουν ςτο ίδιο πόριςμα δθλαδι τθν πλιρωςθ του κενοφ τθσ ςφμβαςθσ δια τθσ εφαρμογισ 
κανόνων του ενδοτικοφ δικαίου και όχι τθσ ςυμπλθρωτικισ ερμθνείασ, κάνοντασ μάλιςτα λόγω για 
ψευδοπρόβλθμα 
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5.ΕΥΑΡΜΟΓΗ ΣΟΤ Ν. 2251/1994 ΣΙ ΛΟΙΠΕ ΡΗΣΡΕ ΣΩΝ ΤΜΒΑΕΩΝ 

 

5.1. Ρότρα επιτοκύου LIBOR 

Ζ επηινγή ησλ δαλεηνιεπηψλ λα ιάβνπλ δάλεην ζε ειβεηηθφ θξάγθν ζπλδέζεθε εθηφο απφ 

ηελ επλντθή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία θαη κε ηα ρακειά επηηφθηα ησλ δαλείσλ απηψλ πνπ 

δηακνξθψλνληαη βάζεη ηνπ θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ LIBOR, ζε αληίζεζε κε ηα επηηφθηα ησλ 

δαλείσλ ζε επξψ πνπ δηακνξθψλνληαη βάζεη ηνπ επηηνθίνπ EURIBOR.  

Σελ πεξίνδν πνπ δφζεθαλ ηα πεξηζζφηεξα δάλεηα ζε ειβεηηθά θξάγθα δειαδή απφ ην 

2006 κέρξη ην 2009 ππήξμε κία κέζε επηηνθηαθή δηαθνξά κεηαμχ LIBOR/EURIBOR ηεο 

ηάμεο ηνπ 2%, ε νπνία φκσο κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ εμαλεκίζηεθε.
259

 Σν LIBOR ελφο 

κελφο θηλήζεθε ζε αξλεηηθά επίπεδα απφ ηνλ Γεθέκβξε ηνπ 2012.  

Έρεη θξηζεί πσο ην θπκαηλφκελν επηηφθην πξνθεηκέλνπ λα είλαη ζχκθσλν κε ηελ αξρή 

ηεο δηαθάλεηαο πξέπεη λα ζπληίζεηαη απφ δχν ζθέιε, έλα κεηαβιεηφ θαη έλα ζηαζεξφ.
260

 Σν 

κεηαβιεηφ είλαη ν δείθηεο αλαθνξάο, δειαδή έλα επξέσο πξνζβάζηκν επηηφθην θαη έλα 

ζηαζεξφ πνπ έρεη επηθξαηήζεη λα θαιείηαη «πεξηζψξην». Σν πεξηζψξην ζπκθσλείηαη αηνκηθά 

κε θάζε πειάηε. Ζ δηαθχκαλζε ηνπ επηηνθίνπ θαζνξίδεηαη απφ ην δείθηε αλαθνξάο. 

Τπνζηεξίδεηαη, πσο εθφζνλ ζηε ζχκβαζε θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ πξνθξίλεηαη ε αηνκηθή 

δηαπξαγκάηεπζε δελ κέλεη έδαθνο γηα ην άξζξν 2 λ 2251/1994 πνπ πξνυπνζέηεη ζπκβαηηθνχο 

φξνπο πνπ δελ έρνπλ ηχρεη δηαπξαγκάηεπζεο. 
261

  

Δπηπξφζζεηα, έλαο αθφκε ιφγνο πνπ ην επηηφθην δελ κπνξεί λα ειεγρζεί σο πξνο ηελ 

θαηαρξεζηηθφηεηά ηνπ είλαη πσο απηφ ζπληζηά ην ηίκεκα ηεο ζχκβαζεο, δειαδή ην 

αληάιιαγκα. πσο εηπψζεθε θαη αλσηέξσ, ηα essentialia negotii δελ ειέγρνληαη σο ξνο ηε 

θαηαρξεζηηθφηεηά ηνπο παξά κφλν αλ αθήλνπλ ην ηίκεκα αφξηζην (αξ 2 παξ 7 πεξ ηα λ 

2251/1994). Σν θπκαηλφκελν επηηφθην ζπκθσλείηαη λα ην θαζνξίδεη κνλνκεξψο ην πηζησηηθφ 

ίδξπκα, φκσο ην γεγνλφο απηφ δελ κπνξεί λα ζεσξεζεί πσο εκπίπηεη ζην άξζξν 2 παξ 7 πεξ ηα, 

θαζψο δελ αθήλεη ην ηίκεκα ηεο παξνρήο αφξηζην. Κη απηφ γηαηί ν ζπκβαηηθφο φξνο 

ρξεζηκνπνηεί θξηηήξηα αλαγφκελα ζηελ θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζηελ αγνξά ηνπ 

                                                             
259

 Μπϊλοσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς. 36 όπου αναφζρει πωσ ςτισ 20/07/2016 το LIBOR ενόσ μθνόσ ιταν 
ςτο -0,80260 ενϊ το EURIBOR ενόσ μθνόσ ιταν ςτο -0,371 δθλαδι θ διαφορά ιταν τθσ τάξθσ του 0,43 % 
260 ΑΠ 1219/2001, ΔΕΕ 2001, 1128.Για τον τρόπο διατφπωςθσ των ρθτρϊν  που αφοροφςαν το επιτόκιο από τα 
διάφορα πιςτωτικά ιδρφματα βλ Μπϊλο, ο.π ς 36. 
261 Λαδάσ, τεγαςτικά δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, μία πρακτικι προςζγγιςθ ςε : Αναμνθςτικό Σόμο Λεωνίδα 
Γεωργακόπουλο , τομ. Λ (2016) , ς. 438 
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ρξήκαηνο.
262

 Ζ ηξάπεδα δελ κπνξεί λα πξνβιέςεη ηε κεηαβιεηφηεηα ηνπ επηηνθίνπ  δηφηη  

απηφ είλαη θάηη πνπ εθθεχγεη ηεο εμνπζίαο ηεο.   

Σν γεγνλφο ηεο κεηαβνιήο βξίζθεηαη έμσ απφ ηα φξηα εμνπζίαο ηεο ηξάπεδαο. 

πγθεθξηκέλα, ε ΠΓ/ΣΔ 2501/2002 ζηελ παξάγξαθν 2 εδ. α(iv) ηνπ θεθαιαίνπ Β  νξίδεη πσο 

αξθεί ζε πεξηπηψζεηο δαλεηαθψλ ζπκβάζεσλ κε θπκαηλφκελν επηηφθην  ε ελεκέξσζε γηα ην 

γεληθφ επηηφθην αλαθνξάο, ζαθψο πξνζδηνξηδφκελν κε βάζε ηα ηζρχνληα επηηφθηα ησλ 

ρξεκαηαγνξψλ, ηηο πεξηφδνπο ηζρχνο ηνπ θαη ηνπο βαζηθνχο παξάγνληεο ε  κεηαβνιή ησλ 

νπνίσλ ελδέρεηαη λα επεξεάζεη ην ζπλνιηθφ θφζηνο ηνπ. Άξα ηεξείηαη ε αξρή ηεο δηαθάλεηαο 

φηαλ κε ηνλ ζπκβαηηθφ φξν ε κεηαβνιή ηνπ θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ ζπλδέεηαη απνθιεηζηηθά 

κε δείθηεο γεληθνχ θαη πξνζβάζηκνπ επηηνθηαθνχ ραξαθηήξα.
263

 Ο δείθηεο αλαθνξάο πξέπεη 

λα είλαη επξέσο δηαδεδνκέλνο θαη λα ζπλαξηάηαη κε ηηο ρξεκαηνδνηηθέο αλάγθεο ηεο 

ηξάπεδαο.
264

 Οη ηξάπεδεο θαζνξίδνπλ νη ίδηεο πιένλ ειεχζεξα ηα επηηφθηα ρνξεγήζεσλ.
265

 

Πξφζθαηε απφθαζε ηνπ ΑΠ ππ αξίζκ. 2037/2014 έθξηλε πσο επηηφθην θαηαλαισηηθήο 

ζχκβαζεο αξηζκεηηθά θαζνξηζκέλν πιεξνί ηελ αξρή ηεο δηαθάλεηαο.  

Δμάιινπ, ε αξρή ηεο δηαθάλεηαο παξαβηάδεηαη φηαλ κία ξήηξα έρεη σο απνηέιεζκα λα 

δηαςεχδνληαη νη πξνζδνθίεο ηνπ θαηαλαισηή ζρεηηθά κε ηελ εμέιημε ηεο ζπλαιιαθηηθήο ηνπ 

ζρέζεο κε ην πηζησηηθφ ίδξπκα. Απηφ ζπκβαίλεη φηαλ νη ζπλέπεηεο ηνπ φξνπ δελ είλαη 

αληηθεηκεληθά πξνβιέςηκεο αιιά φρη φηαλ ζεσξνχληαη επαρζείο ή φηαλ έρνπλ δπζκελέο 

νηθνλνκηθφ απνηέιεζκα. 

Έλα θαίξην εξψηεκα πνπ ηίζεηαη είλαη θαηά πφζν νη ηξάπεδεο πξέπεη λα 

ρξεζηκνπνηνχλ ζηνπο ππνινγηζκνχο ηνπο γηα ηελ θαηαβνιή ηεο δφζεο ην αξλεηηθφ πξφζεκν 

ηνπ επηηνθίνπ LIBOR απφ ην ρξφλν ηεο αξλεηηθήο ηνπ εθδήισζεο ή αλ εθαξκνζηέν πξέπεη 

λα είλαη έλα κεδεληθφ πνζνζηφ επηηνθίνπ αλεμάξηεηα απφ ηπρφλ αξλεηηθή ηνπ 

δηαθχκαλζε.
266

 

                                                             
262 Βλ όμωσ και Ψυχομάνθ ,ΕΕμπΔ 2016,274 όπου «Όςον αφορά τον κίνδυνο του επιτοκίου, οι υπογραφείςεσ 
ςυμβάςεισ αναφζρουν ςυνικωσ, μόνο ότι το επιτόκιο κα είναι κυμαινόμενο με βάςθ το LIBOR πλζον ενόσ 
ςτακεροφ περικωρίου. Και πάλι ο όροσ είναι αςαφισ. Οι δανείςτριεσ ελβετικϊν φράγκων τράπεηεσ κα ζπρεπε 
να αναφζρουν το τρζχον επιτόκιο LIBOR, τθν διακφμανςι του εντόσ των τελευταίων ετϊν , τισ προοπτικζσ 
διαμόρφωςισ του προσ τα άνω, τισ υποχρεϊςεισ τουσ ζναντι του δανειολιπτθ, παραδείγματα επθρεαςμοφ τθσ 
αφξθςθσ του επιτοκίου ςτθν καταβολι εκάςτθσ δόςεωσ και μζχρισ επιςτροφισ όλου του δανείου.» 
263

 Λαδάσ, τεγαςτικά δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, μία πρακτικι προςζγγιςθ ςε : Αναμνθςτικό Σόμο Λεωνίδα 
Γεωργακόπουλο , τομ. Λ (2016)ς.439 
264

 Λαδάσ, Ηθτιματα προςδιοριςμοφ του επιτοκίου ςε ςυμβάςεισ μεταξφ καταναλωτϊν και τραπεηϊν, ςε 
Σιμθτικόσ τόμοσ Νικολάου Κλαμαρι , τομ Λ (2016), 395 επ 
265  Αναλυτικά Λαδάσ, Ηθτιματα προςδιοριςμοφ του επιτοκίου ςε ςυμβάςεισ μεταξφ καταναλωτϊν και 
τραπεηϊν, ςε Σιμθτικόσ τόμοσ Νικολάου Κλαμαρι , τομ Λ (2016), 395 επ και Μιχαλόπουλοσ Γ. , Νόμιμοσ 
κακοριςμόσ και ανατοκιςμόσ εξωτραπεηικϊν και τραπεηικϊν τόκων, 1990 , ς. 57 
266 Μπϊλοσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς.152 
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Σν δήηεκα κπνξεί λα ηδσζεί απφ δχν πιεπξέο. Απφ ηε κία πιεπξά ε ηξάπεδα πξέπεη 

λα πξνβαίλεη ζηελ αλαπξνζαξκνγή ηνπ επηηνθίνπ δηφηη απηή νξίδεηαη ζπκβαηηθά κε αλαθνξά 

ζε ζπγθεθξηκέλνπο δείθηεο θαη δελ ππφθεηηαη ζηε δηαθξηηηθή ηεο επρέξεηα. Κη απηφ πξνθχπηεη 

ηφζν απφ ηελ ΠΓ/ΣΔ 2501/2002 φζν θαη απφ ηελ Απφθαζε ΔΣΠΘ 178/3/2004 παξ 2.ζη β 

φπνπ νξίδεη φηη ε κεηαβνιή ηνπ θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ ζπλδέεηαη απνθιεηζηηθά κε δείθηεο 

γεληθνχ θαη επξέσο πξνζβάζηκνπ επηηνθηαθνχ ραξαθηήξα πνπ πξέπεη λα αλαθέξνληαη ξεηά 

ζηε ζχκβαζε. ε πεξίπησζε ινηπφλ πνπ ε ηξάπεδα δελ πξνβαίλεη ζε αλαπξνζαξκνγή ηνπ 

χςνπο ηνπ ζπκβαηηθνχ επηηνθίνπ αλάινγα κε ηε δηαθχκαλζε ηνπ λφκηκνπ νξηζζέληνο 

επηηνθίνπ αλαθνξάο αλαηξεί ζηε ίδηα ηε ζχλδεζε κε ην επηηφθην.
267

 Άξα, ην πηζησηηθφ ίδξπκα 

νθείιεη λα κεηψλεη ην ζπκβαηηθφ επηηφθην φηαλ κεηψλεηαη ην χςνο ηνπ επηηνθίνπ ηνπ δείθηε 

αλαθνξάο. Απφ ηελ άιιε πιεπξά κπνξεί λα ππνζηεξηρζεί πσο εθφζνλ ην ηξαπεδηθφ δάλεην 

είλαη πάληα ρξεκαηηθφ θαη έληνθν, ηπρφλ απφδνζε ηφθσλ ζηνλ δαλεηνιήπηε ιφγσ αξλεηηθήο 

δηαθχκαλζεο ηνπ LIBOR ζα αιινίσλε ηε θχζε ηνπ δαλείνπ. Κη απηφ γηαηί ε παξνρή ησλ 

ηφθσλ ζεσξείηαη αληάιιαγκα γηα ηε ρξήζε ηνπ θεθαιαίνπ. 

5.2. Ρότρα «ανϊληψησ» του ςυναλλαγματικού κινδύνου 

 ε θάπνηεο δαλεηαθέο ζπκβάζεηο ππήξρε θαη ν φξνο πσο «ν νθεηιέηεο θαη ν εγγπεηήο 

δειψλνπλ πξηλ ηελ ππνγξαθή ηεο ζχκβαζεο φηη ελεκεξψζεθαλ θαη επεμεγήζεθαλ νη φξνη θαη 

ηδίσο νη θίλδπλνη πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ απφ ελδερφκελε αχμεζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο ηνπ λνκίζκαηνο ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ έλαληη ηνπ επξψ». Σν άξζξν 2 παξ 7 θδ λ 

2251/1994 νξίδεη πσο θαηαρξεζηηθφο είλαη ν φξνο πνπ βεβαηψλεη «φηη ν θαηαλαισηήο 

γλσξίδεη νξηζκέλνπο φξνπο ηεο ζχκβαζεο ή ηελ θαηάζηαζε ησλ πξνκεζεπφκελσλ πξαγκάησλ  

ή ηελ πνηφηεηα ησλ ππεξεζηψλ ελψ πξαγκαηηθά ηα αγλνεί». πλεπψο αληηιακβαλφκαζηε πσο 

αλ ν θαηαλαισηήο δελ γλψξηδε γηα απηνχο ηνπο φξνπο δεκηνπξγείηαη αθπξφηεηα. Πάλησο ζα 

είλαη δχζθνιν λα ππνζηεξηρηεί θάηη ηέηνην απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο εθφζνλ ζηε ζχκβαζε 

θαηλφηαλ θαη ην πνζφ ηνπ δαλείνπ ζε επξψ θαη ζε ειβεηηθά θξάγθα 

Δμάιινπ, ζχκθσλα κε ηελ απφθαζε ηνπ ΑΠ 15/2007 ε αξρή ηεο δηαθάλεηαο δελ 

παξαβηάδεηαη φηαλ ην πεξηερφκελν ηνπ φξνπ είλαη δηαηππσκέλν κε ηφζε ζαθήλεηα ψζηε ν 

απξφζεθηνο κελ σο πξνο ηελ ελεκέξσζή ηνπ αιιά δηαζέηνληαο ηε κέζε αληίιεςε θαηά ην 

ζρεκαηηζκφ ηεο δηθαηνπξαθηηθήο ηνπ βνχιεζεο  θαη απφθαζεο θαηαλαισηήο λα γλσξίδεη απφ 

ηε ρξνληθή ζηηγκή ηεο θαηάξηηζεο ηεο ζχκβαζεο ζηελ πξαγκαηηθή ηνπο έθηαζε, ηα 

δηθαηψκαηά ηνπ, θαη ηηο ζπκβαηηθέο δεζκεχζεηο πνπ αλαιακβάλεη ηδηαίηεξα φζνλ αθνξά ηε 

                                                             
267 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς 333 
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ζρέζε ηεο ζπκθσλνχκελεο παξνρήο θαη αληηπαξνρήο θαη ην χςνο ηεο επηβάξπλζήο ηνπ. 
268

 

Άξα, αληηιακβαλφκαζηε πσο ν φξνο πεξί αλάιεςεο ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ είλαη 

ζαθήο θαη ζχκθσλνο κε ηελ αξρή ηεο δηαθάλεηαο, θαη ε ηπρφλ κειινληηθή επάρζεηα ηεο 

ζχκβαζεο δελ επεξεάδεη ηε δηαθάλεηα ηνπ φξνπ. 

 

5.3.Ρότρα περύ προςταςύασ τησ μηνιαύασ δόςησ 

Κάπνηεο ηξάπεδεο παξείραλ ζε επηπιένλ πξνζάξηεκα ή ζην θπξίσο θείκελν ηεο ζχκβαζεο ηνλ 

πξφζζεην φξν ηξηεηνχο δηάξθεηαο πεξί πξνζηαζίαο ηεο κεληαίαο δφζεο απφ πηζαλέο 

δηαθπκάλζεηο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. Απηφο ν φξνο αλέθεξε πσο σο ηζνηηκία βάζεο 

ζα ζεσξείηαη ε ηηκή πψιεζεο ηνπ λνκίζκαηνο ρνξήγεζεο ηελ εκέξα εθηακίεπζεο ηνπ δαλείνπ 

θαη σο εθαξκνδφκελε ηζνηηκία ε ειεγρφκελε ηζνηηκία ζχκθσλα κε ηελ νπνία αλ ε ηξέρνπζα 

ηζνηηκία κεησζεί ή απμεζεί ζε πνζνζηφ πάλσ απφ 5% ζε ζρέζε κε ηελ ηζνηηκία βάζεο, ε 

ηξάπεδα ζα πεξηνξίδεη ηε κείσζε ή ηελ αχμεζε ζην φξην απηφ.
269

 

Σν ζπγθεθξηκέλν πξφγξακκα εμαζθάιηδε ηνλ δαλεηνιήπηε κφλν γηα έλα πνιχ 

ζχληνκν ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ δελ μεπεξλνχζε ηελ ηξηεηία. Μεηά ην πέξαο ηεο ηξηεηίαο 

κεηαθχιπε ηνλ θίλδπλν γηα ηα ελαπνκείλαληα ρξφληα ζηνλ δαλεηνιήπηε. Δπηπξφζζεηα δελ 

παξείρε πξνζηαζία γηα ην ζχλνιν ηεο κεηαβνιήο αιιά κφλν γηα ηελ πεξίπησζε ηεο 

δπζκελνχο κεηαβνιήο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο πάλσ απφ 5%. Απηή ε πεξηνξηζκέλε 

πξνζηαζία αθνξνχζε  κφλν ηελ κεληαία θαηαβνιή ησλ δφζεσλ θαη φρη ην νθεηιφκελν 

θεθάιαην ην νπνίν ιφγσ απηήο ηεο κεηαβνιήο ππνρξέσλε ζε παξάηαζε ηεο δαλεηαθήο 

ζχκβαζεο ιφγσ ηνπ απμαλφκελνπ ελαπνκείλαληνο θεθαιαίνπ.
270

 Πνιινί θαηαλαισηέο 

κεηαζπκβαηηθά ζπλεηδεηνπνίεζαλ είηε κε ηε βνήζεηα ηξίηνπ πξνζψπνπ είηε απφ άιια 

εμσηεξηθά ζηνηρεία
271

  φηη είραλ αλαιάβεη κεηαβιεηνχο θηλδχλνπο θαη πσο αλάινγα ηελ 

πνξεία ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ ζα κπνξνχζαλ είηε λα επσθειεζνχλ είηε λα επηβαξπλζνχλ.  

κσο θαη κφλν ε χπαξμε απηνχ ηνπ φξνπ θαη ε ελεκέξσζε γηα ηε δπλαηφηεηα 

πξνζηαζίαο ηεο δφζεο ζπλεγνξεί ππέξ ηεο άπνςεο πσο νη δαλεηνιήπηεο γλψξηδαλ φηη νη 

ζπκβάζεηο απηέο ελείραλ θάπνηνπ είδνπο θίλδπλν. Κη απηφ γηαηί αλ δελ ζπλέηξερε πεξίπησζε 

θηλδχλνπ ή αιιαγήο ηεο κεληαίαο δφζεο, δελ ζα ππήξρε θαλ ν ζπγθεθξηκέλνο φξνο. 
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 Θ νμλγ αυτι κατζςτθ παγία με τθν ΑΠ2037/2014, ΕΕμπΔ 2015 , 120 με παρατ. Χαςάπθ. Βλ και Λαδά, Αν. 
Σόμοσ Γεωργακόπουλου τομ. Λ(2016) ς. 441 
269 Βενιζρθσ, ΕΕμπΔ  2015, 743 
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 Δελλιοσ / Βαλτουδθσ, ΕπιςκΕΔ 2015, ς. 111 
271Bλ ΠΠρΑκ 961/2007 ΧρΛΔ 2008 ς. 980 επ « θ αοριςτία και θ αδιαφάνεια ΓΟ κρίνεται από το περιεχόμενο 
και τθ διατφπωςθ του όρου και όχι από άλλα εξωτερικά ςτοιχεία που δεν προκφπτουν από τθ διατφπωςθ» 
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ΙV.  ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΙΚΗ ΕΤΘΤΝΗ ΣΟΤ ΠΙΣΩΣΙΚΟΤ ΙΔΡΤΜΑΣΟ 

 

1.ΕΥΑΡΜΟΓΗ ΣΩΝ ΔΙΑΣΑΞΕΩΝ ΠΕΡΙ ΕΤΘΤΝΗ ΑΠΟ ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΣΕΤΕΙ(ΑΚ 197-198) 

 

ην ζεκείν απηφ ζα εμεηάζνπκε θαηά πφζν κπνξεί λα απνθαηαζηαζεί ε δεκία ησλ 

δαλεηνιεπηψλ ειβεηηθνχ θξάγθνπ κε βάζε ηηο δηαηάμεηο γηα ηελ επζχλε απφ 

δηαπξαγκαηεχζεηο ζχκθσλα κε ηα άξζξα ΑΚ 197,198.
272

 Ζ 197 ΑΚ νξίδεη φηη θαηά ηηο 

δηαπξαγκαηεχζεηο γηα ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο ηα κέξε νθείινπλ ακνηβαία λα 

ζπκπεξηθέξνληαη ζχκθσλα κε ηελ θαιή πίζηε θαη ηα ζπλαιιαθηηθά ήζε. Σν κέξνο πνπ 

παξαβηάδεη απηήλ ηελ ππνρξέσζε ππέρεη επζχλε πξνο απνδεκίσζε ζχκθσλα κε ηελ 198 ΑΚ 

αλ πξνθιεζεί δεκία ζην άιιν κέξνο.
273

  

Οη πξνυπνζέζεηο γηα ηε ζηνηρεηνζέηεζε επζχλεο είλαη ε χπαξμε ζηαδίνπ 

δηαπξαγκαηεχζεσλ, ε αληηζπλαιιαθηηθή ζπκπεξηθνξά ηνπ δεκηψζαληνο (εδψ ε παξαβίαζε εθ 

κέξνπο ηεο ηξάπεδαο λα ελεκεξψζεη ηνπο ζπκβαιινκέλνπο ηεο) ε ππαηηηφηεηά ηνπ, 

(ππαηηηφηεηα ηεο ηξάπεδαο πνπ κπνξεί λα νθείιεηαη ζε ειαθξά ακέιεηα ησλ ππαιιήισλ ηεο), 

ε επέιεπζε δεκίαο θαη ε χπαξμε αηηηψδνπο ζπλάθεηαο αλάκεζα ζηνλ λφκηκν ιφγν επζχλεο, 

δειαδή ζηελ ππαίηηα αληηζπλαιιαθηηθή ζπκπεξηθνξά θαη ζηε δεκία.  

Ζ ξχζκηζε ησλ άξζξσλ ΑΚ 197-198 απνηειεί κεηαθνξά ηεο ΑΚ 288 ζην ζηάδην ησλ 

δηαπξαγκαηεχζεσλ. Μεηαμχ ησλ κεξψλ δεκηνπξγείηαη κία νηνλεί ζπκβαηηθή ζρέζε 

εκπηζηνζχλεο απφ ηελ έλαξμε ηεο ζπλαιιαθηηθήο επαθήο πνπ ππνρξεψλεη ηα κέξε λα ηεξνχλ 

κηα εηιηθξηλή θαη ππεχζπλε ζπλαιιαθηηθή ζπκπεξηθνξά. Ζ επζχλε απφ ηηο δηαπξαγκαηεχζεηο 

γελληέηαη θαη φηαλ θαηαξηηζηεί θαη έγθπξε ζχκβαζε θαη πξνθχςεη αληηζπλαιιαθηηθή 

ζπκπεξηθνξά θαηά ην πξνζπκβαηηθφ ζηάδην, ε νπνία νδήγεζε ζηελ θαηάξηηζε ηεο ζχκβαζεο 

πνπ αλ δελ είρε ιάβεη ρψξα ε σο άλσ ζπκπεξηθνξά δελ ζα είρε θαηαξηηζηεί ή ζα είρε 

θαηαξηηζηεί κε άιιν πεξηερφκελν.
274

 
275
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 Ζτςι πυράκοσ, ΔΕΕ 2015 , 831 και Νικολόπουλοσ ΝοΒ 2016, 228 
273 Βλ απόφαςθ ΠΠρΚαβ 19/2016(αδθμ) όπου Σο δικαςτιριο απζρριψε αυτι τθ βάςθ διότι ςυνδζκθκε όχι με 
αίτθμα χρθματικισ αποηθμίωςθσ αλλά με τθν αναγνϊριςθ τθσ ακυρότθτασ του ςυμβατικοφ όρου και τθν 
αντικατάςταςι του με άλλον διαφορετικοφ περιεχομζνου, δθλαδι με αίτθμα αυτοφςιασ αποκατάςταςθσ που 
όμωσ εν προκειμζνω αποκλείεται αφοφ από τθν ειδικι ζννομθ ςχζςθ τθσ προςυμβατικισ ευκφνθσ που 
ιδρφεται ex lege δεν απορρζει πρωτογενισ αξίωςθ , αλλά μόνο αξίωςθ αποηθμίωςθσ. 
274 Καράςθσ, Θ προςυμβατικι ευκφνθ κατϋ ΑΚ 197-198 , ΧρΛΔ 2005, 773. Δεσ όμωσ και ΠΠρΑκ 376/2016 
ΝΟΜΟ όπου το αίτθμα των δανειολθπτϊν απορρίφκθκε ωσ νόμο αβάςιμο, δεδομζνου ότι το δικαςτιριο 
ζκανε δεκτό ότι οι διατάξεισ περί προςυμβατικισ ευκφνθσ δεν εφαρμόηονται όταν θ ςφμβαςθ καταρτίςτθκε. 
275 Καλαμποφκα- Γιαννοποφλου, Θ προςταςία του καταναλωτι ςτθν παροχι χρθματοπιςτωτικϊν υπθρεςιϊν, 
ΔΕΕ 2000, ς. 13 επ 
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ε πεξίπησζε πνπ ζεκειησζεί επζχλε ζχκθσλα κε ηα άξζξα απηά ηφηε ε ηξάπεδα ζα 

ππνρξενχηαη ζε απνδεκίσζε. Ζ απνδεκίσζε φκσο απηή ζα αθνξά ην ιεγφκελν αξλεηηθφ 

δηαθέξνλ ή δηαθέξνλ εκπηζηνζχλεο, δειαδή φ,ηη ζα είρε ν δαλεηνιήπηεο  αλ ε ηξάπεδα δελ 

είρε επηδείμεη αληηζπλαιιαθηηθή ζπκπεξηθνξά. πγθεθξηκέλα, αλ ιφγσ ηεο ζπκπεξηθνξάο ηεο 

ηξάπεδαο ν δαλεηνιήπηεο ζχλαςε ζχκβαζε πνπ αιιηψο δελ ζα ζχλεπηε ε απνδεκίσζε ζα 

αθνξά ζε απνθαηάζηαζε ηνπ ζηελ θαηάζηαζε πξηλ ηε ζχλαςε θαη ζηελ αλφξζσζε ηεο 

απνζεηηθήο ηνπ δεκίαο. Δλψ αλ νδεγήζεθε ζε ζχκβαζε κε επαρζείο φξνπο ηφηε κπνξεί λα 

δεηήζεη λα πεξηαρζεί ζηελ θαηάζηαζε πνπ ζα βξηζθφηαλ αλ δελ ππήξραλ νη επαρζείο φξνη.
276

 

  Ο δαλεηνιήπηεο κάιινλ ζα είρε ζπλάςεη δάλεην ζε επξψ νπφηε ε απνδεκίσζε ζα 

πεξηιακβάλεη ηε δηαθνξά κεηαμχ ησλ ρξεκάησλ πνπ ζα είρε θαηαβάιιεη ν δαλεηνιήπηεο ζε 

έλα δάλεην ζε επξψ ζε ζρέζε κε απηά πνπ θαηέβαιιε ελ πξνθεηκέλσ ζπλεθηηκψκελσλ βέβαηα 

θαη ησλ δηαθνξεηηθψλ επηηνθίσλ ηεο θάζε ζχκβαζεο.
277

  

Βέβαηα πξνθχπηεη ην δήηεκα ηεο παξαγξαθήο, θαζψο ζχκθσλα κε ηα άξζξα 198 παξ 

2 θαη 937 ΑΚ ε ζρεηηθή αμίσζε παξαγξάθεηαη κεηά ηελ παξέιεπζε πέληε εηψλ απφ ηε ζηηγκή 

πνπ ν δεκησζείο έιαβε γλψζε ηεο δεκίαο ηνπ. πλεπψο ζηηο επίκαρεο ζπκβάζεηο πνπ 

ζπλήθζεζαλ σο επί ην πιείζηνλ απφ ην 2006 έσο ην 2009 δχζθνια ζα κπνξνχζαλ λα 

επδνθηκήζνπλ νη παξαπάλσ λνκηθέο βάζεηο.  

2. ΕΥΑΡΜΟΓΗ ΣΩΝ ΑΡ.914-919 ΚΑΙ 8,9 Ν 2251/1994 

 

Αο εμεηάζνπκε ηψξα ηε λνκηθή βάζε ηνπ 914 ΑΚ θαη θαηά πφζν ζα κπνξνχζε απηή λα ηχρεη 

εθαξκνγήο. Ζ δηάηαμε ππνρξεψλεη ηνλ ππαίηην κηαο δεκηνγφλαο πξάμεο λα απνθαηαζηήζεη ηε 

δεκία πνπ πξνμέλεζε ζε άιινλ «παξά ην λφκν». Σν ζέκα είλαη ην πφηε ζπκβαίλεη απηφ, 

δειαδή πφηε ε πξάμε είλαη παξάλνκε 

Ζ δηάηαμε  απηή απνηειεί ιεπθφ θαλφλα δηθαίνπ αθνχ δελ νξίδεη ε ίδηα ην ηη 

επηηξέπεηαη θαη ην ηη απαγνξεχεηαη αιιά παξαπέκπεη ζην ζχλνιν ηεο λνκνζεζίαο.  Γηα λα 

δνχκε αλ εθαξκφδεηαη ζα πξέπεη λα εμεηάζνπκε αλ ζπληξέρνπλ νη πξνυπνζέζεηο νη νπνίεο  

είλαη ε χπαξμε αλζξψπηλεο ζπκπεξηθνξά, παξάλνκε θαη ππαίηηα πξάμε, επέιεπζε δεκίαο θαη 

αηηηψδεο ζχλδεζκνο κεηαμχ ηεο ζπκπεξηθνξάο θαη ηεο δεκίαο. χκθσλα κε ηελ νξζφηεξε 

γλψκε ην παξάλνκν θξίλεηαη ζχκθσλα κε ηε ζπκπεξηθνξά ηνπ δξάζηε θαη φρη απφ ην 

απνηέιεζκά ηεο.
278
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 Χαςάπθσ , Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς. 385  
277 πυράκοσ, Δάνεια ςε ςυνάλλαγμα και προςταςία του οφειλζτθ, ΔΕΕ 2015 ,831 
278 Βλ αντί πολλϊν Κορνθλάκθ, Ειδικό Ενοχικό Δίκαιο Λ, &83 αρ.5-6  
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πγθεθξηκέλα, ε παξάβαζε ησλ άξζξσλ 281,288 ΑΚ θαη ηεο ΠΓ/ΣΔ 2501/2002 

ζπλεπάγνληαη ην παξάλνκν ηεο ΑΚ 914 νπφηε γίλεηαη ιφγνο γηα αληηζπλαιιαθηηθή 

ζπκπεξηθνξά. ηαλ πθίζηαηαη κία επηθίλδπλε θαηάζηαζε πνπ απμάλεη ηηο πηζαλφηεηεο 

επέιεπζεο ηεο δεκίαο επηηείλεηαη ε ππνρξέσζε ηήξεζεο θαιφπηζηεο ζπκπεξηθνξάο. 

Παξαλνκία ππάξρεη ινηπφλ θαη φηαλ παξαβηάδνληαη θαηά ηξφπν αληίζεην ζηελ θαιή πίζηε 

θαη ηα ρξεζηά ήζε, νη ζπλαιιαθηηθέο ππνρξεψζεηο πξφλνηαο θαη αζθάιεηαο.
279

 

Παξαβηάδνληαο ινηπφλ ε ηξάπεδα ηηο γεληθέο ππνρξεψζεηο πξφλνηαο θαη πξνζηαζίαο, νη 

νπνίεο ζεσξνχληαη ζπκβαηηθέο ζπλεπάγεηαη ηελ ελδνζπκβαηηθή ηεο επζχλε ελψ ηελ ίδηα 

ζηηγκή ε ηξάπεδα παξαβαίλεη θαη ην θαζήθνλ λα κε δεκηψλεη άιινλ, θαζήθνλ ην νπνίν 

απνθηά ηδηαίηεξε ζεκαζία ελ φςεη ηνπ ζπνπδαίνπ ξφινπ πνπ δηαδξακαηίδνπλ ηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα.
280

 

Αδηθνπξαθηηθή επζχλε ζεκειηψλεηαη θαη ζε πεξίπησζε θαηαρξεζηηθήο άζθεζεο 

δηθαηψκαηνο. Ζ θαηαρξεζηηθή άζθεζε ηνπ δηθαηψκαηνο θαηά ηελ 281ΑΚ απαγνξεχεηαη θαη 

ζπλεπψο ζπληζηά παξάλνκε πξάμε. Αλ ππάξρεη νηθνλνκηθή δπζρέξεηα ηνπ δαλεηζηή θαη δελ 

κπνξεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ θαη ε ηξάπεδα θαηαγγείιεη ην δάλεην ρσξίο λα 

έρεη ζπκθέξνλ πξνο απηφ, ηφηε απηφ ζπληζηά θαηάρξεζε.
281

 Άξα ε ηξάπεδα κε ηε 

ζπκπεξηθνξά ηεο ππέρεη επζχλε ηφζν ιφγσ παξάβαζεο ηεο ζχκβαζεο φζν θαη ιφγσ ηέιεζεο 

αδηθνπξαμίαο. 

Ζ ηξάπεδα ρνξεγνχζε απηνχ ηνπ είδνπο ηα δάλεηα κέζσ ησλ ππαιιήισλ ηεο, νπφηε 

εδψ ηπγράλνπλ εθαξκνγήο θαη νη δηαηάμεηο ηεο 922ΑΚ γηα ηελ επζχλε ηνπ πξνζηήζαληνο ηεο 

ηξάπεδαο απφ αδηθνπξαμία ηνπ πξνζηεζέληνο, ππαιιήινπ ηεο. Ζ εθαξκνγή ηνπ ΑΚ 919 

ζεσξείηαη πην δχζθνιε δηφηη ν δαλεηνιήπηεο ζα πξέπεη λα επηθαιεζηεί θαη λα απνδείμεη ηελ 

αληίζεηε κε ηα ρξεζηά ήζε ζπκπεξηθνξά ηεο ηξάπεδαο αιιά θαη ηνλ δφιν ησλ πξνζηεζέλησλ 

ηεο.
282

 

Θεκειίσζε επζχλεο ηεο ηξάπεδαο θαηαθάζθεηαη θαη απφ ηελ παξαβίαζε ησλ 

δηαηάμεσλ ηνπ Ν 2251/1994 γηα ηελ πξνζηαζία ησλ θαηαλαισηψλ. Μία εηδηθή κνξθή 

αδηθνπξαθηηθήο επζχλεο ζπληζηά θαη ε επζχλε ηνπ παξέρνληνο ππεξεζίεο πνπ απνξξέεη απφ 

ην άξζξν 8 ηνπ Ν 2251/1994. Σν άξζξν 8 αλαθέξεη πσο «ν παξέρσλ ππεξεζίεο επζχλεηαη γηα 

θάζε πεξηνπζηαθή δεκία ή εζηθή βιάβε πνπ πξνθάιεζε παξάλνκα θαη ππαίηηα κε πξάμε ή 

                                                             
279

 ΑΠ370/2011 ΣΝΠ ΔΑ: Παρανομία ςυνιςτά θ παράβαςθ τθσ γενικισ υποχρζωςθσ πρόνοιασ και αςφάλειασ 
ςτο πλαίςιο τθσ ςυναλλακτικισ και γενικότερα τθσ κοινωνικισ δραςτθριότθτασ των ατόμων, δθλαδι θ 
παράβαςθ τθσ κοινωνιά επιβεβλθμζνθσ και εκ τθσ κεμελιϊδουσ δικαΪκισ ςυμπεριφοράσ απορρζουςασ 
υποχρεϊςεωσ για τθν αποφυγι πρόκλθςθσ ηθμίασ ςε τρίτουσ».  
280

 Καράκωςτασ, Βρεττοφ ο.π 1058  
281 ΕφΠειρ 711/2011 ΔΕΕ 2012 ,356 
282 Χαςάπθσ , ο.π ς. 386 
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παξάιεηςε ηνπ θαηά ηελ παξνρή απηψλ ζηνλ θαηαλαισηή». Απφ ηε δηάηαμε ηεο παξ 1 πνπ 

ζέηεη ηνλ ηδξπηηθφ ηεο επζχλεο θαλφλα ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ παξ 3 πξνθχπηεη φηη ν 

δεκεησζείο νθείιεη λα απνδείμεη ηελ παξνρή ππεξεζίαο, ηε δεκία, θαη ηνλ αηηηψδε ζχλδεζκν 

κεηαμχ θνξέα, ππεξεζίαο θαη δεκίαο. Ο ελαγφκελνο κπνξεί λα αληαπνδείμεη φηη ε ππεξεζία 

πνπ δφζεθε πιεξνχζε ηνπο φξνπο ηνπ λφκνπ.
283

  

Σν 2 παξ 8 νξίδεη πσο ε νιηθή αθπξφηεηα ζα είλαη ζρεηηθή ππέξ ηνπ θαηαλαισηή κε 

ηελ έλλνηα φηη δηθαηνινγεκέλα δελ ζα κπνξεί λα ηελ επηθαιεζηεί ν πξνκεζεπηήο αθνχ ν ίδηνο 

ζπλέηαμε ηηο θαηαρξεζηηθέο ξήηξεο θαη ζπλεπψο γλψξηδε ή φθεηιε λα γλσξίδεη ηελ αθπξφηεηά 

ηνπο. Να ζεκεησζεί φηη ε παξάλνκε ζπκπεξηθνξά ηνπ παξέρνληνο ζπλαξηάηαη κε ηελ έιιεηςε 

αζθάιεηαο ησλ ππεξεζηψλ πνπ δηθαηνχηαη λα αλακέλεη ν θαηαλαισηήο ιφγσ ηεο ππνρξέσζεο 

πξφλνηαο πνπ βαξαίλεη ηνλ πξνκεζεπηή. ηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε καο ελδηαθέξεη ε 

εθηίκεζε ζπκπεξηθνξάο ηεο ηξάπεδαο ζηελ ελδνζπκβαηηθή ζρέζε πνπ ηελ ζπλέδεε κε ηνπο 

δαλεηνιήπηεο. Σν γλσζηαθφ πξνβάδηζκα ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο απαηηνχζε ηελ επεμήγεζε 

απφ κέξνπο ηεο κε ηξφπν ζαθή θαη θαηαλνεηφ ησλ νηθνλνκηθψλ θαη λνκηθψλ ζπλεπεηψλ ηεο 

ζχκβαζεο δαλείνπ ζε ζπλάιιαγκα.  πλεπψο ζε πεξίπησζε πνπ δηαπηζησζεί πσο θάπνην 

πηζησηηθφ ίδξπκα δελ ελεκέξσζε γηα ηελ χπαξμε ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ κπνξεί λα 

ζεκειησζεί επζχλε ηνπ ζχκθσλα κε ην άξζξν 8 λ 2251/1994. 

 

Κξίζηκν δήηεκα ην νπνίν δελ έρεη ηχρεη δηεμνδηθήο αλάιπζεο ζηηο αγσγέο πνπ έρνπλ 

θξηζεί απνηειεί ε χπαξμε αζέκηησλ εκπνξηθψλ πξαθηηθψλ εθ κέξνπο ησλ ηξαπεδψλ πνπ 

δχλαηαη λα ελεξγνπνηήζνπλ ηελ εθαξκνγή ησλ άξζξσλ 9
 
α-9ζ ηνπ λ 2251/1994.

284
 Παξά ην 

γεγνλφο φηη ηε λνκνινγία απαζρφιεζε ε εκπνξηθή επηθνηλσλία θαη ν ηξφπνο παξνπζίαζεο 

ησλ δαλείσλ ζε CHF, ηα ελ ιφγσ πεξηζηαηηθά δελ αμηνινγήζεθαλ σο πξνο ηνλ αζέκηην 

ραξαθηήξα ηνπο θαη ηηο επζχλεο πνπ δεκηνπξγνχλ γηα ην πηζησηηθφ ίδξπκα, ιφγσ κάιινλ ηεο 

ανξηζηίαο ησλ ζρεηηθψλ αηηεκάησλ.
285

 

Ζ έλλνηα ηεο δηαθήκηζεο θαη ε έλλνηα ηνπ θαηαλαισηή πνπ δίλνληαη ζην άξζξν 9 , 

θαηαιακβάλνπλ ηελ πξνψζεζε ησλ δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. Ζ 

                                                             
283

 Καράκωςτασ, Δίκαιο προςταςίασ καταναλωτι ς.291 ,  Απ Γεωργιάδθ , Γενικό Ενοχικό Δίκαιο , παρ 63 αρ 3 
επ 
284

 Ψυχομάνθσ, Σα τραπεηικά δάνεια ςε ελβετικά φράγκα το πρόβλθμα και θ λφςθ τουσ, ΕΕμπΔ 2016,267 
285 Βλ  όμωσ ΠΠρΚαβ 21/2016 αδθμ. που απορρίπτει το αίτθμα ωσ μθ νόμιμο «…πλθν τθσ ερειδόμενθσ ςτισ 
περί ακζμιτθσ εμπορικισ πρακτικισ διατάξεισ του Ν. 2251/1994 νομικισ βάςθσ, που είναι απορριπτζα ωσ μθ 
νόμιμθ, κακϊσ, ςφμφωνα με τθ διάταξθ του άρκρου 9κ παρ 1 ν.2251/1994 , αιτιματα τθσ αγωγισ μποροφςαν 
να είναι θ παφςθ τθσ ακζμιτθσ εμπορικισ πρακτικισ και θ παράλειψι τθσ ςτο μζλλον , κακϊσ και αποηθμίωςθ 
εξαιτίασ τθσ πρακτικισ αυτισ, που ωςτόςο δεν εμπεριζχονται ςτο υπό κρίςθ δικόγραφο» 
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νδεγία 2005/29/ΔΚ γηα ηηο αζέκηηεο πξαθηηθέο ελζσκαηψζεθε κε ηα άξζξα 9α-9ζ.
286

Σα 

άξζξα απηά επηβάιινπλ ζπγθεθξηκέλνπο θαλφλεο ζπκπεξηθνξάο ζηνπο πξνκεζεπηέο. Οη 

εκπνξηθέο πξαθηηθέο είλαη αζέκηηεο φηαλ είλαη παξαπιαλεηηθέο ή επηζεηηθέο φπσο 

θαζνξίδνληαη ζηα άξζξα 9δ, 9ε, 9ζη, 9δ θαη 9ε. Ζ πξνψζεζε ησλ ελ ιφγσ δαλείσλ ειέγρεηαη 

σο πξνο ηελ ηήξεζε ησλ παξαπάλσ θαλφλσλ.
287

 Αιιά θαη ε εκπνξηθή πξαθηηθή κε ηε κνξθή 

παξάιεηςεο ζεσξείηαη παξαπιαλεηηθή.  ηηο  πεξηπηψζεηο δειαδή πνπ ην πηζησηηθφ ίδξπκα 

δελ ελεκέξσζε ηνπο δαλεηνιήπηεο γηα ηνλ θίλδπλν κεηαβνιήο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο 

ή ηνπο έδηλε αζαθείο πιεξνθνξίεο νδεγψληαο ηνπο ζηε ζχλαςε ησλ ελ ιφγσ δαλείσλ πνπ 

αιιηψο δελ ζα ζχλαπηαλ, ζα πθίζηαηαη αζέκηηε εκπνξηθή πξαθηηθή.  

Αληίζεηα, αλ ην πηζησηηθφ ίδξπκα έρεη εθπιεξψζεη πξνζεθφλησο ηηο ππνρξεψζεηο 

ελεκέξσζεο ζχκθσλα κε ηελ ΠΓ/ΣΔ  φπσο εθηέζεθαλ παξαπάλσ ηφηε δελ ππάξρεη ρψξνο γηα 

ηελ εθαξκνγή ησλ ελ ιφγσ δηαηάμεσλ θαζψο ν δαλεηνιήπηεο δηακνξθψλεη κε ειεχζεξε απφ 

ειαηηψκαηα βνχιεζε θαη κε πιήξε γλψζε ηνπ θηλδχλνπ , βαζηδφκελνο ζε άιια θίλεηξα φπσο 

ην ρακειφ επηηφθην θαη ε επκελήο ηζνηηκία , κε απνηέιεζκα ηελ αλάιεςε απφ ηνλ ίδην ηνπ 

θηλδχλνπ. Κάζε δαλεηνιήπηεο αιιά θαη ε έλσζε θαηαλαισηψλ δχλαληαη λα δεηνχλ παχζε ηεο 

αζέκηηεο δηαθήκηζεο ή εκπνξηθήο πξαθηηθήο, παξάιεηςή ηεο ζην κέιινλ θαη απνδεκίσζε γηα 

ηε δεκία πνπ πθίζηαληαη ζχκθσλα κε ην 9ζ παξ 1.
288

 

πκπεξαζκαηηθά, ε αμίσζε ηνπ δαλεηνιήπηε θαηά ηεο ηξάπεδαο είλαη δπλαηφλ λα 

ζεκειησζεί ηφζν ζηηο θνηλέο πεξί αδηθνπξαμηψλ δηαηάμεηο φζν θαη ζηηο εηδηθέο δηαηάμεηο ηνπ 

2251/1994 γηα ηελ επζχλε ηνπ παξέρνληνο ππεξεζίεο (άξζξν 8,9  ή άξζξν 2 παξ 6,7) 

εκαληηθφ είλαη λα αλαθεξζεί πσο ε επζχλε ηεο ηξάπεδαο απφ φπνπ θη αλ πξνέξρεηαη, 

δειαδή είηε απφ πξνζπκβαηηθφ πηαίζκα, είηε απφ ηα ζχκβαζε, είηε απφ αδηθνπξαμία νθείιεη 

λα είλαη πιήξεο. Ο πειάηεο ζα πξέπεη λα βξεζεί ζηε ζέζε πνπ ζα βξηζθφηαλ αλ είρε ιάβεη 

ρψξα επαξθήο ελεκέξσζή ηνπ. Πην ζπγθεθξηκέλα ζα πξέπεη λα βξεζεί ζηελ θαηάζηαζε πνπ 

ζα ήηαλ αλ είρε ζπλάςεη ζχκβαζε ζηεγαζηηθνχ δαλείνπ ζε επξψ ή αλ είρε πξνβεί ζε 

αληηζηάζκηζε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ. Πάλησο, δελ δχλαηαη λα παξαζρεζεί 

ηαπηφρξνλα αλαδξνκή ζηελ ηζνηηκία ηνπ ρξφλνπ εθηακίεπζεο δηαηήξεζε ηνπ επλντθνχ 

                                                             
286 Για τθν Οδθγία και τισ διατάξεισ που τθ μεταφζρουν ςτο ελλθνικό δίκαιο βλ Δελοφκα- Ιγγλζςθ, ςε : 
Αλεξανδρίδου (επιμ), Δίκαιο προςταςίασ καταναλωτι, άρ. 9, 9

α
-9κ Ν. 2251/1994 αρ. 72 επ. Καλαμποφκα- 

Γιαννοποφλου, Νομολογιακά δεδομζνα επί ακζμιτων εμπορικϊν πρακτικϊν, ΔΕΕ 2014, 479 
287

 Βλ ΠΠρΑκ 3789/2015, ΧρΛΔ 2016,190 με παράτ. Ευκυμίου= ΝοΒ 2016, 537 με παράτ. Ιωακειμίδθ όπου «θ 
τράπεηα προωκοφςε ςτεγαςτικά δάνεια ςε ελβετικό φράγκο , τα οποία διαφθμίηονταν , όπωσ ακριβϊσ και από 
τισ περιςςότερεσ ελλθνικζσ τράπεηεσ , για το ανταγωνιςτικό , χαμθλό επιτόκιο που εξαςφάλιηαν» θμαντικόσ 
αρικμόσ αποφάςεων αςφαλιςτικϊν μζτρων δζχεται πωσ θ τράπεηα παρουςίαςε τα εν λόγω δάνειο ωσ 
δελεαςτικά ςυμφζρον, με χαμθλό επιτόκιο , χαμθλι δόςθ. Βλ ΜΠρΛαμ 163/2015, ΝΟΜΟ , ΜΠρΑγρ 2015, 
ΕφΑΔ 2015 , 1151 , ΜΠρΒολ 574/2015(αδθμ). 
288 Βλ Μπϊλοσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς 64 
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επηηνθίνπ LIBOR. Αιιά o ππνινγηζκφο ζα είλαη ππνζεηηθφο θαη ζα γίλεη ζχγθξηζε κεηαμχ 

επηβάξπλζεο ηνπ δαλεηνιήπηε ιφγσ ηεο ηξέρνπζαο ηζνηηκίαο κε ην ρακειφ επηηφθην LIBOR 

θαη ηεο θαηάζηαζεο ζηελ νπνία ζα βξηζθφηαλ απηφο αλ είρε επηιέμεη δάλεην ζε επξψ πνπ ζα 

ην ζπλφδεπε θαη πςειφηεξν επηηφθην ή αλ είρε επηιέμεη θαηφπηλ ελεκέξσζήο ηνπ ηελ 

αληηζηάζκηζε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ. 
289

 

Εήηεκα ηίζεηαη θαη σο πξνο ηνλ ππνινγηζκφ ηεο δεκίαο. Γηφηη ζε κία καθξνρξφληα 

πηζησηηθή ζχκβαζε ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ελδέρεηαη λα κεηαβιεζεί πνιιάθηο, νπφηε ην 

χςνο ηεο δεκίαο κπνξεί λα δηαγλσζηεί κφλν κε ηε ιήμε ηεο ζχκβαζεο. Πάλησο, 

απνθαηάζηαζε κέιινπζαο δεκίαο γεληθά δελ απνθιείεηαη ζχκθσλα κε ηα άξζξα 298, 920, 

928, 929 εδ. α  931 ΑΚ. Γηα ηελ ζεκειίσζή ηεο αξθεί πηζαλνιφγεζε πνπ ζα ζηεξίδεηαη ζε 

αληηθεηκεληθά θξηηήξηα. Ο δαλεηνιήπηεο φκσο ζα πξέπεη λα ελεξγεί πξνο απνηξνπή ηεο ψζηε 

λα κε βαξχλεηαη κε ην ΑΚ 300.
290

 

Σέινο λα επηζεκαλζεί πσο ε παξαγξαθή ζχκθσλα κε ην 937 παξ 1 ΑΚ είλαη 

πεληαεηήο αθνχ ν παζψλ έκαζε ηε δεκία ηνπ. Βέβαηα ζα είλαη δχζθνιν νη δαλεηνιήπηεο λα 

απνδείμνπλ πσο δηέγλσζαλ ηνλ θίλδπλν κεηά ην 2010 φπνπ είρε ήδε αξρίζεη ε δηνιίζζεζε ηνπ 

επξψ έλαληη ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ. Άξα νη αμηψζεηο απνδεκίσζεο πξνζθξνχνπλ ζε δχν 

εκπφδηα, ζηελ πεληαεηή παξαγξαθή θαη ζηε δπζθνιία πξνζδηνξηζκνχ ηνπ χςνπο ηεο δεκίαο. 

 

ΚΕΥΑΛΑΙΟ Γ 

Η ΚΑΣΑΣΑΗ Ε ΑΛΛΕ ΕΝΝΟΜΕ ΣΑΞΕΙ ΚΑΙ Η ΣΑΗ ΣΟΤ 

ΔΙΚΑΣΗΡΙΟΤ ΣΗ ΕΤΡΩΠΑΙΚΗ ΕΝΩΗ ΦΕΣΙΚΑ ΜΕ ΣΙ ΕΠΙΜΑΦΕ 

ΤΜΒΑΕΙ 

Ι.  ΣΟ ΠΡΟΒΛΗΜΑ ΣΙ ΔΙΑΥΟΡΕ ΕΝΝΟΜΕ ΣΑΞΕΙ  

 

ην θεθάιαην απηφ ζα εμεηάζνπκε ηηο δηαζηάζεηο πνπ έρεη ιάβεη ζε άιιεο ρψξεο ν δαλεηζκφο 

ζε ειβεηηθφ θξάγθν. Σν πξφβιεκα επεθηείλεηαη ζρεδφλ ζε φιεο ηηο ρψξεο ηεο 

θεληξναλαηνιηθήο Δπξψπεο, κε ηελ αλαζηάησζε ζε θάπνηεο απφ απηέο λα είλαη κεγαιχηεξε 

απφ εθείλε πνπ πξνθάιεζε ζηνπο Έιιελεο δαλεηνιήπηεο ε θίλεζε ηεο Σξάπεδαο ηεο Διβεηίαο 

ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2015. Δθηφο απφ ηελ Διιάδα θαη ηελ Κχπξν, ν δαλεηζκφο ζε ειβεηηθφ 

                                                             
289 Γιοβαννόπουλοσ , ΕπιςκΕΔ 2014,675 
290 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο ς. 393  
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θξάγθν ππήξμε δεκνθηιήο ζε ρψξεο φπσο ε  Οπγγαξία, ε εξβία ,ε Πνισλία, ε Ρνπκαλία, ε 

Απζηξία, ε Κξναηία.
291

 

Μεηά ηελ αλαηίκεζε ηνπ Διβεηηθνχ θξάγθνπ νη δηάθνξεο έλλνκεο ηάμεηο αληέδξαζαλ 

δηαθνξεηηθά. Κάπνηεο ρψξεο πξνρψξεζαλ ζε λνκνζεηηθή απαγφξεπζε απηψλ ησλ δαλείσλ, 

φπσο ε Οπγγαξία.  Ζ Οπγγαξία, ηεο νπνίαο νη πνιίηεο επέδεημαλ ηνλ κεγαιχηεξν 

ελζνπζηαζκφ γηα ηα δάλεηα ζε ειβεηηθά θξάγθα, απνθάζηζε λα δψζεη ηέινο ζηελ αγσλία πνπ 

πξνθιήζεθε ζηνπο δαλεηνιήπηεο κεηαηξέπνληαο ζε θηνξίληα φζα δάλεηα είραλ εθδνζεί ζε 

ειβεηηθφ θξάγθν ζπλνιηθνχ χςνπο 14 δηζ. δνιαξίσλ έπεηηα απφ παξέκβαζε ηνπ 

πξσζππνπξγνχ ηεο ρψξαο. Ο πξνβιεκαηηζκφο γηα ηνλ ηξφπν αληηκεηψπηζεο ηνπ δεηήκαηνο 

είλαη έληνλνο κε ην ζέκα λα παίξλεη ήδε πνιηηηθέο δηαζηάζεηο ζε Ρνπκαλία θαη ινβελία.
292

 

ηελ πεξίπησζε ηεο Διιάδαο ηα πνζνζηά ρνξεγεζέλησλ δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα 

είλαη κηθξά ζε ζρέζε κε άιιεο ρψξεο. ηε Λεηνλία θαη ηε Ληζνπαλία  απεηέιεζαλ ην 80% κε 

90% ηνπ ζπλφινπ ησλ δαλείσλ, ζηελ Οπγγαξία, ηελ Ηζιαλδία θαη ηε Ρνπκαλία πάλσ απφ 

60%, ελψ ζηελ Απζηξία ηα δάλεηα απηά θηάλνπλ ην 20% ησλ ρνξεγεζέλησλ δαλείσλ.
293

 

Οη ιχζεηο πνπ πξνηείλνληαη γηα λα αληηκεησπηζηεί ην πξφβιεκα ζηηο δηάθνξεο ρψξεο 

είλαη πνιππνίθηιεο. Έρεη πξνηαζεί ε πιήξεο απαγφξεπζε ησλ δαλείσλ απηψλ. Μηα ηέηνηα 

ιχζε βέβαηα αληίθεηηαη ζηελ αξρή ηεο ειεχζεξεο δηαθίλεζεο (63 ηεο πλζήθεο), ησλ 

θεθαιαίσλ εληφο ηνπ επξσπατθνχ νηθνλνκηθνχ ρψξνπ. Ζ θξαηνχζα πξνηεηλφκελε ιχζε είλαη 

λα επηηξέπνληαη ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα αιιά κε απζηεξέο πξνυπνζέζεηο. ε απηφ ην 

πιαίζην θηλείηαη θαη ε Οδεγία 2014/17/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ 

πκβνπιίνπ «ζρεηηθά κε ηηο ζπκβάζεηο πίζησζεο γηα θαηαλαισηέο γηα αθίλεηα πνπ 

πξννξίδνληαη γηα θαηνηθία» 

Αο δνχκε ζπλνπηηθά ηελ θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζε άιιεο ρψξεο ζρεηηθά κε ηα δεηήκαηα 

πνπ έρνπλ εγεξζεί.   

1.ΟΤΓΓΑΡΙΑ  

Πξηλ ηε δηεζλή ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 2008, ρηιηάδεο λνηθνθπξηά ζηελ Οπγγαξία είραλ 

δαλεηζηεί ηξηζεθαηνκκχξηα θηνξίληα ζε ζπλάιιαγκα, ηδίσο ζε ειβεηηθφ θξάγθν, κε 

απνηέιεζκα λα κελ κπνξνχλ λα ηα απνπιεξψζνπλ. Σα ελππφζεθα ζηεγαζηηθά δάλεηα ζηελ 

                                                             
291

 "Stop" ςε νομοκετικζσ παρεμβάςεισ για τα δάνεια ςε ελβετικό φράγκο 
http://www.capital.gr/story/3138730  
292Ανθςυχία ςτθν Ευρϊπθ για τον «ελβετικό ιό» ςτα ςτεγαςτικά δάνεια 
http://www.kathimerini.gr/800742/article/oikonomia/die8nhs-oikonomia/anhsyxia-sthn-eyrwph-gia-ton-
elvetiko-io-sta-stegastika-daneia  
293 ESRB Recommendation on lending in foreign currencies (ESRB/2011/1) 
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.en.pdf  

http://www.capital.gr/story/3138730
http://www.kathimerini.gr/800742/article/oikonomia/die8nhs-oikonomia/anhsyxia-sthn-eyrwph-gia-ton-elvetiko-io-sta-stegastika-daneia
http://www.kathimerini.gr/800742/article/oikonomia/die8nhs-oikonomia/anhsyxia-sthn-eyrwph-gia-ton-elvetiko-io-sta-stegastika-daneia
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.en.pdf
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Οπγγαξία αλέξρνληαλ ζε 4,1 ηξηζ. θηνξίληα δειαδή 15 δηζ. Δπξψ ζην ηέινο ηνπ Μαξηίνπ ηνπ 

2011.  Απ' απηά ην 63% ήηαλ ζε μέλν λφκηζκα. Πάλσ απφ 100.000 ζηεγαζηηθά δάλεηα 

παξνπζίαδαλ θαζπζηέξεζε ζηελ απνπιεξσκή ηνπο.
294

 Ζ νξγή πξνο ηηο μέλεο ηξάπεδεο ήηαλ 

έλαο απφ ηνπο παξάγνληεο πνπ ην 2010 έθεξαλ ζηελ εμνπζία Βίθηνξ Οξκπάλ. Ο Orban,  

αλέιαβε ηελ εμνπζία ην 2010 θαη επαλεμειέγε ην πεξαζκέλν έηνο. Έρεη ζπρλά δερζεί 

αξλεηηθή θξηηηθή ιφγσ ησλ κέηξσλ  πνπ αλάγθαζε ηηο ηξάπεδεο λα ιάβνπλ θαη λα ππνζηνχλ 

δηζεθαηνκκχξηα επξψ ζε απψιεηεο
295

 

Ζ θπβέξλεζή ηνπ ςήθηζε λφκν κε ηνλ νπνίν επέηξεπε ζηνπο Οχγγξνπο λα 

απνπιεξψλνπλ ηα δάλεηά ηνπο κε επλντθά επηηφθηα, ελψ επέβαιε πξφζζεηνπο θφξνπο ζηηο 

ηξάπεδεο. Ωζηφζν, ην αλψηαην δηθαζηήξην ηεο Οπγγαξίαο απεθάλζε φηη θαη νη δαλεηνιήπηεο 

έθεξαλ ηκήκα ηεο επζχλεο γηα ηα δάλεηα πνπ πήξαλ ζε μέλν λφκηζκα φηαλ δελ είραλ έζνδα 

ζην λφκηζκα απηφ. Πξνέθπςε, έηζη, ν ζπκβηβαζκφο πνπ δίλεη ηε δπλαηφηεηα ζε εθαηνληάδεο 

ρηιηάδεο δαλεηνιήπηεο λα κεηαηξέςνπλ ηα δάλεηά ησλ ειβεηηθψλ  θξάγθσλ θαη επξψ ζε 

θηνξίληα αιιά κε ηα επηηφθηα ηεο αγνξάο.
296

 

Απνθαζίζηεθε ινηπφλ ε απνπιεξσκή ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ πνπ ήηαλ ζε ειβεηηθφ 

θξάγθν λα γίλεηαη κε κία ζηαζεξή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία 180 θηνξηληψλ αλά ειβεηηθφ 

θξάγθν αληί ησλ 220 θηνξηληψλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν πνπ απνηειεί ηελ ηξέρνπζα ηζνηηκία 

ζπλαιιάγκαηνο. Αληίζηνηρε πξφβιεςε ππάξρεη θαη γηα ην επξψ, ε πξνθαζνξηζκέλε ηζνηηκία 

ηνπ νπνίνπ νξίδεηαη ζηα 250 θηνξίληα, απφ 268 θηνξίληα πνπ είλαη ε ηξέρνπζα ηζνηηκία ζηελ 

αγνξά ζπλαιιάγκαηνο. 

 Ζ Οπγγαξία απνθάζηζε λα άξεη επίζεο ηελ απαγφξεπζε πνπ ίζρπε απφ ην 2010 φζνλ 

αθνξά ηε ρνξήγεζε ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ ζε επξψ. Γάλεηα ζε επξψ ζα κπνξνχλ λα δίλνληαη 

                                                             
 294 Μωυςισ Λίτςθσ, Κυριακάτικθ Ελευκεροτυπία, Κυριακι 5 Λουνίου 2011, Ουγγαρία: Με ςτακερι ιςοτιμία θ 
εξόφλθςθ των δανείων ςε ξζνο νόμιςμα,  http://www.enet.gr/?i=news.el.article&id=281618  
295 http://www.reuters.com/article/hungary-loans-orban-idUSL6N0UX0BR20150118  και Μωυςισ Λίτςθσ  ,Θ 
Ουγγαρία κουρεφει μονομερϊσ ςτεγαςτικά ςε ελβετικό φράγκο, 
http://www.enet.gr/?i=news.el.article&id=316353  όπου «Ο νόμοσ για τθν πρόωρθ αποπλθρωμι των 
ςτεγαςτικϊν δανείων ςε ςυνάλλαγμα είναι καταφανϊσ ανάμειξθ ςε ιδιωτικά ςυμβόλαια, που μεταβάλλει τα 
ιδιοκτθςιακά δικαιϊματα ωσ ζνα βακμό», διλωνε προ θμερϊν, με αφορμι τισ εξελίξεισ αυτζσ, ςτουσ 
«Financial Times», ο πρϊθν Αυςτριακόσ κεντρικόσ τραπεηίτθσ Σηόηεφ Κρίςτι. «Τπάρχει μια γενικι αίςκθςθ ότι 
θ Ουγγαρία δεν εναρμονίηεται με το ευρωπαϊκό περιβάλλον ςτο οποίο ςυνυπάρχει», πρόςκεςε .ε ανάλογο 
μικοσ κφματοσ θ υπουργόσ Οικονομικϊν τθσ Αυςτρίασ, Μαρία Φζκτερ, ςε επιςτολι που ζςτειλε πρόςφατα 
ςτον Οφγγρο υπουργό Οικονομικϊν Γκιόργκι Ματόλςκι, τονίηει ότι «ο εξαναγκαςμόσ αυτϊν που μετζχουν 
ςτθν αγορά να αποδεχτοφν τεράςτιεσ ηθμιζσ ςτα βιβλία τουσ μζςω κακοριςμοφ των τιμϊν και 
ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν με νομοκετικά διατάγματα δεν είναι αποδεκτι πρακτικι ςτθν οικονομία τθσ 
αγοράσ». 
296

http://www.kathimerini.gr/792719/article/oikonomia/die8nhs-oikonomia/h-peripeteia-twn-stegastikwn-se-
3eno-nomisma και http://www.economist.com/news/finance-and-economics/21632651-hungarys-
government-gives-struggling-borrowers-break-forint-exchange  

http://www.enet.gr/?i=news.el.article&id=281618
http://www.reuters.com/article/hungary-loans-orban-idUSL6N0UX0BR20150118
http://www.enet.gr/?i=news.el.article&id=316353
http://www.kathimerini.gr/792719/article/oikonomia/die8nhs-oikonomia/h-peripeteia-twn-stegastikwn-se-3eno-nomisma
http://www.kathimerini.gr/792719/article/oikonomia/die8nhs-oikonomia/h-peripeteia-twn-stegastikwn-se-3eno-nomisma
http://www.economist.com/news/finance-and-economics/21632651-hungarys-government-gives-struggling-borrowers-break-forint-exchange
http://www.economist.com/news/finance-and-economics/21632651-hungarys-government-gives-struggling-borrowers-break-forint-exchange
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κφλν ζε φζνπο έρνπλ εηζφδεκα ζην επξσπατθφ λφκηζκα ή εηζπξάηηνπλ ηνπιάρηζηνλ 15 θνξέο 

πάλσ απφ ηνλ θαηψηαην κηζζφ.
297

  

Ζ θξηζηκφηεηα ηνπ δεηήκαηνο ζηελ Οπγγαξία δηαθαίλεηαη θαη απφ ην γεγνλφο πσο θαη 

νη δχν απνθάζεηο ηνπ ΓηθΔΔ γηα ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα εθδφζεθαλ θαηφπηλ 

πξνδηθαζηηθνχ εξσηήκαηνο νπγγξηθνχ δηθαζηεξίνπ. 

ηηο 16 Ηνπλίνπ 2014, ην Οπγγξηθφ Αθπξσηηθφ δέρζεθε κεηά ηελ απφθαζε Kasler φηη 

νη κνλνκεξείο απμήζεηο ηνπ θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ θαη ε ρξήζε δηαθνξεηηθψλ ηηκψλ 

πψιεζεο θαη αγνξάο μέλνπ λνκίζκαηνο ήηαλ παξάλνκεο. Σνλ Ηνχιην 2014, πηνζέηεζε λφκν 

αθνινπζψληαο ηελ πξναλαθεξζείζα απφθαζε ηνπ Αθπξσηηθνχ, ζχκθσλα κε ηνλ νπνίν νη 

ηξάπεδεο ππνρξενχληαη λα απνδεκηψλνπλ ηνπο νηθηαθνχο δαλεηνιήπηεο γηα δεκία πνπ ηνπο 

πξνθιήζεθε απφ ηελ απζαίξεηε αχμεζε ηνπ επηηνθίνπ θαη ηε ρξήζε δηαθνξεηηθψλ κεηαμχ 

ηνπο ηηκψλ πψιεζεο θαη αγνξάο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο.
298

 ηηο 25 Ννεκβξίνπ 2014, ςήθηζε 

λέν λφκν ζρεηηθά κε ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα, βάζεη ηεο γλψκεο πνπ είρε εθθξάζεη ε 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα επί ηνπ ζρεδίνπ λφκνπ.
299

 Σα βαζηθφηεξα ζεκεία ηνπ λφκνπ 

είλαη ηα αθφινπζα.  Αξρηθά, ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα, ζα κεηαηξαπνχλ ζε θηνξίληα, κε ηζρχ 

απφ ηελ 1ε Φεβξνπαξίνπ ηνπ 2015 ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία πνπ ζα 

θαζνξίδεηαη απφ ηελ Magyar Nemzeti Bank (Κεληξηθή ηξάπεδα ηεο Οπγγαξίαο). Ζ κεηαηξνπή 

εθαξκφδεηαη ζε φιεο ηηο ζπκβάζεηο θαηαλαισηηθψλ δαλείσλ ηα νπνία είραλ ζπλαθζεί κεηαμχ 

1εο Μαΐνπ 2004 θαη ηεο 19εο Ηνπιίνπ 2014. 

Σν επηηφθην πνπ ζα εθαξκφδεηαη ζηα ππφ κεηαηξνπή δάλεηα ζα πξέπεη λα ζπλδέεηαη 

κε ην ηξηκεληαίν Budapest Interbank Offered Rate (BUBOR), κε πξνζαχμεζε θαηά ην ίδην 

πεξηζψξην επηηνθίνπ πνπ πξνέβιεπε ε αξρηθή ζχκβαζε, εθφζνλ δελ είλαη κηθξφηεξν απφ κία 

πνζνζηηαία κνλάδα. Ο λφκνο εηζάγεη επίζεο αλψηαηα φξηα σο πξνο ην επηηξεπφκελν 

πεξηζψξην επηηνθίνπ πνπ κπνξεί λα εθαξκνζηεί ζηηο ελ ιφγσ ζπκβάζεηο. Σα αλψηαηα απηά 

φξηα είλαη δεζκεπηηθά. Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα κπνξνχλ λα απμήζνπλ ην εθαξκνζηέν 

επηηφθην κία θνξά ην ρξφλν κφλν. Οξίδεηαη επίζεο δηάξθεηα πεξηφδνπ εθηνθηζκνχ αλαθνξηθά 

κε ηηο ζπκβάζεηο ζηαζεξνχ θαη κεηαβιεηνχ επηηνθίνπ. Δπίζεο, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

ππνρξενχληαη λα εηδνπνηνχλ ηνπο πειάηεο ηνπο γηα ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο άκεζα απφ 

ηε ζηηγκή πνπ ιακβάλνπλ ηελ πιεξνθνξία.  
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 Βλ Μωυςισ Λίτςθσ ,Κυριακάτικθ Ελευκεροτυπία, Κυριακι 5 Λουνίου 2011, Ουγγαρία: Με ςτακερι ιςοτιμία 
θ εξόφλθςθ των δανείων ςε ξζνο νόμιςμα, http://www.enet.gr/?i=news.el.article&id=281618    
298 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε Ελβετικό φράγκο, ς. 404 
299Opinion of the European Central Bank of 16 December 2014 on the conversion of foreign exchange loans 
(CON/2014/87)  https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2014_87_f_sign.pdf  βλ και Οpinion of the 
European Central Bank of 4 November 2011 on foreign currency mortages and residential property loan 
agreements( CON /2011/87) , https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2011_87_f_sign.pdf  

http://www.enet.gr/?i=news.el.article&id=281618
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2014_87_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2011_87_f_sign.pdf
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2. ΚΡΟΑΣΙΑ 

χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κξναηίαο (ΖΝΒ), ε ζπλνιηθή αμία 

ησλ δαλείσλ πνπ είλαη ζπλδεδεκέλα κε ειβεηηθφ θξάγθν ζηελ Κξναηία αλέξρνληαλ ζηα 23,7 

δηζ. θνχλα ζην ηέινο ηνπ επηεκβξίνπ 2014, δειαδή πεξίπνπ ηξία δηζεθαηνκκχξηα επξψ, ελψ 

ην 92% απφ απηά ειήθζεζαλ απφ θπζηθά πξφζσπα. Σν κεγαιχηεξν κεξίδην ησλ δαλείσλ 

απηψλ είλαη ζηεγαζηηθά.
300

 

Σν επηέκβξε ηνπ 2015 ην Κνηλνβνχιην ηεο Κξναηίαο, παξά ηηο αληηδξάζεηο μέλσλ 

ηξαπεδψλ , ηεο θεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο ρψξαο θαη ηεο ΔΚΣ
301

, ςήθηζε λφκν πνπ επηηξέπεη ηε 

κεηαηξνπή ησλ δαλείσλ ειβεηηθνχ θξάγθνπ ζε επξψ κε βάζε ηελ ηζνηηκία ηνπ ρξφλνπ 

εθηακίεπζεο ηνπ δαλείνπ. Ο ζθνπφο ηνπ λνκνζρεδίνπ είλαη λα ζέζεη ηνπο δαλεηνιήπηεο ησλ 

δαλείσλ CHF ζηελ ίδηα ζέζε πνπ ζα ήηαλ αλ είραλ ζπλάςεη απφ ηελ αξρή δάλεηα  ζε επξψ. Ζ 

Κξναηηθή θεληξηθή ηξάπεδα είρε  εθηηκήζεη πσο κηα ηέηνηα  θίλεζε ζα επηβάξπλε ηηο 

θξναηηθέο ηξάπεδεο κε ην θφζηνο ησλ 8,5 δηο θνχλα.
302

 Ο Κξνάηεο πξσζππνπξγφο ηφληζε 

κάιηζηα πσο ην θφζηνο ηεο ζηαζεξήο ηζνηηκίαο ζα επσκηζζνχλ νη ηξάπεδεο, φπσο άιισζηε 

ζπλέβε θαη ζηελ Οπγγαξία. 

Ζ ΔΚΣ κε παξέκβαζε ηεο
 
αληηηάρζεθε ζηελ πξφηαζε ηεο Κξναηηθήο Κπβέξλεζεο 

γηαηί ζεψξεζε φηη κηα ηέηνηα ξχζκηζε ζα επηθέξεη ζνβαξέο επηπηψζεηο ζηελ νηθνλνκία ηεο 

ρψξαο φπσο κείσζε απνζεκαηηθψλ θαη επηδείλσζε ηεο ςπρνινγίαο μέλσλ επελδπηψλ ιφγσ 

θιίκαηνο αβεβαηφηεηαο. Δηπψζεθε
303

 φηη ν ζηφρνο ηεο πξνζηαζίαο ησλ δαλεηνιεπηψλ 

πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζεί κηα θξίζε ρξένπο κπνξεί λα δηθαηνινγήζεη πεξηνξηζκνχο ζηελ 

ειεχζεξε θπθινθνξία ησλ θεθαιαίσλ ή ηελ ειεπζεξία εγθαηάζηαζεο. Αιιά επηηξέπνληαο 

ζηνπο δαλεηνιήπηεο λα αληαιιάμνπλ ηα δάλεηά ηνπο απφ ειβεηηθά θξάγθα ζε επξψ ζε 

ηερλεηά ρακειή ηζνηηκία, θαη ηνπνζεηψληαο ην θφζηνο ζρεδφλ απνθιεηζηηθά ζηνπο δαλεηζηέο, 

βαίλεη πέξαλ απηνχ πνπ είλαη απαξαίηεην γηα λα απνθεπρζεί κηα θξίζε θαη λα δηαζθαιηζηεί ε 

πξνζηαζία ησλ δαλεηνιεπηψλ. 
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Σξεηο θξναηηθέο ηξάπεδεο έρνπλ ππνβάιεη αηηήζεηο ζην πληαγκαηηθφ Γηθαζηήξην ηεο 

ρψξαο πξνθεηκέλνπ λα εθηηκήζεη ηε λνκηκφηεηα ηνπ λφκνπ απηνχ πνπ ςεθίζηεθε θαη πνπ 

αλαγθάδεη ηηο ηξάπεδεο λα κεηαηξέςνπλ δάλεηα ειβεηηθψλ θξάγθσλ ζε επξψ.
304

 

3. ΑΤΣΡΙΑ 

Ο δαλεηζκφο ζε μέλν λφκηζκα ζηελ Απζηξία άξρηζε λα γίλεηαη δεκνθηιήο κεηαμχ ησλ 

δαλεηνιεπηψλ θαη ηδηαίηεξα ησλ λνηθνθπξηψλ ζηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990. Δλψ ν 

δαλεηζκφο ζε μέλν λφκηζκα απνηεινχζε κφλν ην 1%  ησλ ζπλνιηθψλ δαλείσλ πξνο ηα 

λνηθνθπξηά θαηά ηηο αξρέο ηνπ 1995, απμήζεθε πεξηζζφηεξν απφ 31% έσο ηα κέζα ηνπ 2006 

θαη δηαηεξήζεθε ζην 30% κέρξη ηα κέζα ηνπ 2011.
305

 

Σνλ Ηνχιην ηνπ 2011 ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα πξνο ηα λνηθνθπξηά αλέξρνληαλ ζε 42 

δηο επξψ. Γψδεθα ηνηο εθαηφ ησλ απζηξηαθψλ λνηθνθπξηψλ αλαθέξνπλ πσο ηα ζηεγαζηηθά 

ηνπο δάλεηα εθθξάδνληαη ζε μέλν λφκηζκα, θπξίσο ζε ειβεηηθά θξάγθα.
306

 ήκεξα 

αληηπξνζσπεχνπλ ζρεδφλ ην έλα πέκπην ηνπ ρξένπο ησλ λνηθνθπξηψλ ζηελ Απζηξία, παξά ην 

γεγνλφο φηη νη ξπζκηζηηθέο αξρέο  ηνπο ηα  απαγφξεπζαλ ην 2008 ιφγσ θφβνπ 

επαπεηινχκελεο θξίζεο. Πεξίπνπ 150.000 νηθνγέλεηεο εμαθνινπζνχλ λα νθείινπλ 29 δηο 

επξψ ειβεηηθνχ θξάγθνπ.
307

 

Οη απζηξηαθέο ηξάπεδεο άξρηζαλ λα πσινχλ ειβεηηθφ θξάγθν πνπ εθθξαδφηαλ ζε 

ππνζήθεο κέζσ ησλ κεγάισλ δηθηχσλ πνπ έζηεζαλ ζηελ Πνισλία, ηελ Οπγγαξία θαη ηε 

Ρνπκαλία κεηά ηελ πηψζε ηνπ θνκκνπληζκνχ ην 1989. Έρνπλ ρνξεγήζεη πεξίπνπ ην 40% 

φισλ ησλ πηζηψζεσλ ζε μέλν λφκηζκα ζηνλ Δπξσπατθφ ρψξν. Σν 2009 πεξίπνπ ην 50% ησλ 

πηζηψζεσλ ζε μέλν λφκηζκα ζε ρψξεο ηεο Δπξσδψλεο ήηαλ πξνο απζηξηαθέο ηξάπεδεο.
308

 

Οη ηξάπεδεο είραλ επαλεηιεκκέλα πξνζθέξεη βνήζεηα ζηνπο πειάηεο λα ζηξαθνχλ απφ 

δάλεηα ειβεηηθνχ θξάγθνπ ζε δάλεηα ιηγφηεξν επηθίλδπλα εθθξαζκέλα ζε επξψ. Ωζηφζν, 

πνιινί πειάηεο δελ ην αθνινχζεζαλ κε ηελ ειπίδα φηη ζα κπνξνχζαλ λα δηαγξάςνπλ ηελ 

αξρηθή απψιεηα λνκίζκαηνο θάηη ην νπνίν δελ ζπλέβε.
309
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Ζ «πξσηνβνπιία ηεο Βηέλλεο»
310

 απέδεημε ηελ ηθαλφηεηά ηεο, θαζψο νη απζηξηαθέο 

αξρέο εθάξκνζαλ δχν πξσηνβνπιίεο ηεο. Ζ πξψηε απνζθνπνχζε ζηε κείσζε ηνπ πςεινχ 

πνζνζηνχ δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα, θπξίσο ζε Διβεηηθά θξάγθα ζηελ Απζηξία. Έηζη ηνλ 

Μάξηην ηνπ 2010 ε απζηξηαθή επηηξνπή θεθαιαηαγνξάο ελέθξηλε ειάρηζηα πξφηππα γηα ηε 

ρνξήγεζε θαη δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα. ήκεξα, ρνξεγήζεηο πίζησζεο ζε μέλν λφκηζκα 

επηηξέπνληαη ζηελ Απζηξία αιιά κε ηήξεζε απζηεξψλ θαλφλσλ. Απαηηείηαη ζπγθεθξηκέλα 

εληαηηθή αμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ ππνςήθηνπ δαλεηνιήπηε, ν νπνίνο ζα 

πξέπεη λα δηαζέηεη επαξθέο εηζφδεκα ψζηε λα κπνξεί λα θαιχςεη ηηο ελδερφκελεο δπζκελείο 

κεηαβνιέο ηεο ηζνηηκίαο.  

Ζ δεχηεξε πξσηνβνπιία, απνζθνπνχζε ζηε κείσζε ηνπ βαζκνχ έθζεζεο ζηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν ησλ ζπγαηξηθψλ απζηξηαθψλ ηξαπεδψλ ζηηο ρψξεο ηεο αλαηνιηθήο 

Δπξψπεο θαη ζηηο ρψξεο ΚΑΚ κέζσ ηεο έθδνζεο θαηεπζπληήξησλ αξρψλ απφ ηελ θεληξηθή 

ηξάπεδα ηεο Απζηξίαο θαη ηελ επηηξνπή θεθαιαηαγνξάο. Πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπηζηνχλ ηα 

πην επείγνληα δεηήκαηα βάζεη ησλ θαηεπζπληεξίσλ αξρψλ απαηηείηαη απφ ηηο απζηξηαθέο 

ηξάπεδεο πνπ ιεηηνπξγνχλ ζε απηέο ηηο ρψξεο λα δηαθφςνπλ ηε ρνξήγεζε λέσλ δαλείσλ ζε 

μέλν λφκηζκα εθηφο επξψ πξνο λνηθνθπξηά πνπ δελ έρνπλ πξνβεί ζε αληηζηάζκηζε ηνπ 

ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ θαη πξνο ηνλ ηνκέα ησλ ΜΜΔ.
311

 

Ζ δεκία πνπ ππέζηεζαλ απφ ηε κεηαηξνπή ηνπ δαλείνπ ζε επξψ κε δπζκελή ηζνηηκία 

κεηά ηηο 15 Ηαλνπαξίνπ 2015 θηλεηνπνίεζε ηηο ελψζεηο θαηαλαισηψλ γηα δξνκνιφγεζε 

ζπιινγηθψλ δηαδηθαζηψλ δηακεζνιάβεζεο. Κάπνηεο ηξάπεδεο ζπκβηβάζηεθαλ θαη 

ζπκκεηείραλ ζηε δηαδηθαζία κε ηελ θαηαβνιή απνδεκίσζεο, ζηηο ππφινηπεο αζθήζεθαλ 

ζπιινγηθέο αγσγέο. Έπεηηα απφ ζπιινγηθή αγσγή θξίζεθε πσο ε άξλεζε ηεο ηξάπεδαο λα 

ππνινγίζεη αξλεηηθνχο ηφθνπο ζηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα είλαη παξάλνκε. ηα δάλεηα απηά 

ζπκθσλείηαη ζπλήζσο θπκαηλφκελν επηηφθην LIBOR σο επηηφθην βάζεο. Δπί απηνχ 

ππνινγίδεηαη έλα πεξηζψξην ππέξ ηεο ηξάπεδαο. Ο ηφθνο ηεο πίζησζεο ππνινγίδεηαη σο 

άζξνηζκα ηνπ LIBOR θαη ηνπ πεξηζσξίνπ. Σν επηηφθην βάζεο φκσο ην ηειεπηαίν ρξνληθφ 

δηάζηεκα θηλείηαη ζε αξλεηηθά επίπεδα. ηαλ ην άζξνηζκα απηνχ κε ην πεξηζψξην δελ 

                                                             
310

 Είναι ζνα φορυμ δθμόςιων και ιδιωτικϊν φορζων που δθμιουργικθκε τον Λανουάριο του 2009 ωσ 
απάντθςθ ςτθ χρθματοπιςτωτικι κρίςθ με ςκοπό να ςυνδράμει τισ αναδυόμενεσ ευρωπαϊκζσ οικονομίεσ ςτθν 
αντιμετϊπιςθ των ςυνεπειϊν τθσ αναταραχισ. Θ ομάδα ςυγκεντρϊνει διεκνείσ χρθματοπιςτωτικοφσ 
οργανιςμοφσ (ΔΝΣ,  Ευρωπαϊκι Σράπεηα αναςυγκρότθςθσ και Ανάπτυξθσ , Ευρωπαϊκι Σράπεηα Επενδφςεων  , 
Παγκόςμια Σράπεηα) , κεςμικά όργανα τθσ Ζνωςθσ (Ευρωπαϊκι Επιτροπι  , ΕΚΣ με κακεςτϊσ παρατθρθτι) , 
κεντρικζσ τράπεηεσ και κανονιςτικζσ αρχζσ χωρϊν καταγωγισ και χωρϊν υποδοχισ και τουσ μεγαλφτερουσ 
δυτικοφσ τραπεηικοφσ ομίλουσ που δραςτθριοποιοφνται ςτισ ευρωπαϊκζσ χϊρεσ με αναδυόμενεσ οικονομίεσ. 
311https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.el.pdf?2ddff7b2af377b185e68
f8d3400f8baf  ς.23 πλαίςιο 1 

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.el.pdf?2ddff7b2af377b185e68f8d3400f8baf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2011/ESRB_2011_1.el.pdf?2ddff7b2af377b185e68f8d3400f8baf


   91 
 

ππεξβαίλεη ην κεδέλ, έγηλε δεθηφ φηη ε ηξάπεδα νθείιεη λα θαηαβάιιεη ηφθν ζηνλ 

δαλεηνιήπηε θαη φρη ην αληίζηξνθν.
312

 

4. ΚΤΠΡΟ  

Ζ Κχπξνο έρεη πιεγεί ηδηαίηεξα απφ ηα δάλεηα ζε Διβεηηθφ Φξάγθν θαζψο ππάξρνπλ πνιινί 

επεξεαδφκελνη δαλεηνιήπηεο αιιά θαη εγγπεηέο ηνπο. ηαλ ε Κππξηαθή Γεκνθξαηία ήηαλ 

ππνςήθηα γηα έληαμε ζηελ Δπξσδψλε ην 2006, νη θππξηαθέο ηξάπεδεο άξρηζαλ λα ρνξεγνχλ 

δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν. Ζ ελαξκφληζε ηεο Κχπξνπ κε ην Δπξσπατθφ θεθηεκέλν επέθεξε 

θαη ηελ πιήξε άξζε ζηνπο πεξηνξηζκνχο ηεο θίλεζεο ησλ θεθαιαίσλ έρνληαο σο απνηέιεζκα 

ν δαλεηζκφο ζε μέλν λφκηζκα λα απνηειέζεη ζεκαληηθφ κέξνο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ησλ 

Κππξηαθψλ Σξαπεδψλ θπξίσο ιφγσ ηεο έθηαζεο ησλ εξγαζηψλ ζηνλ ηνκέα ηεο δηεζλήο 

ηξαπεδηθήο. 

 

Οη Κππξηαθέο ηξάπεδεο θαηά ηε δηάξθεηα ησλ εηψλ 2006-2012 πξνψζεζαλ έληνλα ηνλ 

δαλεηζκφ ζε Διβεηηθφ θξάγθν ζε κία πεξίνδν πςειήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο 

Λίξαο/Δπξψ/Διβεηηθνχ θξάγθνπ. Ζ έθζεζε ζπλνιηθά ησλ ηξαπεδψλ ζηελ Κχπξν ζε ειβεηηθφ 

θξάγθν είλαη ηεο ηάμεσο ησλ 4 δηο επξψ, κε ην πνζφ γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ λα αγγίδεη ην 

1-1,5 δηο θαη ηελ Διιεληθή Σξάπεδα πεξίπνπ ζηα 200 εθαη. επξψ.
313

   

 

Σν 2006, ε Κεληξηθή Σξάπεδα κε εγθχθιην ηεο πξνο ηηο ηξάπεδεο πνπ ήηαλ 

αδεηνδνηεκέλεο ζηελ Κχπξν, ηηο ελεκέξσλε πσο είρε παξαηεξεζεί κεγάιε αχμεζε ζην 

δαλεηζκφ ζε μέλν λφκηζκα θαηά ηνπο πξψηνπο νρηψ κήλεο ηνπ 2006 πνπ είρε ππεξβεί θαηά 

πνιχ ηελ αληίζηνηρε αχμεζε ζε δαλεηζκφ ζε Κππξηαθή Λίξα θαη ηηο θαινχζε λα παξέρνπλ 

επαξθή ελεκέξσζε ζηνπο δαλεηνιήπηεο, παξφια απηά ν δαλεηζκφο ζε ειβεηηθφ θξάγθν 

ππήξμε αζπγθξάηεηνο ζηελ Κχπξν.
314

 Δμεηάδεηαη ήδε απφ ην 2015 ην ελδερφκελν 

λνκνζεηηθήο επέκβαζεο ζε ζρέζε κε ηα δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν. Δζεινληηθά ζρέδηα έρνπλ 

ζπκθσλήζεη ηξία ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα κε ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα Κχπξνπ 

απνδερφκελα ηε δηαγξαθή δαλείσλ πνπ θπκαίλνληαη απφ 10% κέρξη 40% γηα κεηαηξνπή ζε 

επξψ ή ζηεξιίλα.
315
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5. ΕΡΒΙΑ 

Ζ εξβία δελ πξνέβε ζε ιχζε αλάινγε ηεο Οπγγαξίαο ή ηεο Κξναηίαο, γηα «πάγσκα» ηεο 

ηζνηηκίαο ηνπ εζληθνχ ηεο λνκίζκαηνο (δελάξην) πξνο ην ειβεηηθφ θξάγθν. Κη απηφ γηαηί 

πξνζπαζεί λα απνηξέςεη έλα θχκα επηζθαιψλ δαλείσλ ψζηε λα απνθεπρζεί ε ππνλφκεπζε 

ησλ δεκφζησλ νηθνλνκηθψλ .  

Ζ εζληθή Σξάπεδα ηεο εξβίαο θαη νη ππφινηπεο ηξάπεδεο πξνηείλνπλ ιχζεηο φπσο ε 

κείσζε ησλ επηηνθίσλ ησλ ζρεηηθψλ δαλεηαθψλ ζπκβάζεσλ, ε αλαδηάξζξσζε νξηζκέλσλ 

δαλείσλ, θαη ε κεηαηξνπή θάπνησλ ζε επξψ ή ζε εγρψξην λφκηζκα. Οη ζπκβάζεηο ζε ειβεηηθφ 

θξάγθν ππνινγίδνληαη ζε 22.000 κε ζπλνιηθή αμία ελφο δηζεθαηνκκπξίνπ επξψ, δάλεηα πνπ 

αληηζηνηρνχλ ζην 29% ηνπ ζπλνιηθνχ χςνπο ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ.
316

 

Ζ εξβία έρεη δεζκεπζεί ζε έλα ζρέδην δεκνζηνλνκηθήο εμπγίαλζεο ζην πιαίζην ελφο 

πξνγξάκκαηνο δαλείνπ ηξηεηνχο δηάξθεηαο κε ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν. Έηζη, δελ 

ππνιείπεηαη ρψξνο ζηελ θπβέξλεζε λα βνεζήζεη ηνπο δαλεηνιήπηεο πνπ έρνπλ πιεγεί κεηά 

ηελ απφθαζε ηεο Διβεηίαο γηα μεθιείδσκα ηεο ηζνηηκίαο. Ζ πην πηζαλή ινηπφλ ιχζε είλαη ε 

αλαπξνζαξκνγή ησλ επηηνθίσλ ησλ δαλείσλ πνπ αλέξρνληαη απφ 1,27% έσο 6,12% ζε 

ρακειφηεξα επίπεδα. Οη πξνζαξκνγέο ησλ επηηνθίσλ ζα κπνξνχζαλ λα απνξξνθήζνπλ έσο 

θαη ην έλα ηέηαξην ηεο δπζκελνχο γηα ηνπο δαλεηνιήπηεο αλαηίκεζεο ηνπ ειβεηηθνχ 

θξάγθνπ.
317

 

χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ Bloomberg, ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2015 ην  δελάξην ηεο 

εξβίαο είρε ράζεη ην 17,6 ηνηο εθαηφ έλαληη ηνπ θξάγθνπ απφ ηελ αξρή ηνπ έηνπο, 

θαζηζηψληαο ην σο ην ηξίην ρεηξφηεξν ζε επηδψζεηο λφκηζκα ζηνλ θφζκν κεηά ην ξνχβιη ηεο 

Λεπθνξσζίαο θαη ην ιέη ηεο Μνιδαβίαο. 

Ζ θεληξηθή ηξάπεδα ηεο εξβίαο πξφηεηλε ηέζζεξηο ιχζεηο ζηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο 

γηα λα βνεζήζνπλ ηνπο πειάηεο ηνπο.
318

 Πξψηε δπλαηφηεηα ε κεηαηξνπή ησλ δαλείσλ απφ 

ειβεηηθά θξάγθα ζε επξψ ρξεζηκνπνηψληαο πέληε ηνηο εθαηφ επλντθφηεξε ζπλαιιαγκαηηθή 

ηζνηηκία απφ ηελ ηξέρνπζα ζε ζπλδπαζκφ κε ηα επηηφθηα πνπ εθαξκφδνληαη ζε δάλεηα ζε 

επξψ. Γεχηεξε δπλαηφηεηα είλαη ε κεηαηξνπή ησλ δαλείσλ απφ θξάγθα ζε επξψ ζχκθσλα κε 

ηελ ηξέρνπζα ηζνηηκία , αιιά κε επηηφθην ρακειφηεξν απφ ην επηηφθην ησλ δαλείσλ ζε επξψ. 

Σξίηε δπλαηφηεηα είλαη ε κείσζε ηνπ επηηνθίνπ ηνπ δαλείνπ ζε επξψ θαηά κία πνζνζηηαία 

κνλάδα αλά έηνο, κε παξάιιειε δπλαηφηεηα παξάηαζεο ηεο πεξηφδνπ απνπιεξσκήο. 

                                                             
316 http://www.reuters.com/article/serbia-swissfrancs-banks-idUSL5N0VY44V20150224  
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 http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-01-26/serbia-won-t-follow-hungary-croatia-to-ease-franc-
loan-burden  
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Σέηαξηνλ, ε δπλαηφηεηα κείσζεο ησλ κεληαίσλ ηνθνρξεσιπηηθψλ δφζεσλ θαηά 20% θαη 

παξάηαζε ηεο πεξηφδνπ απνπιεξσκήο θαηά δψδεθα κήλεο. 

 

6.ΛΟΒΕΝΙΑ 

χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο ηεο ινβελίαο, ην χςνο ησλ δαλείσλ ζε 

ειβεηηθά θξάγθα, αλέξρεηαη απφ ην Ννέκβξην ηνπ 2015 ζηα 794 εθαηνκκχξηα επξψ. 

Ζ Κπβέξλεζε ηεο ινβελίαο απνθάζηζε ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2015 λα κελ πξνβεί ζε 

θακία ελέξγεηα πνπ λα αθνξά ηα δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν. Ο ππνπξγφο Οηθνλνκηθψλ φκσο 

αλέθεξε πσο πξέπεη νη ηξάπεδεο λα πξνηείλνπλ ιχζεηο ζηνπο δαλεηνιήπηεο, φπσο πξφσξε 

εμφθιεζε, αλαβνιή εμφθιεζεο, αλαδηάξζξσζε θαη αιιαγή ηνπ δαλείνπ απφ θξάγθα ζε επξψ 

σο πηζαλέο ιχζεηο. Αλέθεξε επίζεο, πσο ε θπβέξλεζε γλσξίδεη φηη ε θεληξηθή ηξάπεδα ηεο 

ινβελίαο έρεη εγθαίξσο πξνεηδνπνηήζεη γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ εγθπκνλνχλ νη 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο θαη ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα, φκσο «δελ είλαη ζαθέο κε πνηνλ 

ηξφπν αμηνπνηνχζαλ ηελ ελεκέξσζε ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηεο ρψξαο».
319

 

Ζ ινβελία δελ κπνξεί λα αθνινπζήζεη ηα βήκαηα ηεο Οπγγαξίαο θαη ηεο Κξναηίαο 

δηφηη απηέο νη ρψξεο βξίζθνληαη ζε εληειψο δηαθνξεηηθή θαηάζηαζε έρνληαο ηε δηθή ηνπο 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θαη ην δηθφ ηνπο λφκηζκα πνπ ηνπο δίλεη ηε δπλαηφηεηα λα επεξεάζνπλ 

ηελ ηζνηηκία. Ζ ινβελία δελ δηαζέηεη θακία ηέηνηα επηινγή σο κέινο ηεο Δπξσδψλεο .
320

 

Σν ζέκα ηεο πξνζηαζίαο φζσλ πνιηηψλ ηεο ινβελίαο πήξαλ δάλεηα ζε ειβεηηθά 

θξάγθα πξνζιακβάλεη πνιηηηθέο δηαζηάζεηο, θαζψο ην αληηπνιηηεπφκελν θφκκα ηεο 

Δλσκέλεο Αξηζηεξάο εμαθνινπζεί λα δεηάεη ηε ιήςε κέηξσλ, επηκέλνληαο πσο δελ κπνξεί λα 

ελαπφθεηηαη ε ξχζκηζε ηνπ δεηήκαηνο ζηε δηαθξηηηθή επρέξεηα ησλ ηξαπεδψλ.  

7.ΠΟΛΩΝΙΑ 

Σα πεξηζζφηεξα απφ ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα ζηελ Πνισλία είλαη ζηεγαζηηθά δάλεηα 

εθθξαζκέλα ζε ειβεηηθά θξάγθα. Σα ηειεπηαία απνηεινχζαλ ην Μάην ηνπ 2016 ην 43% φισλ 

ησλ εθθξεκψλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ. 

Πεξηζζφηεξνη απφ κηζφ εθαηνκκχξην Πνισλνί έιαβαλ δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν γηα 

λα επσθειεζνχλ απφ ηα ρακειά επηηφθηα, αιιά ηψξα αληηκεησπίδνπλ πνιχ κεγάιν πξφβιεκα 

απνπιεξσκήο θαζψο ην ειβεηηθφ λφκηζκα έρεη δηπιαζηαζηεί ζε αμία έλαληη ηνπ διφηη θαηά ηε 
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δηάξθεηα ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ.
321

 Πνισληθέο ηξάπεδεο θαηέρνπλ ζηα ραξηνθπιάθηα ηνπο 

ελππφζεθα δάλεηα μέλνπ λνκίζκαηνο ζπλνιηθνχ χςνπο 148 δηζεθαηνκκπξίσλ διφηη. Απηφ 

απνηέιεζε έλα θνξπθαίν ζέκα θαηά ηε δηάξθεηα ησλ πξνεδξηθψλ εθινγψλ ηνπ πεξαζκέλνπ 

έηνπο κε ππνζρέζεηο γηα ιχζε ηνπ πξνβιήκαηνο. Δίρε πξνηαζεί
322

 ε κεηαηξνπή ησλ δαλείσλ 

ζε διφηη θαη ε πιεξσκή ηεο κεηαηξνπήο απφ ηηο ηξάπεδεο, αιιά ε Πνισληθή Αξρή 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Δπνπηείαο (KNF), ηφληζε πσο απηφ ζα πξνθαιέζεη ηεξάζηηεο δεκηέο 

ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. 

Ζ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα δηαηχπσζε ηηο επηθπιάμεηο ηεο ζηηο 5 Απγνχζηνπ 

2015
323

 σο πξνο ην ζρέδην λφκνπ πνπ είρε ηεζεί ππφςε ηεο θαη έηζη θάλεθε ε θπβέξλεζε λα 

εγθαηαιείπεη ηα ζρέδηά ηεο γηα εμαλαγθαζκφ ησλ ηξαπεδψλ λα δερζνχλ κεηαηξνπή ησλ 

δαλείσλ ειβεηηθψλ θξάγθσλ ζε διφηπ. Ζ ΔΚΣ δηαηχπσζε επηθπιάμεηο φπσο φηη ηα θξηηήξηα 

επηιεμηκφηεηαο πνπ βξίζθνληαη ζην ζρέδην δελ ζπλδένληαη κε δηαζέζηκα εηζνδήκαηα 

ζπγθεθξηκέλσλ λνηθνθπξηψλ θαη απηφ ζα κπνξνχζε λα εγείξεη δεηήκαηα ίζεο κεηαρείξηζεο. 

εκείσζε επίζεο πσο ε πινπνίεζε ηνπ ζρεδίνπ λφκνπ αλακέλεηαη λα ζπλεπάγεηαη ηεξάζηην 

νηθνλνκηθφ θφζηνο γηα ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. Απηφ, κε ηε ζεηξά ηνπ, κπνξεί λα επεξεάζεη 

αξλεηηθά ηα θέξδε θαη ην κέιινλ ηεο δαλεηνδνηηθήο ηθαλφηεηαο νξηζκέλσλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ. 

Σα κέηξα πνπ επεξεάδνπλ ηα δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα  ζα κπνξνχζαλ επίζεο λα έρνπλ 

δηαζπλνξηαθέο επηπηψζεηο ζηα ελνπνηεκέλα θέξδε ησλ δηεζλψλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ, θαζψο νη 

μέλνη ηξαπεδηθνί φκηινη θπξηαξρνχλ θαη θαηέρνπλ ζρεδφλ ην 60% ησλ ηξαπεδηθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζηελ Πνισλία.  Σν ζρέδην λφκνπ ζα κπνξνχζε επίζεο λα απνηξέςεη 

ηνπο μέλνπο επελδπηέο θαη λα απμήζεη ηε αβεβαηφηεηα. Ζ εκθαλήο αιιαγή πιεχζεο εληφο ηεο 

θπβέξλεζεο αληαλαθιά δεκνζθνπήζεηο, νη νπνίεο δείρλνπλ φηη πεξηζζφηεξν απφ ην ήκηζπ 

ησλ Πνισλψλ είλαη ελάληηα ζε έλα ζρέδην δηάζσζεο ησλ δαλεηνιεπηψλ ζε θξάγθν θαζψο 

πηζηεχνπλ πσο νη ηξάπεδεο ζα κεηαθέξνπλ ην θφζηνο ηεο δηάζσζεο ηνπο ζηνπο θαηαλαισηέο. 

ηηο 15 Ηνπλίνπ 2016, ε Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα (ΔΚΣ), έιαβε μαλά  αίηεκα 

απφ ην πνισληθφ θνηλνβνχιην γηα δηαηχπσζε γλψκεο ζρεηηθά κε ζρέδην λφκνπ γηα ηε ζέζπηζε 

εηδηθψλ θαλφλσλ γηα ηελ αλαδηάξζξσζε ησλ δαλείσλ πνπ εθθξάδνληαη ζε έλα λφκηζκα 

                                                             
321
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δηαθνξεηηθφ απφ ην πνισληθφ διφηη. ηηο 29 Ηνπιίνπ 2016 δηαηππψζεθε γλψκε
324

 απφ ηελ 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα ζρεηηθά κε ην λέν ζρέδην λφκνπ. θνπφο ηνπ λφκνπ απνηειεί ε 

αλαδηάξζξσζε ησλ δαλείσλ ζε μέλν λφκηζκα πνπ ρνξεγήζεθαλ απφ ην 2000 θαη κεηά. 

Οη δαλεηνιήπηεο ζχκθσλα κε ην ζρέδην κπνξνχλ λα δεηήζνπλ αλαπξνζαξκνγή ησλ 

δαλείσλ ηνπο ζχκθσλα κε ηνπο παξαθάησ φξνπο. Αξρηθά, νπνηαδήπνηε ζπκβαηηθή 

ππνρξέσζε ηνπ δαλεηνιήπηε ζε μέλν λφκηζκα ζεσξείηαη πσο είλαη άθπξε. Γεχηεξνλ, γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηνπ πνζνχ ηνπ δαλείζκαηνο ιακβάλεηαη ππφςε ε ηζνηηκία ηνπ ρξφλνπ πνπ 

πξαγκαηηθά εθηακηεχζεθε ην δάλεην. Σξίηνλ, ην χςνο ηνπ επηηνθίνπ θαζνξίδεηαη απφ έλα 

επηηφθην βάζεο θη έλα πεξηζψξην σο εμήο: α) ην πεξηζψξην είλαη ίζν κε ην επίπεδν πνπ 

θαζνξίδεηαη ζηε ζχκβαζε δαλείνπ, αιιά δελ πξέπεη λα είλαη κεγαιχηεξν απφ 4%, (β) ην 

βαζηθφ επηηφθην γηα θάζε πεξίνδν ηφθνπ είλαη ίζν κε ην επηηφθην αλαθνξάο ηεο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο ηεο Πνισλίαο (NBP) πνπ ηζρχεη  ηελ πξψηε κέξα ηεο δνζείζαο πεξηφδνπ, (γ) ην 

επηηφθην δελ πξέπεη λα ππεξβαίλεη ην 30% ηνπ πεξηζσξίνπ πνπ νξίδεηαη ζηε ζχκβαζε δαλείνπ 

γηα ην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ δηαθαλνληζκνχ.  Σέηαξηνλ, ην πνζφ ησλ ακνηβψλ, πξνκεζεηψλ, 

αζθάιηζηξα θαη άιια έμνδα πνπ ν δαλεηνιήπηεο πξέπεη λα πιεξψζεη θαη εθθξάδνληαη ζε 

μέλν λφκηζκα νξίδνληαη κε βάζε ηελ ηζνηηκία πνπ ηζρχεη θαηά ηελ εκεξνκελία θαηαβνιήο 

ηνπο ζην δαλεηζηή.  

Ζ ΔΚΣ αλαθέξεη πσο ζηελ πεξίπησζε ηεο Πνισλίαο, νη θίλδπλνη απηνί δελ θαίλεηαη 

λα είλαη ζπζηεκηθνχ ραξαθηήξα θαη επαλαιακβάλεη ηηο παξαηεξήζεηο ηεο ζρεηηθά κε ηνπο 

θηλδχλνπο πνπ ζπλδένληαη κε δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα. Οη επηθπιάμεηο ηεο γηα ην ζρέδην 

λφκνπ είλαη αλάινγεο ηεο Οπγγαξίαο θαη ηεο Κξναηίαο. 

8.ΡΟΤΜΑΝΙΑ 

Μεηά ην μεθιείδσκα ηεο ηζνηηκίαο ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2015 ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο 

Ρνπκαλίαο πξφηεηλε λα ιεθζνχλ κέηξα ζε αηνκηθφ επίπεδν θαζψο ε επηβνιή ελφο εληαίνπ 

κέηξνπ γηα φινπο ηνπο δαλεηνιήπηεο ζα  κπνξνχζε  λα επεξεάζεη αξλεηηθά ηελ νηθνλνκηθή 

ζηαζεξφηεηα ηεο ρψξαο. Έηζη πξφηεηλε λα απνθεπρζεί ε ζέζπηζε λνκνζεζίαο πνπ ζα 

κεηέηξεπε φια ηα δάλεηα θξάγθνπ ζε ιέη. Ο ηξαπεδηθφο θιάδνο ηεο Ρνπκαλίαο δεκνζίεπζε 

κηα δεκία 3,6 δηζεθαηνκκχξηα ιεη ηνπο πξψηνπο 11 κήλεο ηνπ 2014, πξηλ αθφκε ε Κεληξηθή 

ηξάπεδα ηεο Διβεηίαο εγθαηαιείςεη ηε ζηαζεξή ηζνηηκία ηεο έλαληη ηνπ επξψ ηνλ Ηαλνπάξην 

ηνπ 2015. Σπρφλ κεηαηξνπή φισλ ησλ δαλείσλ θξάγθνπ ζε ιεη κε ηελ ηζνηηκία ηνπ ρξφλνπ 

εθηακίεπζεο, ζα πξνθαινχζε 9,8 δηζεθαηνκκχξηα απψιεηεο ιεη πνπ ηζνδπλακεί κε 1,4 % ηνπ 

                                                             
324

 Οpinion of the European Central Bank of 29 July 2016 on specific rules for restructuring loans indexed or 
denominated in foreign currency (CON /2016/39 ) 
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_39_f_sign.pdf 

http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_39_f_sign.pdf
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αθαζάξηζηνπ εγρψξηνπ πξντφληνο ηεο Ρνπκαλίαο. Αλ ζπλέβαηλε απηφ ζα απαηηνχληαλ ε 

ελίζρπζε ηξηψλ ή ηεζζάξσλ ηξαπεδψλ απφ ηνλ θξαηηθφ πξνυπνινγηζκφ.
325

    

  Σν θνηλνβνχιην ηεο ρψξαο κειέηεζε ιχζεηο πνπ πεξηειάκβαλαλ κεηαηξνπέο ησλ 

δαλείσλ ζε κία ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία, λφκν πεξί αζηηθήο αθεξεγγπφηεηαο αιιά θαη 

θνξνινγηθέο ειαθξχλζεηο. Ζ Ρνπκαλία έρεη σο ζηφρν λα βνεζήζεη ηνπο 75.000 δαλεηνιήπηεο 

λα αληέμνπλ ηηο επηπηψζεηο ηεο ηζρπξνπνίεζεο ηνπ θξάγθνπ ρσξίο φκσο ηελ επηβνιή 

πξφζζεηνπ θφζηνπο γηα ηνπο δαλεηζηέο. 

ε δηθαζηηθφ επίπεδν ππάξρνπλ απνθάζεηο πνπ δηθαηψλνπλ ηνπο δαλεηνιήπηεο θαη 

ηνπο επηηξέπνπλ λα πιεξψλνπλ κε βάζε ηελ ηζνηηκία ηνπ ρξφλνπ εθηακίεπζεο. Ζ ζπιινγηθή 

αγσγή φκσο εβδνκήληα ελφο θαηαλαισηψλ θαηά κίαο εθ ησλ κεγαιχηεξσλ ξνπκαληθψλ 

ηξαπεδψλ κε ηελ νπνία δεηνχζαλ αλαγλψξηζε ηεο ξήηξαο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο σο 

αδηαθαλνχο θαη θαηαρξεζηηθήο θαη ηε δπλαηφηεηα λα απνπιεξψλνπλ ηα δάλεηα ζε εγρψξην 

λφκηζκα κε βάζε ηελ θαηά ην ρξφλν ηεο εθηακίεπζεο ηζρχνπζα ηζνηηκία απνξξίθζεθε απφ ην 

δηθαζηήξην ηνπ Βνπθνπξεζηίνπ.
326

 

Δπηηξνπέο ηνπ Κνηλνβνπιίνπ ελέθξηλαλ έλα λνκνζρέδην ψζηε λα βνεζήζνπλ ηνπο 

δαλεηνιήπηεο λα ηξέςνπλ ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα ηνπο ζε λφκηζκα ιέη κε ηζηνξηθέο ηηκέο, 

πεγαίλνληαο ελάληηα ζε ζπζηάζεηο ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο.
327

  

πκπεξαζκαηηθά, αληηιακβαλφκαζηε πσο ζηηο ρψξεο εθηφο Δπξσδψλεο( Ζ Οπγγαξία, 

ε Κξναηία, ε Πνισλία, ε Ρνπκαλία) είλαη πην εχθνιε ε ζεζκνζέηεζε λνκνζεηηθψλ κέηξσλ 

πξνθεηκέλνπ λα ππάξμεη κία ζπλνιηθή δηαρείξηζε ησλ ελ ιφγσ δαλείσλ. Αληίζεηα, νη ρψξεο 

εληφο Δπξσδψλεο, νη νπνίεο έρνπλ εθρσξήζεη ηηο αξκνδηφηεηεο άζθεζεο θαη θαζνξηζκνχ ηεο 

λνκηζκαηηθήο ηνπο πνιηηηθήο ζηελ ΔΚΣ, αξθνχληαη ζηε λνκνινγηαθή κφλν αληηκεηψπηζε ηνπ 

δεηήκαηνο, ρσξίο λα απνθιείνληαη βέβαηα λνκνζεηηθέο παξεκβάζεηο ζην κέιινλ. 

 

                                                             
325  http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-01-30/romanian-central-bank-urges-individual-swiss-
franc-loan-measures  
326 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε Ελβετικό Φράγκο ς.408 
327 http://www.reuters.com/article/romania-swissfrancs-bill-idUSL8N1CG460  

http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-01-30/romanian-central-bank-urges-individual-swiss-franc-loan-measures
http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-01-30/romanian-central-bank-urges-individual-swiss-franc-loan-measures
http://www.reuters.com/article/romania-swissfrancs-bill-idUSL8N1CG460
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ΙΙ.ΤΠΟΘΕΕΙ ΠΟΤ ΑΠΑΦΟΛΗΑΝ ΣΟ ΔΙΚΑΣΗΡΙΟ ΣΗ ΕΤΡΩΠΑΙΚΗ 

ΕΝΩΗ    

1.ΓΕΝΙΚΑ  

Σν δήηεκα ηεο ζχλαςεο δαλείνπ ζε μέλν λφκηζκα ιφγσ ηεο έθηαζεο πνπ έρεη ιάβεη 

απαζρφιεζε ηδηαίηεξα θαη ην Γηθαζηήξην ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. Σν ΓΔΔ έρεη ραξάμεη 

ζεκαληηθά νξφζεκα γηα ηε δηθαζηηθή αληηκεηψπηζε δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν κε αθνξκή 

πξνδηθαζηηθά εξσηήκαηα πξνεξρφκελα απφ ηα Οπγγξηθά Γηθαζηήξηα. ηελ ππφζεζε Kasler, 

ην Γηθαζηήξην θιήζεθε λα απνθαλζεί ππφ ην πξίζκα ηεο Οδεγίαο 93/13 «ζρεηηθά κε ηηο 

θαηαρξεζηηθέο  ξήηξεο ησλ ζπκβάζεσλ πνπ ζπλάπηνληαη κε θαηαλαισηέο» κε πνηα θξηηήξηα 

ζα πξέπεη λα ειεγρζνχλ νη ζπκβαηηθνί φξνη πεξί ρξεψζεσλ πξνκεζεηψλ αγνξάο θαη πψιεζεο 

ζπλαιιάγκαηνο ζηα δάλεηα ζε ζπλάιιαγκα. ηελ ππφζεζε Banif, έδσζε αξλεηηθή απάληεζε 

ζην εξψηεκα αλ ε ρνξήγεζε δαλείνπ ζε ζπλάιιαγκα απνηειεί επελδπηηθή ππεξεζία ππφ ηελ 

έλλνηα ηεο Οδεγίαο 2004/39(MIFID) θαη αλ γελλά γηα ηελ ηξάπεδα ηηο πξνβιεπφκελεο ζε 

απηήλ ππνρξεψζεηο δηαθψηηζεο ηνπ πειάηε ηεο.
328

  

Ζ πξψηε ινηπφλ απφθαζε πνπ αζρνιήζεθε κε απηφ ην δήηεκα ήηαλ ε Arpad Kasler 

θαη Hajnalka Kasleme Rabai θαηά OTP Jelzalogbank (C-26/13
329

) κε αθνξκή ηελ επίιπζε 

έλδηθεο δηαθνξάο κεηαμχ νπγγξηθήο ηξάπεδαο θαη Οχγγξσλ δαλεηνιεπηψλ φπνπ εμεηάζηεθε ε 

θαηαρξεζηηθφηεηα ησλ ζρεηηθψλ φξσλ κε βάζε ηελ Οδεγία 93/13. 

Σα ηειεπηαία ρξφληα ην ΓΔΔ έρεη θιεζεί λα απαληήζεη ζε πνιπάξηζκα πξνδηθαζηηθά 

εξσηήκαηα ζε ζρέζε κε ηελ σο άλσ Οδεγία. Παξαηεξείηαη δειαδή κία αχμεζε ησλ 

εξσηεκάησλ θαη ησλ απνθάζεσλ ηελ ηειεπηαία πεληαεηία πνπ αθνξνχλ ηελ θαηαλαισηηθή 

πξνζηαζία, παξά ην γεγνλφο φηη ε Οδεγία εθαξκφδεηαη απφ ηα θξάηε-κέιε εδψ θαη είθνζη 

νιφθιεξα ρξφληα. Απηφ ζπλδέεηαη κε ηελ επέιεπζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, θαζψο ν 

επξσπαίνο θαηαλαισηήο δπζθνιεχεηαη λα αληαπνθξηζεί ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ θη έηζη 

ζηακάηεζε λα αδηαθνξεί γηα ηελ ηπρφλ χπαξμε άθπξσλ φξσλ ζηε ζχκβαζε θαη άξρηζε λα 

ελδηαθέξεηαη θαη λα επηδηψθεη δηθαζηηθά ηελ αθχξσζή ηνπο. 
330

 

 

                                                             
328

 Λιάππθσ,  ΧρΛΔ 2016, 248 
329

Βλ. απόφαςθ 30
θσ

 Απριλίου 2014, Τπόκεςθ C-26/13 ,Aprad Kasler Hajnalka Kaslerne Rabai κατά  OTP 
Jelzalogbank Zrτ 
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=151524&pageIndex=0&doclang=en&mode
=req&dir=&occ=first&part=1&cid=36259  
330

 Ευκυμίου, Ο ζλεγχοσ καταχρθςτικότθτασ των ΓΟ ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ ςφμβαςθσ δανείου ςε 
ελβετικό φράγκο. Παρατθριςεισ ςτθν απόφαςθ ΔικΕΕ τθσ 30.4.2014 ςτθν υπόκεςθ C-26/13 
(Kasler/Jelzalogbank), ΧρΛΔ 2014,532 

http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=151524&pageIndex=0&doclang=en&mode=req&dir=&occ=first&part=1&cid=36259
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=151524&pageIndex=0&doclang=en&mode=req&dir=&occ=first&part=1&cid=36259
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2.ΤΠΟΘΕΗ  C-26/13 (Kasler/Jelzalogbank)331 

 

2.1. Ιςτορικό 

Οη Οχγγξνη νθεηιέηεο πνπ ζπλήςαλ «ζχκβαζε ελππφζεθνπ δαλείνπ ζε μέλν λφκηζκα» κε ηελ 

ηξάπεδα άζθεζαλ αγσγή θαηά απηήο δηφηη ππήξρε έλαο φξνο ζηε δαλεηαθή ζχκβαζε πνπ ηεο 

έδηλε κνλνκεξέο θαη αδηθαηνιφγεην πιενλέθηεκα. πγθεθξηκέλα, ν φξνο αλέθεξε πσο ε 

ηξάπεδα κπνξεί λα ππνινγίδεη ην χςνο ησλ ιεμηπξφζεζκσλ δφζεσλ βάζεη ηεο ηηκήο πψιεζεο 

ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο πνπ εθαξκφδεη ε ίδηα, ελψ ην χςνο ηνπ δαλείνπ πνπ απνδεζκεχηεθε 

πξνζδηνξίζηεθε απφ απηήλ βάζεη ηεο ηηκήο αγνξάο πνπ ε ίδηα εθαξκφδεη γηα ην λφκηζκα απηφ 

(ξήηξα ΗΗΗ/2).
332

 

Ζ αγσγή έγηλε δεθηή ηφζν ζε πξψην φζν θαη ζε δεχηεξν βαζκφ. Σν εθεηείν έθξηλε 

πσο ε ξήηξα ΗΗΗ/2 ηεο ζχκβαζεο πνπ αλέθεξε «ν δαλεηζηήο θαζνξίδεη ην πνζφ εθάζηεο ησλ 

νθεηιφκελσλ δφζεσλ ζε νπγγξηθά θηνξίληα βάζεη ηεο ηηκήο πσιήζεσο ηνπ (μέλνπ) λνκίζκαηνο 

πνπ ζα έρεη εθαξκφζεη ε ηξάπεδα ηελ πξνεγνχκελε ηεο εκέξαο θαηά ηελ νπνία ε δφζε 

θαζίζηαηαη ιεμηπξφζεζκε» δελ ήηαλ νχηε ζαθήο νχηε θαηαλνεηή, θαζψο δελ θαζηζηνχζε 

επθξηλή ηνλ ιφγν γηα ηνλ νπνίν ν ηξφπνο ππνινγηζκνχ ηνπ χςνπο ηνπ δαλείνπ θαηά ην ζηάδην 

ηεο απφδνζεο ηνπ δηέθεξε απφ ηνλ εθαξκνζζέληα θαηά ηελ απνδέζκεπζε ηνπ ζρεηηθνχ 

θεθαιαίνπ ηξφπν ππνινγηζκνχ.
 333

 

Ζ ηξάπεδα άζθεζε αλαίξεζε θαηά ηεο δεπηεξνβάζκηαο απφθαζεο θαη ην 

Κuria(Οπγγξηθφ Αθπξηηθφ) αλέζηεηιε ηε δηαδηθαζία ππνβάιινληαο εξσξηήκαηα ζην ΓΔΔ. Σν 

ΓΔΔ θιήζεθε λα απαληήζεη ζε ηξία πξνδηθαζηηθά εξσηήκαηα πνπ αθνξνχλ ηελ Δξκελεία ηεο 

Οδεγίαο 93/13/ΔΟΚ ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 5εο Απξηιίνπ 1993 ζρεηηθά κε ηηο θαηαρξεζηηθέο 

ξήηξεο ησλ ζπκβάζεσλ πνπ ζπλάπηνληαη κε θαηαλαισηέο.  

2.2. Προδικαςτικϊ ερωτόματα 

Σν πξψην εξψηεκα κε ην νπνίν αζρνιήζεθε ην ΓΔΔ αθνξνχζε ην αλ ε ξήηξα πνπ 

ζρεηίδεηαη κε ηελ απνπιεξσκή ηνπ δαλείνπ κε βάζε ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ηνπ μέλνπ 

λνκίζκαηνο απνηειεί ξήηξα πνπ αθνξά ηνλ θαζνξηζκφ ηνπ θχξηνπ αληηθεηκέλνπ ηεο 

ζχκβαζεο ή αλ ζπλδέεηαη κε ην αλάινγν ή κε ηεο ακνηβήο πνπ δηθαηνχηαη ε ηξάπεδα γηα ηελ 

παξαζρεζείζα ππεξεζία.  

                                                             
331 Απόφαςθ τθσ 30/4/2014, C-26/13, Árpád Kásler και Hajnalka Káslerné Rábai κατά OTP Jelzálogbank Zrt. 
http://curia.europa.eu/juris/liste.jsf?num=C-26/13&language=EL  
332 κζψθ 25 τθσ απόφαςθσ  
333 κζψθ 26 τθσ απόφαςθσ  

http://curia.europa.eu/juris/liste.jsf?num=C-26/13&language=EL
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Ζ απάληεζε ζην παξαπάλσ εξψηεκα έρεη κεγαιεηψδε ζεκαζία δηφηη φπσο εηπψζεθε 

θαη ζε παξαπάλσ θεθάιαην, ζχκθσλα κε ην άξζξν 4 παξ 2 ηεο Οδεγίαο 93/13 δελ ππφθεηληαη 

ζε έιεγρν θαηαρξεζηηθφηεηαο ξήηξεο πνπ αθνξνχλ ηνλ θαζνξηζκφ ηνπ θπξίνπ αληηθεηκέλνπ 

ηεο ζχκβαζεο ή ην αλάινγν ή κε κεηαμχ ηηκήο/ακνηβήο θαη αγαζψλ/ππεξεζηψλ εθφζνλ νη 

ξήηξεο απηέο είλαη δηαηππσκέλεο θαηά ηξφπν ζαθή θαη θαηαλνεηφ. Κη απηφ γηαηί σο πξνο 

απηέο ηηο θχξηεο παξνρέο πθίζηαηαη αληαγσληζκφο ζηελ αγνξά πνπ ιεηηνπξγεί πξνζηαηεπηηθά 

γηα ηα ζπκθέξνληα ησλ θαηαλαισηψλ.
334

 Δπνκέλσο ζε απηέο ηηο πεξηπηψζεηο ηα δηθαζηήξηα 

ειέγρνπλ κφλν αλ ν φξνο είλαη ζαθήο, θαηαλνεηφο θαη νξηζκέλνο δειαδή ηελ ηήξεζε ηεο 

δηαθάλεηαο. 

Γεχηεξνλ, αζρνιήζεθε κε ηε ζπγθεθξηκελνπνίεζε ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ απνξξένπλ 

απφ ηελ αξρή ηεο δηαθάλεηαο. Δηδηθφηεξα, ην ΓΔΔ θιήζεθε λα απαληήζεη ηη ζπληζηά επθξηλή 

δηαηχπσζε ηεο ξήηξαο, δειαδή θαηά πφζν αξθεί ε δηαηχπσζή ηεο κε γξακκαηηθή ζαθήλεηα ή 

απαηηείηαη λα παξνπζηάδνληαη ζηνλ θαηαλαισηή νη νηθνλνκηθνί ιφγνη πνπ νδήγεζαλ ηελ 

ηξάπεδα λα εηζάγεη ηε ξήηξα ζηε ζχκβαζε θαη ηε ζρέζε ηεο κε ηηο ππφινηπεο ξήηξεο. 

Σν ηξίην εξψηεκα αθνξνχζε ην αλ ππήξρε δπλαηφηεηα εθ κέξνπο ηνπ εζληθνχ δηθαζηή 

λα ζπκπιεξψζεη ή λα ηξνπνπνηήζεη ηελ θαηαρξεζηηθή ζπκβαηηθή ξήηξα ηεο δαλεηαθήο 

ζχκβαζεο εθφζνλ θξίλεη πσο ε ζχκβαζε δελ κπνξεί λα εθηειεζηεί βάζεη ησλ ινηπψλ 

ζπκβαηηθψλ ξεηξψλ. 

2.3. Απαντόςεισ Δικαςτηρύου 

εκαληηθφ είλαη λα αλαθεξζεί πξηλ πξνβνχκε ζε αλάιπζε ηεο απφθαζεο πσο ε Οδεγία 93/13 

ζέηεη θαλφλεο ειάρηζηεο ελαξκφληζεο. ηελ αηηηνινγηθή ζθέςε 12 ηνπ Πξννηκίνπ αλαθέξεηαη 

πσο «σο έρνπλ ζήκεξα νη εζληθέο λνκνζεζίεο, κφλν κεξηθή ελαξκφληζε είλαη δπλαηή» Δπίζεο, 

ζην άξζξν 8 ηεο  Οδεγίαο νξίδεηαη φηη «ηα θξάηε κέιε κπνξνχλ λα ζεζπίδνπλ ή λα δηαηεξνχλ 

ζηνλ ηνκέα πνπ δηέπεηαη απφ ηελ παξνχζα Οδεγία, απζηεξφηεξεο δηαηάμεηο ζχκθσλεο πξνο ηε 

πλζήθε ,γηα λα εμαζθαιίδεηαη κεγαιχηεξε πξνζηαζία ηνπ θαηαλαισηή».
335

 Έηζη, αθφκε θη αλ 

                                                             
334 Χαςάπθσ, ο.π ς. 426 
335 Βλ και απόφαςθ C-484/08 (Caja de Madrid/Ausbanc) ΧρΛΔ 2011, 187 όπου το ΔΕΕ είχε δϊςει οριςτικι 
απάντθςθ ςτθν προβλθματικι που είχε αναπτυχκεί ςχετικά με τθ δυνατότθτα ι μθ απόκλιςθσ των εκνικϊν 
δικαίων από τθ ρφκμιςθ το άρκρου 4 παρ 2 τθσ Οδθγίασ.  Βλ ςκζψθ 40 « δεν πρζπει να απαγορευκεί ςτα 
κράτθ μζλθ να διατθροφν ςε ιςχφ ι να κεςπίηουν, ςτο ςφνολο του τομζα τον οποίο ρυκμίηει θ οδθγία, 
περιλαμβανομζνου και του άρκρου 4, παράγραφοσ 2, αυτισ, αυςτθρότερουσ κανόνεσ από εκείνουσ που 
προβλζπει θ ίδια θ οδθγία, υπό τθν προχπόκεςθ ότι οι οικείεσ διατάξεισ ζχουν ωσ αντικείμενο τθ διαςφάλιςθ 
υψθλότερου επιπζδου προςταςίασ των καταναλωτϊν.» και ςκζψθ 44«τα άρκρα 4, παράγραφοσ 2, και 8 τθσ 
οδθγίασ ζχουν τθν ζννοια ότι δεν απαγορεφουν εκνικι ρφκμιςθ, όπωσ θ επίμαχθ ςτθν υπόκεςθ τθσ κφριασ 
δίκθσ, θ οποία επιτρζπει τον δικαςτικό ζλεγχο του καταχρθςτικοφ χαρακτιρα των ςυμβατικϊν ρθτρϊν που 
αφοροφν είτε τον κακοριςμό του κφριου αντικειμζνου τθσ ςυμβάςεωσ είτε τθν αναλογία μεταξφ τθσ τιμισ, 
αφενόσ, και των υπθρεςιϊν ι αγακϊν που κα παραςχεκοφν ωσ αντάλλαγμα, αφετζρου, ακόμθ και ςτθν 
περίπτωςθ που είναι διατυπωμζνεσ με τρόπο ςαφι και κατανοθτό.» 
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απφ ηελ άπνςε ηνπ ελσζηαθνχ δηθαίνπ θαηαθάζθεηαη ε χπαξμε ελφο «θχξηνπ αληηθεηκέλνπ» 

ή «ηηκήο θαη ακνηβήο», κε απνηέιεζκα λα απνθιείεηαη ν έιεγρνο θαηαρξεζηηθφηεηαο, ην 

εζληθφ δίθαην κπνξεί λα ζέζεη ηνλ ζρεηηθφ φξν ππφ έιεγρν. Δπαλεξρφκελνη ζηελ απφθαζε, ην 

ΓΔΔ ζπγθεθξηκελνπνηεί ηηο δχν θαηεγνξίεο φξσλ πνπ ζχκθσλα κε ην άξζξν 4 παξ 2 δελ 

ππφθεηληαη ζε έιεγρν θαηαρξεζηηθφηεηαο αιιά κφλν ζε έιεγρν δηαθάλεηαο.  

Γηα ηελ πξψηε θαηεγνξία ησλ φξσλ ην ΓΔΔ αλαθέξεη
336

 πσο ν φξνο «θχξην 

αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο» θαιχπηεη ηε ζρεηηθή ξήηξα κφλν ζε πεξίπησζε πνπ 

δηαπηζηψλεηαη φηη ε ελ ιφγσ ξήηξα νξίδεη θχξηα παξνρή ηεο ζχκβαζεο  θαη σο ηέηνηα 

ραξαθηεξίδεη ηε ζχκβαζε. Σν ΓΔΔ εδψ νπζηαζηηθά κεηαζέηεη φιν ην βάξνο πξνο  ιήςε 

απφθαζεο ζηα εζληθά δηθαζηήξηα.  Σν αλ δειαδή  έλαο φξνο εκπίπηεη ζην θχξην αληηθείκελν 

ηεο ζχκβαζεο δελ κπνξεί λα θξηζεί in abstracto αιιά ζα θξίλεηαη θάζε θνξά in concreto απφ 

ηνλ εθάζηνηε εζληθφ δηθαζηή.  

Ζ δηαδηθαζία απηή απνδεηθλχεηαη εμαηξεηηθά δχζθνιε ζηελ πξάμε. Σν εζληθφ 

δηθαζηήξην νθείιεη λα εθηηκήζεη ην ζχλνιν ησλ ηδηαίηεξσλ πεξηζηάζεσλ ηεο ζχκβαζεο 

δειαδή ηε θχζε θαη ηελ φιε νηθνλνκία ηεο αιιά θαη ην ζπλνιηθφ λνκηθφ ή πξαγκαηηθφ 

πιαίζην ζην νπνίν εληάζζεηαη ψζηε λα δηαπηζηψζεη αλ ε ζρεηηθή ξήηξα ζπληζηά νπζηψδεο 

ζηνηρείν ή κε ηεο παξνρήο ηνπ νθεηιέηε. 

Δπηζεκαίλεηαη φκσο πσο πξέπεη ν φξνο «θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο» λα 

εξκελεχεηαη ζηελά θαζψο ε παξ 2 ηνπ άξζξνπ 4 έρεη εμαηξεηηθφ ραξαθηήξα δηφηη πεξηνξίδεη ηε 

δπλαηφηεηα ειέγρνπ ηεο θαηαρξεζηηθφηεηαο.
337

 χκθσλα πάλησο κε ηνλ Γεληθφ Δηζαγγειέα 

Wahl απηφο ηνπνζεηεί ζηελ έλλνηα ηνπ θχξηνπ αληηθεηκέλνπ ηνλ φξν γηα ηε κεηαβνιή ηεο 

ηζνηηκίαο
338

 θαη αλαθέξεη ραξαθηεξηζηηθά πσο «ζε ζχκβαζε δαλείνπ φπσο ε επίκαρε ζηελ 

ππφζεζε ηεο θχξηαο δίθεο, δελ δχλαηαη λα απνθιεηζζεί φηη ε θαζνξίδνπζα ηελ εθαξκνζηέα 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ξήηξα απνηειεί, ζηνλ βαζκφ θαηά ηνλ νπνίν ζπληζηά έλαλ εθ ησλ 

ππιψλσλ ηεο ζπλνκνινγεζείζαο ζε μέλν λφκηζκα ζπκβάζεσο, κέξνο ηνπ θπξίνπ αληηθεηκέλνπ 

ηεο ζπκβάζεσο» 

Ζ δεχηεξε θαηεγνξία ησλ φξσλ είλαη απηνί πνπ αθνξνχλ ηε ζρέζε πνηφηεηαο/ηηκήο 

ηνπ πξνκεζεπφκελνπ αγαζνχ ή ππεξεζίαο.Σν ΓΔΔ ηφληζε φηη ζην κεησκέλν έιεγρν 

θαηαρξεζηηθφηεηαο ππάγνληαη πεξηνξηζκέλεο πεξηπηψζεηο  πνπ πξέπεη λα αθνξνχλ 

                                                             
336

 Αρ ςκζψθσ απόφαςθσ 36,44,46,59 
337 Αρ ςκζψθσ απόφαςθσ 42, 49 
 
338

 Προτάςεισ του Γενικοφ Ειςαγγελζα Wahl,  τθσ 12
θσ

 Φεβρουαρίου 2014 αρ ςκζψθσ 65 
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=147762&pageIndex=0&doclang=EL&mode=
req&dir=&occ=first&part=1&cid=45710  

http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=147762&pageIndex=0&doclang=EL&mode=req&dir=&occ=first&part=1&cid=45710
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=147762&pageIndex=0&doclang=EL&mode=req&dir=&occ=first&part=1&cid=45710
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απνθιεηζηηθά ην αλάινγν ή κε ηεο ηηκήο ή ηεο ακνηβήο θαη ησλ ππεξεζηψλ ή ησλ αγαζψλ πνπ 

ζα παξαζρεζνχλ σο αληάιιαγκα
339

.Γηθαηνινγείηαη ε εμαίξεζε ησλ φξσλ απηψλ θαζψο «δελ 

ππάξρεη θιίκαθα ή λνκηθφ θξηηήξην δπλάκελν λα πιαηζηψζεη ή λα θαηεπζχλεη ηέηνηνπ είδνπο 

έιεγρν»
340

.  Έηζη έρνληαο σο βάζε ηε ζπζηαιηηθή εξκελεία ηνπ άξζξνπ 4 παξ 2, δηαπηζηψλεη 

φηη ν φξνο πνπ θαζνξίδεη απιψο ηελ ηηκή κεηαηξνπήο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο, ρσξίο σζηφζν 

λα παξέρεηαη θακία ππεξεζία αληαιιαγήο απφ ην δαλεηζηή θαηά ηνλ ελ ιφγσ ππνινγηζκφ, δελ 

ελέρεη «ακνηβή», άξα κπνξεί λα ειεγρζεί σο πξνο ηελ θαηαρξεζηηθφηεηά ηνπ. Με άιια ιφγηα 

ε δηαθνξά πψιεζεο θαη αγνξάο μέλνπ λνκίζκαηνο, κε βάζε ηελ ηζνηηκία ηνπ νπνίνπ 

ππνινγίδεηαη ην χςνο ηεο δαλεηαθήο δφζεο, δελ ζπληζηά ακνηβή ηε ζηηγκή κάιηζηα πνπ 

έλαληη απηήο δελ παξέρεηαη θάπνηα ππεξεζία απφ ην δαλεηζηή.
341

 

Σειηθά πνηα ε απάληεζε ζην εξψηεκα πνπ ηέζεθε;
342

 Ο εζληθφο δηθαζηήο ζα κπνξεί 

λα πξνβεί ζε έιεγρν θαηαρξεζηηθφηεηαο ή ζα πεξηνξίδεηαη κφλν ζε έιεγρν δηαθάλεηαο 

ζχκθσλα κε ην άξζξν 4 αξ 2 ηεο Οδεγίαο; 

χκθσλα κε φζα ιέρζεθαλ παξαπάλσ ν φξνο δελ εκπίπηεη ζηε δεχηεξε θαηεγνξία ηνπ 

άξζξνπ 4 παξ 2 θαζψο δελ πξνζδηνξίδεη ηε ζρέζε πνηφηεηαο/ηηκήο ηεο ελ ιφγσ ππεξεζίαο, 

θαη έηζη ν εζληθφο δηθαζηήο δχλαηαη λα πξνβεί  ζε πιήξε έιεγρν θαηαρξεζηηθφηεηαο ηνπ 

πεξηερνκέλνπ. Ο εζληθφο δηθαζηήο ζα πεξηνξηζηεί κφλν ζε έιεγρν δηαθάλεηαο  ηνπ φξνπ ζηελ 

πεξίπησζε πνπ θξίλεη φηη ν φξνο απηφο αλήθεη ζην θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο. 

Με άιια ιφγηα, αλ ηειηθά θξίλεη ν εζληθφο δηθαζηήο φηη πξφθεηηαη γηα φξν πνπ αλήθεη 

ζην θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο, δειαδή ζα πξφθεηηαη γηα θάπνηνλ essentiale negotii, ζα 

πεξηνξηζηεί κφλν ζε έιεγρν δηαθάλεηαο θαη δελ ζα κπνξεί λα πξνρσξήζεη ζε πιήξε έιεγρν 

ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπ. Μφλν αλ ν φξνο απηφο πξνζθξνχεη ζηελ αξρή ηεο δηαθάλεηαο ζα 

κπνξέζεη λα πξνρσξήζεη ζε πιήξε έιεγρν, αληίζεηα αλ είλαη δηαθαλήο ζα ζεσξεζεί έγθπξνο. 

ε πεξίπησζε ηψξα πνπ ν εζληθφο δηθαζηήο θξίλεη πσο έλαο ηέηνηνο φξνο δελ αλήθεη 

ζην θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο αιιά πξφθεηηαη γηα accidentalia negotii, ηφηε δελ ζα 

πεξηνξηζηεί κφλν ζε έιεγρν ηεο αξρήο ηεο δηαθάλεηαο, αιιά ζα πξνρσξήζεη ζε πιήξε έιεγρν. 

Με ιίγα ιφγηα ην ζίγνπξν είλαη πσο ην εζληθφ δηθαζηήξην ζα ειέγμεη ζε θάζε πεξίπησζε, 

                                                             
339 Αρ. ςκζψθσ απόφαςθσ 54 
340

 Προτάςεισ του Γενικοφ Ειςαγγελζα Wahl,  , ςθμείο 69 ,και Αρ. ςκζψθσ 50 τθσ απόφαςθσ 
341 Αρ. ςκζψθσ 58  
342 ΧρΛΔ 2014, 528 επ με παρατθριςεισ Ευκυμίου. 
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δειαδή είηε θξηζεί φηη ν φξνο αλήθεη ζην θχξην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο είηε φρη, αλ 

ηεξείηαη ε αξρή ηεο δηαθάλεηαο.
343

 

Σν δεχηεξν πξνδηθαζηηθφ εξψηεκα αζρνιήζεθε κε ηε ζαθή θαη θαηαλνεηή 

δηαηχπσζε ησλ φξσλ γηα ηνλ θαηαλαισηή. Σν ΓΔΔ ηφληζε πσο ε επθξίλεηα ζηε δηαηχπσζε 

ησλ φξσλ δελ πεξηνξίδεηαη ζηελ απαίηεζε ηεο  γξακκαηηθήο  ζαθήλεηαο αιιά απαηηεί λα είλαη 

ζαθείο θαη θαηαλνεηνί νη νηθνλνκηθνί ιφγνη πνπ νδήγεζαλ ζηελ εηζαγσγή ηεο ζπκβαηηθήο 

ξήηξαο ζηε ζχκβαζε θαζψο θαη ηε ζρέζε ηεο κε ηηο ππφινηπεο.
344

 

Ζ απφθαζε δειαδή αλαδεηθλχεη ηελ αξρή ηεο δηαθάλεηαο σο βαζηθή αξρή πνπ 

δηαηξέρεη ην θνηλνηηθφ δίθαην ησλ ΓΟ. πγθεθξηκέλα, αλαθέξεηαη ζην άξζξν 5 πνπ 

πξνβιέπεη φηη νη ζπκβαηηθέο ξήηξεο πνπ ζπληάζζνληαη εγγξάθσο πξέπεη λα δηαηππψλνληαη 

πάληα κε ζαθή θαη θαηαλνεηφ ηξφπν θαη ηελ εηθνζηή αηηηνινγηθή ζθέςε ηεο Οδεγίαο 93/13 

πνπ δηεπθξηλίδεη πσο πξέπεη λα παξέρεηαη ε επθαηξία ζηνλ θαηαλαισηή  λα ιάβεη γλψζε  

φισλ ησλ ξεηξψλ ηεο ζχκβαζεο, δηφηη κφλν έηζη ζα κπνξεί λα απνθαζίζεη αλ ζέιεη ή φρη λα 

δεζκεχεηαη απφ ηηο ζπλέπεηεο ηνπο. Άξα, ε απαίηεζε πεξί ζαθνχο θαη θαηαλνεηήο 

δηαηππψζεσο ηζρχεη ζε θάζε πεξίπησζε, δειαδή αθφκε θη φηαλ κία ξήηξα εκπίπηεη ζην πεδίν 

εθαξκνγήο ηνπ άξ. 4 παξ 2 ηεο Οδεγίαο 93/13 θαη εθθεχγεη ηνπ ειέγρνπ θαηαρξεζηηθφηεηαο. 

πλεπψο ν έιεγρνο δηαθάλεηαο θαηαιακβάλεη φινπο ηνπο φξνπο είηε πξφθεηηαη γηα φξνπο πνπ 

αθνξνχλ ην θχξην ζπκβαηηθφ αληηθείκελν είηε είλαη δεπηεξεχνληεο.
345

 

Σν ΓΔΔ επηπιένλ επεζήκαλε πσο γηα λα δηαζθαιηζηεί ε επίηεπμε ηνπ ζθνπνχ ηεο 

Οδεγίαο 93/13 ζα πξέπεη ε κεηαθνξά ηνπ άξζξνπ 4 παξ 2 λα είλαη πιήξεο ζηηο εζσηεξηθέο 

έλλνκεο ηάμεηο ψζηε ε απαγφξεπζε ηνπ ειέγρνπ θαηαρξεζηηθφηεηαο λα αθνξά απνθιεηζηηθά 

ηηο ξήηξεο πνπ είλαη δηαηππσκέλεο κε ζαθή θαη θαηαλνεηφ ηξφπν.
346

  

Δπηρεηξεί ε απφθαζε λα εμεηδηθεχζεη ην πεξηερφκελν ηεο αξρήο ηεο δηαθάλεηαο θαη 

πξνρσξά έλα βήκα παξαπάλσ απφ ηελ απφθαζε RWE Vertrieb/Verbraucherzentrale
347

 θαη 

αλαθέξεη πσο ε απαίηεζε δηαθάλεηαο δελ κπνξεί λα αθνξά απιά θαη κφλν ηνλ θαηαλνεηφ 

ηνπο ραξαθηήξα απφ ηππηθή θαη γξακκαηηθή άπνςε αιιά ζα πξέπεη λα εξκελεχεηαη 

                                                             
343

 Αρ .ςκζψθσ απόφαςθσ 68-69 
344

 Αρ. ςκζψθσ απόφαςθσ 60 
345

 Χαςάπθσ, Δάνεια ςε ελβετικό φράγκο, ς. 178 
346 Αρ ςκζψθσ απόφαςθσ  62 
347 C-92/11 ECLI:EU:C:2013:180  ςκζψεισ 43 και ιδίωσ 44 «Πράγματι, θ πλθροφόρθςθ πριν τθ ςφναψθ τθσ 
ςφμβαςθσ ςχετικά με τουσ ςυμβατικοφσ όρουσ και τισ ςυνζπειεσ τθσ εν λόγω ςφναψθσ είναι ουςιϊδουσ 
ςθμαςίασ για τουσ καταναλωτζσ. Βάςει ιδίωσ τθσ πλθροφοριςεωσ αυτισ ο καταναλωτισ αποφαςίηει αν 
επικυμεί να δεςμεφεται από τουσ όρουσ που ζχει προδιατυπϊςει ο επαγγελματίασ» 
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δηαζηαιηηθά θαζψο ε νδεγία ζηεξίδεηαη ζηε ζθέςε πσο ν θαηαλαισηήο βξίζθεηαη ζε 

ππνδεέζηεξε ζέζε απφ ηνλ επαγγεικαηία.
348

  

Σν ΓΔΔ έδσζε ζεκαζία ζηελ ζαθή δηαηχπσζε ηεο ζπκβαηηθήο ξήηξαο  κε βάζε  ηελ 

νπνία θαζνξίδεηαη ην χςνο ησλ κεληαίσλ δφζεσλ πνπ νθείιεη λα θαηαβάιεη ν πειάηεο. Σν 

χςνο ησλ δφζεσλ εμαξηάηαη απφ ηελ ηηκή πψιεζεο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο ηελ νπνία 

εθαξκφδεη ε ηξάπεδα θαη απηφ βαξχλεη ηνλ θαηαλαισηή, νπφηε πξνθεηκέλνπ λα ηεξείηαη ε 

αξρή ηεο δηαθάλεηαο ζα πξέπεη λα πξνθχπηνπλ κε ζαθήλεηα νη ηδηαηηεξφηεηεο ηνπ κεραληζκνχ 

κεηαηξνπήο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο αιιά θαη ε ζρέζε πνπ ηπρφλ έρεη ν κεραληζκφο κε άιιεο 

ξήηξεο.
349

 Ζ ζχκβαζε ζπλεπψο πεξηείρε θαη φξν πνπ πξνέβιεπε θαη δεχηεξν κεραληζκφ 

κεηαηξνπήο θαηά ηνλ νπνίν ην χςνο ηνπ δαλείνπ ζην μέλν λφκηζκα νξηδφηαλ βάζεη ηεο ηηκήο 

αγνξάο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο πνπ εθάξκνζε ε ηξάπεδα θαηά ην ρξφλν απνδεζκεχζεσο ησλ 

θεθαιαίσλ. Ο ρξήζηεο ηνπ ΓΟ νθείιεη δειαδή φρη κφλν λα παξαζέζεη ηνπο δχν 

κεραληζκνχο, αιιά θαη λα εθζέζεη θαη ηε ζρέζε κεηαμχ ηνπο θαη λα δηθαηνινγήζεη ηε 

δηαθνξά ηνπο.
350

 

Καηέιεμε ινηπφλ πσο ε απαίηεζε γηα ζαθή θαη θαηαλνεηή δηαηχπσζε πεξηιακβάλεη 

θαη ηε ζαθή δηαηχπσζε ηνπ κεραληζκνχ κεηαηξνπήο αιιά θαη νηθνλνκηθέο επηπηψζεηο ησλ 

ξεηξψλ γηα ηνλ θαηαλαισηή.  

Πάλησο δελ δίλεηαη ζαθήο απάληεζε ζην εξψηεκα αλ γεληθά ε ξήηξα 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ζηηο ζπκβάζεηο ζε ειβεηηθφ θξάγθν είλαη ή φρη δηαθαλήο. 

Φαίλεηαη δειαδή φηη δελ  κπνξεί λα ζπκβάιιεη θαζνξηζηηθά ζηε δηάγλσζε ηεο δηαθάλεηαο 

ελφο φξνπ ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο πνπ δηαθέξεη νπζησδψο απφ ηνλ φξν επί ηνπ νπνίνπ 

έθξηλε ην ΓΔΔ.  

Ζ απφθαζε πεξηνξίδεηαη ζην λα δψζεη ηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο  ψζηε λα κπνξεί ν 

θάζε εζληθφο δηθαζηήο λα αμηνινγήζεη έλαλ φξν ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο πνπ έρεη 

παξεκθεξή δηαηχπσζε κε ηνλ εδψ θξηλφκελν. Βέβαηα ε  επηζηξάηεπζε  ησλ ζπγθεθξηκέλσλ 

φξσλ δελ είλαη απηνλφεηε. Καζψο ν εδψ εμεηαδφκελνο φξνο δελ είλαη έλαο ζπλεζηζκέλνο θαη 

απιφο φξνο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο πνπ ζα πξνέβιεπε φηη ν πξνζδηνξηζκφο ησλ δφζεσλ 

ζα γίλεηαη κε βάζε ηελ ηξέρνπζα αμία ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο. Ο εδψ εμεηαδφκελνο φξνο  

παξνπζηάδεη ηδηαηηεξφηεηα σο πξνο ην κεραληζκφ κεηαηξνπήο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο πνπ 

ρξεζηκνπνηεί, πξνβιέπεη δειαδή φηη ν πξνζδηνξηζκφο ησλ δφζεσλ ζα γίλεηαη κε βάζε ηελ 

                                                             
348

 Αρ ςκζψθσ απόφαςθσ  39 και 72 
349 Αρ ςκζψθσ απόφαςθσ 73 
350 Χαςάπθσ ο.π ς. 428 
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ηηκή πψιεζεο ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ πνπ εθαξκφδεη ε ζπγθεθξηκέλε ηξάπεδα. Απηφο ν 

κεραληζκφο κεηαηξνπήο έρεη σο ζπλέπεηα λα απμάλνληαη ηα έμνδα ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

ππεξεζίαο ζε βάξνο ηνπ θαηαλαισηή θαη κάιηζηα απεξηφξηζηα πξάγκα αληίζεην ζηα άξζξα 3 

θαη 5 ηεο νδεγίαο 93/13 θαζψο θαη ηνπ ζεκείνπ 1 ζηνηρ. η θαη ι θαη ζεκείν 2 ζηνηρ. Β θαη δ  

παξαξηήκαηνο ηεο Οδεγίαο .  

πκπεξαζκαηηθά, πξνθεηκέλνπ λα ειεγρζεί ε δηαθάλεηα ελφο φξνπ ζαλ ηνλ εδψ 

εμεηαδφκελν
351

, ν εζληθφο δηθαζηήο ζα πξέπεη λα ιάβεη ππφςε ηνπ ην θαηά πφζν ε ζχκβαζε 

εθζέηεη κε ηξφπν δηαθαλή ηνλ ηξφπν κεηαηξνπήο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο θαη θαηά πφζν 

ππάξρεη ζαθήο έθζεζε ησλ ιφγσλ ησλ ηδηαηηεξνηήησλ ηνπ κεραληζκνχ απηνχ αιιά θαη ηε 

ζρέζε απηνχ κε άιιεο ξήηξεο ηεο ίδηαο ζχκβαζεο πνπ κπνξεί λα νξίδνπλ άιιν κεραληζκφ. 

Δπίζεο, πξέπεη λα αμηνινγεί ηα ζηνηρεία πνπ δίλεη ε ηξάπεδα ζην ζηάδην ησλ 

δηαπξαγκαηεχζεσλ ζηα νπνία ζπγθαηαιέγνληαη ε δηαθήκηζε θαη ε πιεξνθφξεζε αιιά θαη 

θαηά πφζν ν θαηαλαισηήο κπνξνχζε λα αληηιεθζεί εθηφο απφ ηε δηαθνξά κεηαμχ 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, πψιεζεο θαη αγνξάο ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο θαη ηηο ζπλέπεηεο πνπ 

ζα είρε γηα απηφλ ε εθαξκνγή ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο αγνξάο (αληί ηεο ηζνηηκίαο 

πψιεζεο). Ο θαηαλαισηήο δειαδή ζα πξέπεη λα κπνξεί λα πξνβιέςεη ηελ «εκβέιεηα» ηεο 

δέζκεπζήο ηνπ.  

Ο Γεληθφο Δηζαγγειέαο αλαθέξεη ραξαθηεξηζηηθά  ζηηο πξνηάζεηο ηνπ « Καηά ηελ 

εμέηαζε ηνπ ζαθνχο θαη θαηαλνεηνχ ραξαθηήξα ησλ ζπκβαηηθψλ ξεηξψλ πξέπεη λα ιεθζνχλ 

ππφςε φιεο νη πεξηζηάζεηο ηεο ζπγθεθξηκέλεο ππφζεζεο θαη ηδίσο νη πιεξνθνξίεο πνπ 

παξαζρέζεθαλ ζηνλ θαηαλαισηή θαηά ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο , ελψ ν έιεγρνο ησλ ξεηξψλ 

δελ πξέπεη λα πεξηνξίδεηαη ζε απζηεξψο ηππηθφ θαη γισζζηθφ επίπεδν , αιιά πξέπεη λα 

εθηείλεηαη ζηε δπλαηφηεηα αθξηβνχο αμηνινγήζεσο ησλ νηθνλνκηθψλ ζπλεπεηψλ ησλ ελ ιφγσ 

ξεηξψλ , θαζψο θαη ζηηο ελδερφκελεο κεηαμχ ηνπο ζρέζεηο» 
352

. Δίλαη αιήζεηα πσο ν ζθνπφο 

ηεο πξνζηαζίαο ηεο πνπ πξεζβεχεη ε αξρή ηεο δηαθάλεηαο δελ ζα κπνξνχζε λα επηηεπρζεί αλ 

ν εθαξκνζηήο ηνπ δηθαίνπ αξθνχληαλ ζε απιή γξακκαηηθή  θαηαλφεζε ησλ ΓΟ. 

Πάλησο θξίζηκν ζα ήηαλ ην ΓΔΔ ζην πιαίζην άιιεο δίθεο λα δηαηππψζεη θξηηήξηα 

πνπ ζα κπνξνχζαλ εχθνια λα ρξεζηκνπνηεζνχλ απφ ηα εζληθά δηθαζηήξηα ζε φιεο ηηο ξήηξεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο θαζψο ε ελ ιφγσ απφθαζε δελ έθξηλε γεληθά επί ηεο δηαθάλεηαο 

ηεο ξήηξαο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ζηηο δαλεηαθέο ζπκβάζεηο ζε ειβεηηθά θξάγθα.
353

  

                                                             
351

 Βλ ςκζψεισ απόφαςθσ 73 και 74 και παρατθριςεισ Ευκυμίου ,ΧρΛΔ 2014,534 
352 Προτάςεισ Γενικοφ Ειςαγγελζα  ςκζψθ 91 
353 Λιάππθσ, ΧρΛΔ 2016 , 245  
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Πξνρσξψληαο ζην ηξίην πξνδηθαζηηθφ εξψηεκα ην ΓΔΔ  επεζήκαλε πσο ε πιήξσζε 

ηνπ θελνχ πνπ δεκηνπξγείηαη ζηε ζχκβαζε απφ ηελ αθχξσζε ελφο θαηαρξεζηηθνχ φξνπ 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο κπνξεί λα γίλεη κε εθαξκνγή εζληθήο δηάηαμεο ελδνηηθνχ δηθαίνπ. 

Σφληζε πσο δελ ππάξρεη δπλαηφηεηα δηάζσζεο ηνπ θχξνπο ηνπ φξνπ απηνχ,  δελ κπνξεί ν 

εζληθφο δηθαζηήο λα αλαζεσξήζεη ην πεξηερφκελν ηνπ φξνπ απηνχ αιιά δχλαηαη λα 

ζεξαπεχζεη ηελ αθπξφηεηά ηνπ κέζσ ηεο εθαξκνγήο εζληθήο δηάηαμεο ελδνηηθνχ δηθαίνπ.
354

 

Ζ εθαξκνγή δηάηαμεο ελδνηηθνχ δηθαίνπ αληί θαηαρξεζηηθήο ξήηξαο, ηείλεη λα 

αληηθαηαζηήζεη ηελ ηππηθή ηζνξξνπία πνπ εηζάγεη ε ζχκβαζε κεηαμχ ησλ δηθαησκάησλ θαη 

ησλ ππνρξεψζεσλ ησλ ζπκβαιινκέλσλ, κε κία νπζηαζηηθή ηζνξξνπία, ηθαλή λα 

απνθαηαζηήζεη ηε κεηαμχ ηνπο ηζφηεηα.
355

  

Ο Γεληθφο Δηζαγγειέαο αλέθεξε ζηηο πξνηάζεηο ηνπ, «Η αληηθαηάζηαζε κε δηάηαμε ηνπ 

εζληθνχ δηθαίνπ, ε νπνία ζεσξείηαη φηη δελ πεξηέρεη θαηαρξεζηηθέο ξήηξεο θαη ε νπνία δχλαηαη 

λα έρεη σο απνηέιεζκα ηε δηαηήξεζε ηεο ζχκβαζεο παξά ηελ απαινηθή ηεο επίκαρεο ξήηξαο 

ζπκβάζεσο ε νπνία εμαθνινπζεί σο εθ ηνχηνπ λα δεζκεχεη ηα ζπκβαιιφκελα κέξε, 

ζπκπνξεχεηαη, θαηά ηελ άπνςή κνπ, κε ηνπο ζθνπνχο ηνπ άξζξνπ 6, παξ. 1 ηεο νδεγίαο 

93/13.»
356

 Πάλησο επηζεκαίλεη πσο «Η επρέξεηα απηή δελ ζα πξέπεη λα νδεγεί ζε αλαηξνπή ηεο 

ζπκβαηηθήο ηζνξξνπίαο κε παξέκβαζε ηξίηνπ, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ Κξάηνπο θαηά ηελ 

άζθεζε ηεο λνκνζεηηθήο ιεηηνπξγίαο ηνπ, πξέπεη λα επηρεηξείηαη κε ζχλεζε , σο ελ δπλάκεη 

ηθαλή λα ζίμεη ηε ζπκβαηηθή ειεπζεξία θαη ηνλ ειεχζεξν αληαγσληζκφ , ν νπνίνο απνηειεί 

απφξξνηά ηεο».
357

 

Έηζη ην ΓΔΔ ζπλέρηζε ηε ζπιινγηζηηθή πξνεγνχκελεο απφθαζήο ηνπ ε νπνία 

δηεπθξίληδε πσο «θαλνληζηηθή ξχζκηζε θξάηνπο κέινπο, ε νπνία παξέρεη ζην εζληθφ 

δηθαζηήξην ηελ εμνπζία, νζάθηο θεξχζζεη ηελ αθπξφηεηα θαηαρξεζηηθήο ξήηξαο 

πεξηιακβαλνκέλεο ζε ζχκβαζε ζπλαθζείζα κεηαμχ επαγγεικαηία θαη θαηαλαισηή, λα 

                                                             
354 Αρ ςκζψθσ απόφαςθσ  85 
355 Βλ απόφαςθ  Banco Espagnol de Credito EU:C:2012:349 , ςκζψθ  40 «  Ακριβϊσ επειδι (οι καταναλωτζσ) 
βρίςκονται ςε αςκενζςτερθ κζςθ, το άρκρο 6, παράγραφοσ 1, τθσ οδθγίασ 93/13 υποχρεϊνει τα κράτθ μζλθ 
να προβλζπουν ότι οι καταχρθςτικζσ ριτρεσ δεν δεςμεφουν τουσ καταναλωτζσ. Όπωσ προκφπτει από τθ 
νομολογία, πρόκειται για επιτακτικοφ χαρακτιρα διάταξθ, θ οποία τείνει να αντικαταςτιςει τθν τυπικι 
ιςορροπία που ειςάγει θ ςφμβαςθ μεταξφ των δικαιωμάτων και των υποχρεϊςεων των ςυμβαλλομζνων με 
μια ουςιαςτικι ιςορροπία, ικανι να αποκαταςτιςει τθ μεταξφ τουσ ιςότθτα». Και απόφαςθ Perenicova και 
Perenic, C-453/10, EU:C:2012:144 ςκζψθ 31 « ο ςκοπόσ που επιδιϊκει ο νομοκζτθσ τθσ Ζνωςθσ με τθν οδθγία 
93/13 είναι θ αποκατάςταςθ τθσ ιςορροπίασ μεταξφ των ςυμβαλλόμενων μερϊν και θ καταρχιν διατιρθςθ 
του κφρουσ τθσ ςφμβαςθσ ωσ ςυνόλου και όχι θ ακφρωςθ όλων των ςυμβάςεων που περιζχουν καταχρθςτικζσ 
ριτρεσ.» 
 
356 Προτάςεισ Γενικοφ Ειςαγγελζα ςκζψθ 100 
357 Προτάςεισ Γενικοφ Ειςαγγελζα ςκζψθ 105 
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ζπκπιεξψλεη ηελ ελ ιφγσ ζχκβαζε αλαζεσξψληαο ην πεξηερφκελν ηεο ξήηξαο απηήο 

αληηβαίλεη ζην άξζξν 6 παξ 1 ηεο Οδεγίαο93/13».
358

   

ε πεξίπησζε πνπ δελ επηηξεπφηαλ απηή ε πιήξσζε ηνπ θελνχ κε δηάηαμε ελδνηηθνχ 

δηθαίνπ, ν εζληθφο δηθαζηήο ζα αλαγθαδφηαλ λα αθπξψλεη ην ζχλνιν ηεο ζχκβαζεο, απηφ ζα 

πξνμελνχζε ηηο πεξηζζφηεξεο θνξέο ππέξκεηξεο δπζκελείο  ζπλέπεηεο ζηνλ θαηαλαισηή δηφηη 

ζα θαζίζηαλην άκεζα απαηηεηφ φιν ην πνζφ ηεο ζχκβαζεο. Δπίζεο, ζα νδεγνχζε ζε 

εμνπδεηέξσζε ηνπ απνηξεπηηθνχ απνηειέζκαηνο πνπ έρεη έλαληη ησλ επαγγεικαηηψλ ε απιή 

θη απφιπηε κε εθαξκνγή ηέηνησλ θαηαρξεζηηθψλ ξεηξψλ επί ησλ θαηαλαισηψλ θαζψο ζα 

εμαθνινπζνχζε λα ηνπο βάδεη ζηνλ πεηξαζκφ λα ζπλερίδνπλ λα ρξεζηκνπνηνχλ ηέηνηεο ξήηξεο 

αθνχ ζα ήμεξαλ πσο αθφκε θη αλ θεξπρηνχλ απηέο άθπξεο, ε ζχκβαζε ζα κπνξεί λα 

ζπκπιεξσζεί, θαηά ην αλαγθαίν κέηξν, απφ ηνλ εζληθφ δηθαζηή.
359

 Έηζη ηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα δελ ζα είραλ θαλέλα θίλεηξν πξνο απνθπγή ησλ ξεηξψλ απηψλ.
360

 Άξα ε αθχξσζε 

ηνπ ζπλφινπ ηεο ζχκβαζεο ζα ιεηηνπξγνχζε σο ηηκσξία γηα ηνλ αζζελέζηεξν, ηνλ νπνίν ην 

ΓΔΔ πξνζπαζεί λα πξνζηαηεχζεη. 

Σέινο, αλ κπνξνχζε ν εζληθφο δηθαζηήο λα αλαζεσξεί θάζε θνξά ην πεξηερφκελν ησλ 

θαηαρξεζηηθψλ ξεηξψλ ησλ ζπκβάζεσλ ίζσο παξακεξηδφηαλ θαη ν ζθνπφο ηνπ άξζξνπ 7 ηεο 

Οδεγίαο 93/13 πνπ νξίδεη πσο ηα θξάηε κέιε κεξηκλνχλ ψζηε λα ππάξρνπλ θαηάιιεια θαη 

απνηειεζκαηηθά κέηξα ψζηε λα πάςεη ε ρξεζηκνπνίεζε θαηαρξεζηηθψλ ξεηξψλ ζηηο 

ζπκβάζεηο πνπ ζπλάπηνληαη απφ έλαλ επαγγεικαηία κε θαηαλαισηέο. 

Πνιινί έζπεπζαλ λα πνπλ πσο ε απφθαζε απηή ηνπ ΓΔΔ  άλνημε ην δξφκν γηα ηε 

δηθαίσζε ρηιηάδσλ δαλεηνιεπηψλ ζηελ Δπξψπε πνπ είραλ ζπλάςεη δάλεην ζε ειβεηηθφ 

θξάγθν. Ζ απφθαζε ραηξεηίζηεθε κε κεγάιν ελζνπζηαζκφ θαη απφ ηνπο Έιιελεο 

δαλεηνιήπηεο. Πξνθεηκέλνπ βέβαηα λα αμηνινγήζνπκε αλ απηή ε απφθαζε απνηειεί πξάγκαηη 

ζαλίδα ζσηεξίαο γηα ηνπο έιιελεο δαλεηνιήπηεο ζα πξέπεη λα δνχκε αλ ν φξνο πνπ εδψ 

εμεηάδεηαη ππάξρεη ζηηο ζπκβάζεηο πνπ ζχλαςαλ, θάηη ην νπνίν αλαιχζεθε εθηελψο ζε 

παξαπάλσ θεθάιαην.  

                                                             
358

 Βλ απόφαςθ ΔΕΕ τθσ 14.6.2012 ςτθν υπόκεςθ C-618/10 ( Banco Espanol /Camino) ςκζψθ 71 και 73 
359 Βλ C-618/10 ςκζψθ 69 και 70 
360 Αρ ςκζψθσ 82-84 τθσ απόφαςθσ C-26/13 ,  και ςκζψθ αρ.102  Γενικοφ Ειςαγγελζα Wahl 
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3. ΤΠΟΘΕΗ   C 312/14361 (Banif Plus Bank/Lantos)    

3.1.   Ιςτορικό 

Σν δήηεκα ησλ δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν ζπλέρηζε λα απαζρνιεί ην Γηθαζηήξην ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο. Οπγγξηθφ δηθαζηήξην, ζην πιαίζην δίθεο κεηαμχ ηεο ηξάπεδαο Banif 

Plus Bank Zrt. θαηά ηνπ Marton Lantos, Martonne Lantos (ππφζεζε C-312/14) έζεζε κία 

ζεηξά πξνδηθαζηηθψλ εξσηεκάησλ ζηα νπνία  θιήζεθε λα απαληήζεη ην ΓΔΔ.
362

 Σα 

εξσηήκαηα ζρεηίδνληαλ κε ηε δπλαηφηεηα εθαξκνγήο ηεο λνκνζεζίαο πεξί θεθαιαηαγνξάο 

θαη πξνζηαζίαο ησλ επελδπηψλ ζε δαλεηαθέο ζπκβάζεηο ειβεηηθνχ θξάγθνπ. 

Πην ζπγθεθξηκέλα, ν Μ.Lantos ζπλήςε κε νπγγξηθή ηξάπεδα ζχκβαζε 

θαηαλαισηηθνχ δαλείνπ γηα αγνξά απηνθηλήηνπ, επηιέγνληαο δάλεην ζε μέλν λφκηζκα, 

εθηηζέκελνο έηζη ζην ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν ηεο ηζνηηκίαο κεηαμχ ηνπ εζληθνχ ηνπ 

λνκίζκαηνο, ην θηνξίλη θαη ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο. Ζ Μ Lantos, σο ζχδπγνο ππέρεη εθ ηεο 

ζχκβαζεο ππνρξεψζεηο. Σν νπγγξηθφ δηθαζηήξην απνθάζηζε λα αλαζηείιεη ηε δηαδηθαζία θαη 

λα ππνβάιεη ζην ΓΔΔ ηα αθφινπζα πξνδηθαζηηθά εξσηήκαηα. 

 3.2. Προδικαςτικϊ ερωτόματα 

Πξψηνλ, αλ ε πξνζθνξά πνπ απεπζχλεηαη ζηνλ πειάηε, γηα θαηάξηηζε πξάμεσο 

(ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο), ε νπνία ππφ ηε λνκηθή κνξθή ζχκβαζεο δαλείνπ ζε μέλν 

λφκηζκα ζπλίζηαηαη ζε αγνξαπσιεζία ηνηο κεηξεηνίο θαηά ην ρξνληθφ ζεκείν ηεο 

απνδέζκεπζεο ησλ θεθαιαίσλ θαη επί πξνζεζκία θαηά ην ρξνληθφ ζεκείν ηεο απνπιεξσκήο, 

εθηειείηαη κέζσ ηεο κεηαηξνπήο ζε θηνξίληα πνζνχ εγγεγξακκέλνπ ινγηζηηθά ζε μέλν 

λφκηζκα θαη εθζέηεη ην δάλεην ηνπ πειάηε ζηηο δηαθπκάλζεηο θαη ηνπο θηλδχλνπο 

(ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο), ηεο θεθαιαηαγνξάο, απνηειεί «ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν» θαηά 

ην αξ.4 παξ. 1 ζεκ.2 (επελδπηηθέο ππεξεζίεο θαη δξαζηεξηφηεηεο) θαη ζεκ.17 

(ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν), θαζψο θαη ην Παξάξηεκα Η ηκήκα Γ.4(πξνζεζκηαθέο πξάμεηο 

ζπλαιιάγκαηνο, παξάγσγα κέζα) ηεο Οδεγίαο 2004/39/ΔΚ ηνπ πκβνπιίνπ .  

Γεχηεξνλ, αλ ε άζθεζε δξαζηεξηφηεηαο δηαπξαγκάηεπζεο γηα ίδην ινγαξηαζκφ φζνλ 

αθνξά ην παξαπάλσ ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν ζπληζηά «επελδπηηθή ππεξεζία ή 

δξαζηεξηφηεηα» θαηά ην αξ. 4 παξ. 1 ζεκ.6 (δηελέξγεηα ζπλαιιαγψλ γηα ίδην ινγαξηαζκφ) 

                                                             
361 Απόφαςθ τθσ 3/12/2015 , Τπόκεςθ C-312 , Banif Plus Bank Zrt κατά του Marton Lantos , Martonne 
Lantoshttp://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=172564&pageIndex=0&doclang=EL&
mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=223096  
362 Βλ  Περάκθσ , Ευάγγελοσ : Παρατθριςεισ  ςτθν απόφαςθ ΔικΕΕ τθσ 3θσ Δεκεμβρίου 2015 ςτθν υπόκ. C-
312/14 (Banif Plus Bank Lantos). Θ ανατίμθςθ του ελβετικοφ φράγκου και τα επακόλουκά τθσ , ΔΕΕ 2016 , 86 

http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=172564&pageIndex=0&doclang=EL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=223096
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=172564&pageIndex=0&doclang=EL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=223096
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θαη ηνπ Παξαξηήκαηνο Η ηκήκα Α.3 (δηαπξαγκάηεπζε γηα ίδην ινγαξηαζκφ) ηεο αλσηέξσ 

Οδεγίαο. 

Σξίηνλ, εάλ ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα νθείιεη λα πξνβεί ζε έιεγρν ηεο 

θαηαιιειφηεηαο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ επελδπηηθνχ πξντφληνο βάζεη ησλ απαηηήζεσλ ηνπ 

άξζξνπ 19 παξ 4, 5 ηεο Οδεγίαο
363

 ζε πεξίπησζε πνπ ε πξνζεζκηαθή πξάμε ζπλαιιάγκαηνο 

πξνζεθέξζε σο κέξνο ρξεκαηνπηζησηηθνχ πξντφληνο (δειαδή ζχκβαζε δαλείνπ), θαζψο 

επίζεο θαη αλ  ην παξάγσγν κέζν απνηειεί απηφ θαζεαπηφ ζχλζεην ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν. 

Σν ΓΔΔ εξσηήζεθε επίζεο γηα ηελ εθαξκνγή ε κε ηνπ άξζξνπ 19 παξ.9, ην νπνίν νξίδεη πσο 

φηαλ ε επελδπηηθή ππεξεζία πξνζθέξεηαη σο κέξνο ρξεκαηνπηζησηηθνχ πξντφληνο, πνπ ήδε 

ππφθεηηαη ζε άιιεο δηαηάμεηο ηεο θνηλνηηθήο λνκνζεζίαο ή ζε θνηλά επξσπατθά πξφηππα 

ζρεηηθά κε ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη ηελ θαηαλαισηηθή πίζηε φζνλ αθνξά ηελ αμηνιφγεζε 

ηνπ θηλδχλνπ ησλ πειαηψλ ή/θαη ηηο απαηηήζεηο πεξί πιεξνθνξηψλ, ε παξνρή ηεο ελ ιφγσ 

ππεξεζίαο δελ ππφθεηηαη επηπξνζζέησο ζηηο επηβαιιφκελεο κε ην αξ. 19 ππνρξεψζεηο. κσο 

ην 19 παξ 9 δελ ηζρχεη φηαλ νη θίλδπλνη πνπ αλαιακβάλεη ν πειάηεο ζε ζρέζε κε ην δάλεην 

θαη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν, είλαη ζεκειησδψο δηαθνξεηηθνί κεηαμχ ηνπο θαη ζπλεπψο 

θαζίζηαηαη απαξαίηεηνο ν έιεγρνο ηεο θαηαιιειφηεηαο ζηνλ βαζκφ πνπ ε πξάμε 

πεξηιακβάλεη ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν. 

Σέηαξηνλ, θαηά πφζν ε κε ηήξεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ελεκέξσζεο θαη ελ γέλεη 

πξνζηαζίαο ηνπ επελδπηή ζχκθσλα κε  ην αξ. 19 παξ. 4 θαη 5 , επηθέξεη αθπξφηεηα ηεο 

ζπλαθζείζαο ζχκβαζεο.  

3.3. Απαντόςεισ Δικαςτηρύου 

Ο Γεληθφο Δηζαγγειέαο Niilo Jaaskinen ζηηο πξνηάζεηο ηνπ ζηηο 17 επηεκβξίνπ 2015 

364
ππνζηήξημε πσο δελ κπνξεί λα ηχρεη εθαξκνγήο ε Οδεγία 2004/39/ΔΚ. Δθθηλεί ην 

ζπιινγηζκφ ηνπ απφ ην ζθνπφ ηεο νδεγίαο 2004/39 πνπ είλαη ε πξνζηαζία ησλ επελδπηψλ. 

Δπελδπηήο θαηά ηελ έλλνηα ηεο Οδεγίαο απηήο είλαη φπνηνο επελδχεη ή επηδηψθεη λα 

                                                             
363 To άρκρο 19 παρ 4 ορίηει πωσ «όταν θ επιχείρθςθ επενδφςεων παρζχει επενδυτικζσ ςυμβουλζσ ι 
διαχείριςθ χαρτοφυλακίου, οφείλει να αντλεί τισ αναγκαίεσ πλθροφορίεσ ςχετικά με τθ γνϊςθ και τθν πείρα 
του πελάτθ ι του δυνθτικοφ πελάτθ ςτον επενδυτικό τομζα ςε ςχζςθ με τον ςυγκεκριμζνο τφπο προϊόντοσ ι 
υπθρεςίασ, κακϊσ και ςχετικά με τθ χρθματοοικονομικι κατάςταςθ και τουσ επενδυτικοφσ ςτόχουσ του, ϊςτε 
να μπορεί να του ςυςτιςει τισ επενδυτικζσ υπθρεςίεσ και τα χρθματοοικονομικά μζςα που είναι κατάλλθλα 
για τθν περίπτωςι του» παρ 5 « Σα κράτθ μζλθ εξαςφαλίηουν ότι όταν οι επιχειριςεισ επενδφςεων παρζχουν 
άλλεσ επενδυτικζσ  υπθρεςίεσ πλθν των μνθμονευόμενων ςτθν παράγραφο 4 , ηθτοφν από τον πελάτθ ι τον 
δυνθτικό πελάτθ να δίνει πλθροφορίεσ ςχετικά με τθ γνϊςθ και τθν πείρα του ςτον επενδυτικό τομζα ςε 
ςχζςθ με το ςυγκεκριμζνο τφπο προςφερόμενου ι ηθτοφμενου προϊόντοσ ι υπθρεςίασ ,ϊςτε  να μπορεί θ 
επιχείρθςθ επενδφςεων να εκτιμιςει κατά πόςον θ ςχεδιαηόμενθ επενδυτικι υπθρεςία ι προϊόν είναι 
κατάλλθλο για τον πελάτθ»  
364

 Προτάςεισ Γενικοφ Ειςαγγελζασ Niilo Jaaskinen  17 επτεμβρίου 2015 
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=172564&pageIndex=0&doclang=EL&mode=
lst&dir=&occ=first&part=1&cid=223096  

http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=172564&pageIndex=0&doclang=EL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=223096
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=172564&pageIndex=0&doclang=EL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=223096
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επελδχζεη ίδηα ή δαλεηζκέλα θεθάιαηα ζε ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν, κε ζθνπφ λα απνθνκίζεη 

έζνδα ή ηνπιάρηζηνλ λα πξνζηαηεχζεη ηελ αμία ησλ θεθαιαίσλ ηνπ. πλερίδεη θαη αλαθέξεη 

πσο απφ ηε δηθνγξαθία θαίλεηαη φηη ν πειάηεο δελ ζθφπεπε λα επελδχζεη νπνηνδήπνηε 

θεθάιαην, αιιά ζθνπφο ηνπ ήηαλ λα δαλεηζηεί απφ ηε ηξάπεδα ην πνζφ πνπ απαηηείην γηα ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ελφο απηνθηλήηνπ. Ο γεληθφο εηζαγγειέαο επηζεκαίλεη πσο ε πξνζηαζία ησλ 

επελδχζεσλ δπλάκεη ηεο Οδεγίαο 2004/39 δελ εθηείλεηαη ζηελ θάιπςε πεξηπηψζεσλ πνπ 

θαηαλαισηέο αληινχλ ρξεκαηνδφηεζε γηα θαηαλάισζε, ζε αληίζεζε πξνο ηηο επελδχζεηο πνπ 

απφ νηθνλνκηθή άπνςε ζπληζηνχλ κνξθή απνηακίεπζεο.
365

 

Ο Γεληθφο εηζαγγειέαο αλαθέξεη πσο  ε ζχκβαζε πνπ ζπλίζηαηαη ζε δάλεην πξνο 

θαηαλαισηή, ην νπνίν ζπλνκνινγήζεθε ζε μέλν λφκηζκα ή ην πξνζεζκηαθφ ζθέινο ηεο, αλ 

φλησο είλαη δπλαηφο ν λνκηθφο δηαρσξηζκφο ηνπ ηειεπηαίνπ απφ ην δάλεην κπνξεί λα εκπίπηεη 

ζην πεδίν εθαξκνγήο κίαο θαη κφλν δηάηαμεο ηεο Οδεγίαο 2004/39, δειαδή ηνπ ζεκ. 4 ηνπ 

ηκήκαηνο Γ ηνπ Παξαξηήκαηνο Η ηεο Οδεγίαο. Απηή νξίδεη πσο ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα 

πεξηιακβάλνπλ « ζπκβφιαηα δηθαησκάησλ πξναίξεζεο, ζπκβφιαηα κειινληηθήο εθπιήξσζεο, 

ζπκβάζεηο αληαιιαγήο (swaps), πξνζεζκηαθέο ζπκβάζεηο επηηνθίσλ (forward-rate agreements) 

θαη άιιεο παξάγσγεο ζπκβάζεηο ζρεηηδφκελεο κε θηλεηέο αμίεο, λνκίζκαηα, επηηφθηα ή 

απνδφζεηο ή άιια παξάγσγα κέζα, ρξεκαηνπηζησηηθνχο δείθηεο ή άιια ρξεκαηνπηζησηηθά 

κεγέζε δεθηηθά εθθαζαξίζεσο κε θπζηθή παξάδνζε ή κε ξεπζηά δηαζέζηκα».
366

 χκθσλα κε 

ηνλ ίδην παξέιθεη ε αλαδήηεζε ηεο θαηεγνξίαο ζηελ νπνία εκπίπηνπλ νη επίκαρεο νηθνλνκηθέο 

ζπκθσλίεο. Κη απηφ γηαηί νη αλσηέξσ πεξηπηψζεηο απηέο απνηεινχλ ζην ζχλνιφ ηνπο 

παξάγσγεο ζπκβάζεηο ή παξάγσγα κέζα. Παξάγσγα κέζα είλαη απηά πνπ κπνξνχλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ αληηζηάζκηζε θηλδχλσλ ή γηα θεξδνζθνπηθνχο ζθνπνχο, δεδνκέλνπ 

φηη κία κειινληηθή ηηκή, έλα κειινληηθφ επηηφθην ή ε κειινληηθή αμία ηνπ ππνθείκελνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ έρεη θαζνξηζηεί εθ ησλ πξνηέξσλ.
367

 

                                                             
365 Προτάςεισ Γενικοφ Ειςαγγελζα JAASKINEN, ςθμείο 37 
366 Βλ και αρ 5 ςτ δ Ν 3606/2007 
367

 Βλ παραπ 24 ςτισ προτάςεισ του ειςαγγελζα όπου αναφζρει πωσ ςτθ χρθματοοικονομικι και ςτθν 
οικονομικι βιβλιογραφία υπάρχουν πολλοί οριςμοί. Για παράδειγμα ςφμφωνα με τουσ οριςμοφσ που γίνονται 
δεκτοί από το Διεκνζσ Νομιςματικό Σαμείο , υπάρχουν «δφο ευρείεσ κατθγορίεσ παράγωγων 
χρθματοπιςτωτικϊν μζςων. τθν παράγωγθ ςφμβαςθ, που δεν περιζχει αιρζςεισ , δφο ςυμβαλλόμενοι 
ςυνομολογοφν τθν ανταλλαγι οριςμζνθσ ποςότθτασ ενόσ υποκείμενου ςτοιχείου (πράγματοσ ι 
χρθματοπιςτωτικοφ μζςου) ςε ςυμφωνθμζνθ τιμι (τιμι αςκιςεωσ) ςε ςυγκεκριμζνθ θμερομθνία.  το 
ςυμβόλαιο δικαιωμάτων προαιρζςεωσ ο πωλθτισ μεταβιβάηει ςτον αγοραςτι το δικαίωμα να αγοράςει ι να 
πωλιςει (αναλόγωσ του εάν το ςυμβόλαιο δικαιωμάτων προαιρζςεωσ παρζχει δικαίωμα αγοράσ *call+ ι 
πωλιςεωσ*put+ ) οριςμζνο υποκείμενο ςτοιχείο ςτθν τιμι αςκιςεωσ ςε ςυγκεκριμζνθ θμερομθνία ι πριν από 
αυτι. ε αντίκεςθ προσ τισ ομολογίεσ χρζουσ, από τα παράγωγα χρθματοπιςτωτικά μζςα δεν προκφπτει 
επενδυτικό ειςόδθμα ϋ οφτε καταβάλλονται κεφάλαια που πρζπει να επιςτραφοφν»  
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Σνχην ππνδειψλεη ην ελδερφκελν ε πξαγκαηηθή ηηκή, ην πξαγκαηηθφ επηηφθην ή ε 

πξαγκαηηθή αμία ηνπ ππνθείκελνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ λα απνθιίλνπλ απφ ηα 

ζπλνκνινγεζέληα κειινληηθά. Πεξαηηέξσ, απφ ηελ ηδηφηεηα απηή απνξξέεη κία αλεμάξηεηε 

νηθνλνκηθή αμία ηνπ παξάγσγνπ κέζνπ, ε νπνία δηαθέξεη απφ απηή κίαο ζχκβαζεο πνπ απιά 

πξέπεη λα εθηειεζηεί ζε κειινληηθή εκεξνκελία θαη ζηελ πξαγκαηηθή ηνπ αμία ηελ εκέξα 

νινθιεξψζεσο ζπλαιιαγήο .
368

 

ηε ζχκβαζε δαλείνπ ελ πξνθεηκέλσ νη λνκηζκαηηθέο ξήηξεο πξνέβιεπαλ πσο 

νπνηαδήπνηε εθπιήξσζε ρξεκαηηθψλ απαηηήζεσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν έπξεπε λα 

πξαγκαηνπνηείηαη ζε νπγγξηθφ θηνξίλη ζηελ ηζρχνπζα θαηά ην ρξφλν απνπιεξσκήο ηνπ 

δαλείνπ ή πιεξσκήο ησλ δφζεψλ ηνπ ηζνηηκία. πλεπψο, δεδνκέλεο ηεο ζχλδεζεο απηήο πξνο 

ηελ πξαγκαηηθή αμία ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ, ε ζπκθσλία δελ δχλαηαη λα έρεη ηνλ ραξαθηήξα 

πξνζεζκηαθήο ζχκβαζεο. 
369

  Σνχην πξνθχπηεη εθ ηνπ φηη ε ππνηηζέκελε πξνζεζκηαθή 

ζχκβαζε πνπ απνηειεί ηκήκα ηεο ζπκθσλίαο δελ έρεη νπνηαδήπνηε δηαθνξεηηθή λνκηθή ή 

νηθνλνκηθή αμία έλαληη ηεο δαλεηαθήο ζχκβαζεο απηήο θαζ εαπηή. Δπί ηεο νπζίαο απηή 

απαηηεί ηελ εμφθιεζε ζην εζληθφ λφκηζκα ελφο ρξένπο ζε μέλν λφκηζκα, αιιά ζηε ηξέρνπζα 

ηζνηηκία θαηά ηελ εκεξνκελία πιεξσκήο, κε απνηέιεζκα λα κελ έρεη νπνηαδήπνηε νπζηψδε 

δηαθνξά απφ κηα ηππηθή ζχκβαζε δαλείνπ ζε μέλν λφκηζκα.  

Ο εηζαγγειέαο ζπλερίδεη ιέγνληαο πσο ε θεξφκελε σο πξνζεζκηαθή ζχκβαζε είλαη 

απιψο έλαο πεξίπινθνο κεραληζκφο δηαηχπσζεο κίαο ξήηξαο πεξί μέλνπ λνκίζκαηνο ε νπνία 

                                                             
368 κζψεισ 40-42 βλ και παράδειγμα ειςαγγελζα παραπ. 25 Αν ο Α χορθγιςει ςτον Β δάνειο 100.000 ευρϊ 
(νόμιςμα υπολογιςμοφ τθσ αξίασ) ςε δολάρια ΘΠΑ (νόμιςμα πλθρωμισ) ςτθν ιςχφουςα τθν θμζρα τθσ 
πλθρωμισ ιςοτιμία, ο Β πρζπει να καταβάλλει 100.000 δολάρια ΘΠΑ , εάν θ ιςοτιμία τθν θμερομθνία αυτι 
είναι 1 δολάριο ΘΠΑ/ευρϊ , αλλά 120.000 δολάρια ΘΠΑ , αν θ ιςοτιμία κυμαίνεται ςτο 1,2 δολάρια 
ΘΠΑ/ευρϊ . Εάν ο Α και ο Β ςυνομολογιςουν ςτθ ςφμβαςθ δανείου ότι θ ιςοτιμία που κα ιςχφςει για τθν 
εξόφλθςθ κα είναι 1,2 δολάρια ΘΠΑ/ ευρϊ , ανεξαρτιτωσ τθσ πραγματικισ ιςοτιμίασ που κα ιςχφει τθν 
θμερομθνία αυτι , πράγμα που νομικά ιςοδυναμεί ςε προκεςμιακι πράξθ ςυναλλάγματοσ , θ ριτρα περί 
προκεςμιακισ πράξθσ ςυναλλάγματοσ ζχει τθν θμζρα εξόφλθςθσ αξία μθδζν δολαρίων , αν θ πραγματικι 
ιςοτιμία είναι 1,2 δολάρια ΘΠΑ/ ευρϊ (επειδι 100.000 ευρϊ ιςοφνται προσ 120.000 δολάρια ΘΠΑ). Ωςτόςο , 
αν θ ιςοτιμία τθν θμερομθνία αυτι είναι 1 δολάριο ΘΠΑ /ευρϊ , το περί προκεςμιακισ πράξεωσ 
ςυναλλάγματοσ τμιμα τθσ ςυμφωνίασ ζχει χωριςτι αξία ευρϊ/δολάρια ΘΠΑ 20.000 , αφοφ ο δανειςτισ 
λαμβάνει επιπλζον του κεφαλαίου των 100.000 (τα οποία ιςοφνται προσ 100.000 δολάρια πλθρωτζα από τον 
οφειλζτθ) επίςθσ 20000 δολάρια ΘΠΑ (τα οποία ιςοφνται ροσ το ίδιο ποςό ςε ευρϊ ) τα οποία αντιςτοιχοφν 
ςτθ διαφορά μεταξφ τθσ κακοριςκείςασ ιςοτιμίασ και τθσ πραγματικισ ιςοτιμίασ.  
369

 Βλ κ Χαςάπθ , ο.π ς. 33 όπου οι νομιςματικοί ΓΟ γενικά προζβλεπαν είτε ότι οποιαδιποτε εκπλιρωςθ 
χρθματικϊν απαιτιςεων ςε ελβετικό φράγκο ζπρεπε να πραγματοποιείται αποκλειςτικά ςε ευρϊ ςτθν 
ιςχφουςα κατά το χρόνο αποπλθρωμισ του δανείου ι πλθρωμισ των δόςεϊν του ιςοτιμία (πχ ζτςι οι ΓΟ τθσ 
Εκνικισ Σράπεηασ τθσ Ελλάδασ) είτε παρείχαν τθ δυνατότθτα πλθρωμισ ςε ευρϊ με τθν προαναφερκείςα 
ιςοτιμία (ζτςι οι ΓΟ τθσ EFG EUROBANK). Δεδομζνθσ τθσ ςφνδεςθσ αυτισ προσ τθν πραγματικι αξία του 
ελβετικοφ φράγκου, θ ςυμφωνία δεν δφναται να ζχει το χαρακτιρα προκεςμιακισ ςφμβαςθσ. 
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ηζρχεη γηα ην δάλεην θαη κεηαθπιχεη ηνλ ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν, φζνλ αθνξά ελδερφκελε 

ππνηίκεζε ηνπ εζληθνχ λνκίζκαηνο , απφ ηνλ δαλεηζηή ζηνλ νθεηιέηε.
370

 

Ζ απφθαζε πνπ εθδφζεθε ζηελ Τπφζεζε C-312/14, Banif Plus Bank Zrt. θαηά Marton 

Lantos θαη Martonne Lantos αθνινχζεζε ηηο πξνηάζεηο ηνπ Γεληθνχ Δηζαγγειέα.
371

 Αξρηθά 

επεζήκαλε
372

 πσο αλ θαη απφθεηηαη απνθιεηζηηθά ζην αηηνχλ νπγγξηθφ δηθαζηήξην λα 

απνθαλζεί επί ηνπ ραξαθηεξηζκνχ ησλ επίκαρσλ ξεηξψλ βάζεη ησλ εηδηθψλ πεξηζηάζεσλ ηεο 

ππφζεζεο ηεο θχξηαο δίθεο, εληνχηνηο ην Γηθαζηήξην είλαη αξκφδην λα ζπλαγάγεη απφ ηηο 

δηαηάμεηο ηεο ελ ιφγσ νδεγίαο, ελ πξνθεηκέλσ απφ ην άξζξν 4 , παξ. 2  ηα θξηηήξηα πνπ 

κπνξεί ή πξέπεη λα εθαξκφδεη ην εζληθφ δηθαζηήξην.
373

   

πγθεθξηκέλα, ην αηηνχλ δηθαζηήξην δήηεζε λα δηεπθξηληζηεί αλ νη ζπλαιιαγέο πνπ 

πξαγκαηνπνηεί έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα θαη ζπλίζηαληαη ζηε κεηαηξνπή ζε εζληθφ 

λφκηζκα πνζψλ εθθξαζκέλσλ ζε μέλν λφκηζκα, γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ πνζψλ δαλείνπ θαη 

ησλ δφζεσλ απνπιεξσκήο ηνπ, ζχκθσλα κε ηηο ζρεηηθέο κε ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία 

ξήηξεο δαλεηαθήο ζχκβαζεο , κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζηνχλ σο «επελδπηηθέο ππεξεζίεο ή 

δξαζηεξηφηεηεο» θαηά ην άξζξν 4 παξ. 1 ζεκ. 2 ηεο Οδεγίαο 2004/39. Καηά ηε δηάηαμε απηή, 

ζπληζηνχλ επελδπηηθέο ππεξεζίεο θαη δξαζηεξηφηεηεο θάζε ππεξεζία θαη θάζε 

                                                             
370 κζψεισ 43- 44 
371 θμαντικό είναι εδϊ να αναφερκεί  πωσ  ο ειςαγγελζασ Ν.Wahl  ςτθν υπόκεςθ C-26/13 τόνιςε ςτο ςθμείο 1 
πωσ θ προςφυγι ςε τζτοιου είδουσ ςυμβάςεισ που αποτελοφςε πρακτικι ςχετικά ςυχνι ςε οριςμζνα κράτθ 
τθσ  Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ αποδείχκθκε προβλθματικι για πολλοφσ ιδιϊτεσ  λόγω τθσ ιςχυρισ υποτίμθςθσ 
οριςμζνων νομιςμάτων ςε ςχζςθ με το ξζνο νόμιςμα αναφοράσ. Ζτςι τα προβλιματα που ανζκυψαν 
προκάλεςαν ςθμαντικό πλιγμα ςτον τραπεηικό τομζα οριςμζνων κρατϊν μελϊν.  
Ο Οφγγροσ  νομοκζτθσ αντζδραςε ςε αυτιν τθν κατάςταςθ και ςτθν υπερχρζωςθ των ουγγρικϊν νοικοκυριϊν  
κεςπίηοντασ  νομοκεςία που αποςκοποφςε ςτθν προςταςία χρεωμζνων ιδιοκτθτϊν κατοικιϊν. Λιφκθκαν 
πρωτοβουλίεσ όπωσ θ οριςτικι αποπλθρωμι χρεϊν ςε ξζνο νόμιςμα ςε ςτακερι προτιμθςιακι 
ςυναλλαγματικι ιςοτιμία και επιβλικθκε αναγκαςτικι μετατροπι των ςτεγαςτικϊν δανείων που είχαν 
χορθγθκεί ςε ξζνο νόμιςμα. Εκτόσ αυτϊν δόκθκε θ δυνατότθτα χοριγθςθσ  δανείων με επιδοτοφμενο 
επιτόκιο ςε φιορίνι και λιφκθκαν μζτρα κοινωνικισ ςτιριξθσ οφειλετϊν που απειλοφνται με ζξωςθ λόγω 
δυςχερειϊν ςτθν αποπλθρωμι δανείων ςε ξζνο νόμιςμα. 
 
372 κζψθ 51 
373  Βλ απόφαςθ Genil 48 kai Comercial Hostelera de Grandes Vinos C- 604/11 , EU:C:2013:344, ςκζψθ 43 Σο 
ηιτθμα αν πρόκειται, ςτισ υποκζςεισ των κφριων δικϊν, για επενδυτικι υπθρεςία που προςφζρκθκε ωσ μζροσ 
χρθματοπιςτωτικοφ προϊόντοσ, ςυνιςτά εκτίμθςθ των πραγματικϊν περιςτατικϊν που εναπόκειται, ςφμφωνα 
με τθν κατανομι αρμοδιοτιτων μεταξφ των δικαιοδοτικϊν οργάνων τθσ Ζνωςθσ και των εκνικϊν δικαςτθρίων, 
ςτο αιτοφν δικαςτιριο. Πάντωσ, το Δικαςτιριο αποφαινόμενο επί αιτιςεωσ προδικαςτικισ αποφάςεωσ, 
μπορεί να παράςχει ενδεχομζνωσ διευκρινίςεισ προκειμζνου να κακοδθγιςει το εκνικό δικαςτιριο κατά τθν 
εκτίμθςι του. Και  C-135/10, SCF, ςκζψθ 67 υγκεκριμζνα, μολονότι, ςτο πλαίςιο τθσ κατανομισ αρμοδιοτιτων 
μεταξφ των δικαςτθρίων τθσ Ζνωςθσ και των εκνικϊν δικαςτθρίων, εναπόκειται, καταρχιν, ςτο εκνικό 
δικαςτιριο να εξακριβϊςει ότι ςυντρζχουν οι πραγματικζσ προχποκζςεισ από τισ οποίεσ εξαρτάται θ 
εφαρμογι κοινοτικοφ κανόνα ςτθν υπόκεςθ που εκκρεμεί ενϊπιόν του, το Δικαςτιριο, αποφαινόμενο επί 
αιτιςεωσ εκδόςεωσ προδικαςτικισ αποφάςεωσ, μπορεί να παράςχει ενδεχομζνωσ διευκρινίςεισ προκειμζνου 
να κακοδθγιςει το εκνικό δικαςτιριο κατά τθν ερμθνεία του. 
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δξαζηεξηφηεηα πνπ παξαηίζεληαη ζην ηκήκα Α ηνπ παξαξηήκαηνο Η ηεο νδεγίαο θαη αθνξά 

θάζε κέζν γηα ην νπνίν γίλεηαη ιφγνο ζην ηκήκα Γ ηνπ ίδηνπ παξαξηήκαηνο. 
374

 

Σν  Γηθαζηήξην ζπκπεξαίλεη πσο νη πξάμεηο ηεο θχξηαο δίθεο θαζφζνλ ζπληζηνχλ 

ζπλαιιαθηηθέο δξαζηεξηφηεηεο πνπ είλαη ακηγψο παξεπφκελεο ηεο ρνξήγεζεο θαη ηεο 

απνπιεξσκήο θαηαλαισηηθνχ δαλείνπ ζε μέλν λφκηζκα, δελ εκπίπηνπλ ζην ελ ιφγσ ηκήκα Α. 

Κη απηφ γηαηί νη πξάμεηο απηέο πεξηνξίδνληαη ζηε κεηαηξνπή, βάζεη ηεο ηηκήο αγνξάο ή 

πψιεζεο ηνπ ζρεηηθνχ μέλνπ λνκίζκαηνο, ησλ πνζψλ ηνπ δαλείνπ θαη ησλ κεληαίσλ δφζεσλ 

πνπ έρνπλ ζπλνκνινγεζεί ζην μέλν απηφ λφκηζκα (ινγηζηηθφ λφκηζκα) θαη ζην εζληθφ 

λφκηζκα (λφκηζκα πιεξσκήο)
375

 

Δπηζεκαίλεη πσο νη πξάμεηο απηέο ρξεζηκεχνπλ απιά θαη κφλν σο ιεπηνκέξεηεο 

εθηέιεζεο ησλ νπζησδψλ ππνρξεψζεσλ πιεξσκήο ηεο ζχκβαζεο δαλείνπ, δειαδή ηε δηάζεζε 

ηνπ θεθαιαίνπ απφ ηνλ δαλεηζηή θαη ηελ απνπιεξσκή ηνπ ελ ιφγσ θεθαιαίνπ εληφθσο απφ 

ην δαλεηνιήπηε. πλερίδεη ιέγνληαο πσο νη πξάμεηο απηέο δελ έρνπλ ζθνπφ ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε επέλδπζεο θαζψο ν θαηαλαισηήο απνζθνπεί κφλν ζηε ιήςε ησλ θεθαιαίσλ 

ελ φςεη ηεο αγνξάο θαηαλαισηηθνχ αγαζνχ ή παξνρή ππεξεζίαο θαη φρη παξαδείγκαηνο ράξε 

ζηε δηαρείξηζε ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ ή ζηελ θεξδνζθνπία επί ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο μέλνπ λνκίζκαηνο.
376

 

Δμεηάδνληαο ζπγθεθξηκέλα ηελ έλλνηα ηεο «δηαπξαγκάηεπζεο γηα ίδην ινγαξηαζκφ» 

θαηά ην άξζξν 4 παξ 1 ζεκ. 6, γηα ηελ νπνία γίλεηαη ιφγνο ζην ηκήκα Α ζεκ. 3 ηνπ 

παξαξηήκαηνο Η ηεο Οδεγίαο, βιέπνπκε φηη πξνζδηνξίδεη ηε δηαπξαγκάηεπζε βάζεη ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ε νπνία νδεγεί ζηελ νινθιήξσζε ζπλαιιαγψλ ζε έλα ή πεξηζζφηεξα 

ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα. Ωζηφζν ελ πξνθεηκέλσ δελ πξνθχπηεη φηη νη ζπλαιιαγκαηηθέο 

πξάμεηο πνπ πξαγκαηνπνηεί ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα ζε εθηέιεζε ζχκβαζεο δαλείνπ φπσο 

απηή ηεο θχξηαο δίθεο αθνξνχλ ηε δηαπξαγκάηεπζε ελφο ή πεξηζζνηέξσλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ε νπνία νδεγεί ζηελ νινθιήξσζε ζπλαιιαγψλ.  

Πεξαηηέξσ, ην δηθαζηήξην δηεξεχλεζε ηε δπλαηφηεηα ππαγσγήο ησλ πξάμεσλ πνπ 

πξαγκαηνπνηνχληαη ζην πιαίζην ζχκβαζεο δαλείνπ φπσο απηή ηεο θχξηαο δίθεο ζηελ 

θαηεγνξία ησλ «παξεπφκελσλ ππεξεζηψλ» πνπ πεξηιακβάλεηαη ζην Παξάξηεκα Η ηκήκα Β 

ηεο Οδεγίαο. πλαθψο αλ θαη θαηά ην ζεκείν 2 ηνπ παξαξηήκαηνο Η, ηκήκα Β ε ρνξήγεζε 

πίζησζεο ή δαλείνπ κπνξεί λα ζπληζηά παξεπφκελε ππεξεζία, απηφ ζπκβαίλεη κφλν αλ ε ελ 

                                                             
374

 κζψεισ 53, 54 
375 κζψεισ 55,56 
376 κζψθ 57 
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ιφγσ πίζησζε ή δάλεην παξέρεηαη ζε επελδπηή γηα λα ηνπ δψζεη ηε δπλαηφηεηα λα 

πξαγκαηνπνηήζεη ζπλαιιαγή επί ελφο ή πεξηζζνηέξσλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ζηελ νπνία 

εκπιέθεηαη ε επηρείξεζε πνπ παξέρεη  ηελ ελ ιφγσ πίζησζε ή δάλεην. Ωζηφζν ην δάλεην ηεο 

θχξηαο δίθεο δελ είρε σο ζθνπφ λα θαηαζηήζεη δπλαηή ηελ πξαγκαηνπνίεζε ηέηνηνπ είδνπο 

κειινληηθήο ζπλαιιαγήο. 

Δπίζεο, αλαθέξεη πσο νη πξάμεηο ζπλαιιάγκαηνο ηεο θχξηαο δίθεο δελ ζπλδένληαη κε 

επελδπηηθή ππεξεζία, θαηά ην άξζξν 4 παξ 1 ζεκ. 2 ηεο Οδεγίαο 2004/39, αιιά κε πξάμε 

πνπ δελ ζπληζηά αθεαπηήο ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν, θαηά ην άξζξν 4 παξ 1 ζεκείν 17 ηεο 

νδεγίαο απηήο. πγθεθξηκέλα δελ πξνθχπηεη φηη νη ζπλαιιαγκαηηθέο πξάμεηο πνπ 

πξαγκαηνπνηεί ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα ζην πιαίζην εθηέιεζεο ζχκβαζεο δαλείνπ αθνξνχλ 

έλα απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα γηα ηα νπνία γίλεηαη ιφγνο ζην παξάξηεκα Η, ηκήκα Γ, 

ηεο ελ ιφγσ Οδεγίαο, κεηαμχ ησλ νπνίσλ ζπγθαηαιέγεηαη ε πξνζεζκηαθή ζχκβαζε.
377

 

ρεηηθά κε ηελ πξνζεζκηαθή ζχκβαζε απηή είλαη είδνο παξάγσγεο ζχκβαζεο κε ηελ 

νπνία δχν ζπκβαιιφκελνη δεζκεχνληαη ν έλαο λα αγνξάζεη θαη ν έηεξνο λα πσιήζεη ζε 

κεηαγελέζηεξε εκεξνκελία πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν απνθαινχκελν «ππνθείκελν» ζε ηηκή 

θαζνξηδφκελε θαηά ηε ζχλαςε ηεο ζχκβαζεο. εκαληηθφ είλαη πάλησο πσο ε ζχκβαζε 

θαηαλαισηηθήο πίζηε  ζε μέλν λφκηζκα δελ έρεη σο αληηθείκελν ηελ πψιεζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ζε ηηκή θαζνξηδφκελε θαηά ηε ζχλαςε ηεο 

ζχκβαζεο. 

Δηδηθφηεξα, ζε κία ηέηνηα ζχκβαζε δελ κπνξεί λα γίλεη δηάθξηζε κεηαμχ ηεο 

ζχκβαζεο δαλείνπ αθεαπηήο θαη πξάμεο πξνζεζκηαθήο πψιεζεο ζπλαιιάγκαηνο εθφζνλ ε ελ 

ιφγσ ζχκβαζε έρεη σο αληηθείκελν κφλν ηελ εθηέιεζε ησλ νπζησδψλ ππνρξεψζεσλ ηεο 

ζχκβαζεο απηήο, δειαδή ηηο ππνρξεψζεηο πιεξσκήο ηνπ θεθαιαίνπ θαη ηήξεζεο ησλ 

πξνζεζκηψλ θαηαβνιήο ησλ δφζεσλ, δεδνκέλνπ φηη ε πξάμε απηή δελ απνηειεί αθεαπηήο 

ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν. Καηέιεμε ζην ζπκπέξαζκα πσο νη ξήηξεο ηεο ελ ιφγσ ζχκβαζεο 

δαλείνπ ζρεηηθά κε ηε κεηαηξνπή ζπλαιιάγκαηνο δελ ζπληζηνχλ ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν 

δηαθνξεηηθφ απφ ηελ πξάμε πνπ απνηειεί ην αληηθείκελν ηεο ζχκβαζεο απηήο αιιά κφλν 

ιεπηνκέξεηα αλαπφζπαζηα ζπλδεφκελε κε ηελ εθηέιεζή ηεο.
378

  

ην πιαίζην ζχκβαζεο δαλείνπ, ε αμία ηνπ μέλνπ λνκίζκαηνο πνπ πξέπεη λα ιεθζεί 

ππφςε γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο απνπιεξσκήο δελ θαζνξίδεηαη εθ ησλ πξνηέξσλ αιιά 

                                                             
377 κζψεισ 67-68  
378

κζψεισ  69-72 Σο δικαςτιριο ανζφερε πωσ θ υπόκεςθ διζφερε κεμελιωδϊσ από τθν υπόκεςθ επί τθσ 
οποίασ εκδόκθκε θ απόφαςθ Genil 48 kai Comercial Hostelera de  Grandes Vinos(C-604/11, EU:C:2013:344) , 
που αφοροφςε προκεςμιακό χρθματοπιςτωτικό μζςο , δθλαδι ςφμβαςθ ανταλλαγισ αποκαλοφμενθ « swap» . 
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πξνζδηνξίδεηαη βάζεη ηεο ηηκήο πψιεζεο ηνπ λνκίζκαηνο απηνχ θαηά ηελ εκεξνκελία 

θαηαβνιήο εθάζηεο κεληαίαο δφζεο. πλεπψο, πξνθχπηεη φηη νη πξάμεηο ζπλαιιάγκαηνο πνπ 

πξαγκαηνπνηεί ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα ζην πιαίζην ηεο εθηέιεζεο ζχκβαζεο δαλείνπ ζε 

μέλν λφκηζκα φπσο απηή ηεο θχξηαο δίθεο δελ κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζηνχλ σο επελδπηηθέο 

ππεξεζίεο νπφηε ην ίδξπκα απηφ δελ ππφθεηηαη κεηαμχ άιισλ ζηηο ππνρξεψζεηο ζε ζέκαηα 

αμηνιφγεζεο ή θαηαιιειφηεηαο ηεο πξνο παξνρήλ ππεξεζίαο , πνπ πξνβιέπνληαη ζην άξζξν 

19 ηεο νδεγίαο.  

Σν δηθαζηήξην δελ απάληεζε ζην ηξίην θαη ηέηαξην εξψηεκα δηφηη απηά πξνυπνζέηνπλ 

πσο νη πξάμεηο ηεο θχξηαο δίθεο κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζηνχλ σο επελδπηηθή ππεξεζία ή 

δξαζηεξηφηεηα θαηά ηελ έλλνηα ηνπ άξζξνπ 4 παξ. 1 ζεκ. 2 ηεο νδεγίαο 2004/39.  

Πάλησο, ππελζχκηζε πσο ζρεηηθά κε ην ηέηαξην εξψηεκα ελαπφθεηηαη ζηελ εζσηεξηθή 

έλλνκε ηάμε θάζε θξάηνπο κέινπο λα ξπζκίζεη ηηο απνξξένπζεο απφ ηε ζχκβαζε ζπλέπεηεο 

εμαηηίαο ηεο κε ζπκκφξθσζεο ηεο επελδπηηθήο επηρείξεζεο πνπ πξνζθέξεη ηελ επελδπηηθή 

ππεξεζία πξνο ηηο ππνρξεψζεηο πεξί αμηνιφγεζεο θαηά ην άξζξν 19 παξ. 4 θαη 5 ηεο ελ ιφγσ 

Οδεγίαο, ππφ ηελ επηθχιαμε ηεο ηήξεζεο ησλ αξρψλ ηεο ηζνδπλακίαο θαη ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο.
379

 

Ζ παξαπάλσ απφθαζε C-312/14 έθιεηζε ην δξφκν γηα ηελ δπλαηφηεηα ππαγσγήο ησλ 

ζπκβάζεσλ απηψλ ζηελ έλλνηα ηεο επέλδπζεο. Σφζν ην δηθαζηήξην φζν θαη ν εηζαγγειέαο κε 

ηηο πξνηάζεηο ηνπ ππνζηήξημαλ αμηφινγα επηρεηξήκαηα γηα ηελ κε ππαγσγή ησλ θχξησλ 

ππνρξεψζεσλ ησλ κεξψλ ζηνλ ηχπν ηεο ζχκβαζεο παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ. 

                                                             
379 Είναι εμφανζσ ότι θ  παροφςα υπόκεςθ διαφζρει από προθγοφμενθ που είχε κρίνει το ΔΕΕ και αφοροφςε 

προκεςμιακό χρθματοπιςτωτικό μζςο. Θ απόφαςθ ιταν θ Genil 48 και Comercial Hostelera de Grandes Vinos 

(C -604/11 EU:C:2013:344) ,και αφοροφςε προκεςμιακό χρθματοπιςτωτικό μζςο , δθλαδι ςφμβαςθ 

ανταλλαγισ αποκαλοφμενθ «swap» αποςκοποφςα ςτθν προςταςία των πελατϊν τραπεηϊν ζναντι των 

διακυμάνςεων των κυμαινόμενων επιτοκίων ςτισ οποίεσ εκτίκενται λόγω τθσ εγγραφισ οριςμζνων 

χρθματοπιςτωτικϊν προϊόντων ςτισ τράπεηεσ  αυτζσ. Σο δικαςτιριο ςτθν εν λόγω απόφαςθ ζκρινε πωσ «το 

άρκρο 19 παρ 9 ζχει τθν ζννοια αφενόσ πωσ επενδυτικι υπθρεςία προςφζρεται ωσ μζροσ χρθματοπιςτωτικοφ 

προϊόντοσ μόνο εφόςον αποτελεί αναπόςπαςτο  τμιμα του εν λόγω χρθματοπιςτωτικοφ προϊόντοσ κατά τον 

χρόνο που το προϊόν αυτό  προςφζρεται ςτον πελάτθ και αφετζρου οι διατάξεισ τθσ νομοκεςίασ τθσ Ζνωςθσ 

και τα κοινά ευρωπαϊκά πρότυπα όπου παραπζμπει θ διάταξθ αυτι πρζπει να κακιςτοφν δυνατι τθν 

αξιολόγθςθ των κινδφνων των πελατϊν και/ι να περιλαμβάνουν απαιτιςεισ όςον  αφορά τθν ενθμζρωςθ, 

καλφπτουςεσ και τθν επενδυτικι υπθρεςία που αποτελεί αναπόςπαςτο τμιμα του επίμαχου 

χρθματοπιςτωτικοφ προϊόντοσ, ϊςτε θ υπθρεςία αυτι να μθν υπόκειται πλζον ςτισ υποχρεϊςεισ του εν λόγω 

άρκρου 19.» 
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ΠΡΟΣΕΙΝΟΜΕΝΗ ΛΤΗ ΓΙΑ ΣΗΝ ΕΛΛΑΔΑ 
Σν δήηεκα ησλ δαλείσλ ζε ειβεηηθφ θξάγθν ζπλερίδεη λα απαζρνιεί θαζεκεξηλά ην λνκηθφ 

θαη φρη κφλν θφζκν ηεο ρψξαο θαη ζην πιαίζην απηφ ζπδεηνχληαη πνιιέο ιχζεηο θαη 

πξνηάζεηο. Θα πξέπεη λα έρνπκε φκσο ππφςε καο πσο ζηελ Διιάδα, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

πνπ ρνξεγνχζαλ δάλεηα ζε μέλν λφκηζκα έρνπλ αλαθεθαιαηνπνηεζεί θαη έρνπλ ζπγθεθξηκέλεο 

ππνρξεψζεηο βάζεη ηνπ πξνγξάκκαηνο δεκνζηνλνκηθήο αλαπξνζαξκνγήο. Απφ ηε κία πιεπξά, 

ε λνκνζέηεζε κίαο ιχζεο πνπ ζα θαζφξηδε κία ζπλαιιαθηηθή ηζνηηκία εθηφο αγνξάο, ζα 

έπξεπε πξψηα λα εγθξηζεί απφ ηελ ΔΚΣ, θαζψο ηα θξάηε-κέιε πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηελ 

Δπξσδψλε έρνπλ εθρσξήζεη ηηο αξκνδηφηεηέο άζθεζεο θαη θαζνξηζκνχ ηεο λνκηζκαηηθήο 

ηνπο πνιηηηθήο ζηελ ΔΚΣ. Ζ ΔΚΣ έρεη δηαηππψζεη ήδε ηηο επηθπιάμεηο ηεο ζρεηηθά κε ηηο 

επηπηψζεηο ηεο κνλνκεξνχο παξέκβαζεο θξάηνπο-κέινπο ηεο Δπξσδψλεο ζηελ ηζνηηκία 

επξψ-ειβεηηθνχ θξάγθνπ, θαζψο απηή ζα επεξέαδε ηελ νηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα ηεο 

Δπξσδψλεο αιιά θαη ηε ιεηηνπξγία ηεο αγνξάο.  

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, νη ιχζεηο ζε ζπιινγηθφ επίπεδν φπσο θάλεθε απφ ηελ 

απφθαζε ΠΠξΑζ 334/2016 πξνζθέξνπλ κελ κία ιχζε θαζνιηθή, αιιά δελ ιακβάλνπλ ππφςε 

ηνπο ηηο ηδηαηηεξφηεηεο θάζε πεξίπησζεο θαζψο θξίλνπλ κε ηνλ ίδην ηξφπν δαλεηνιήπηεο πνπ 

έιαβαλ γλψζε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ κε απηνχο πνπ δελ έιαβαλ. 

Μία πξνζπάζεηα εχξεζεο ιχζεο επηρείξεζε ν πλήγνξνο ηνπ Καηαλαισηή. ηελ 

πξφηαζή ηνπ
380

 πξνέβε ζε δηάθξηζε πέληε ηχπσλ δαλεηνιεπηψλ κε βάζε ηελ παξνρή 

πξνζπκβαηηθήο ελεκέξσζεο απφ ηελ ηξάπεδα θαη ηε δπλαηφηεηα ηνπ δαλεηνιήπηε γηα 

απνπιεξσκή ησλ δαλείσλ. πλνπηηθά, δηαθξίλεηαη  ε πξψηε πεξίπησζε ηνπ δαλεηνιήπηε πνπ 

δέρζεθε πξνζπκβαηηθή ελεκέξσζε θαη εμαθνινπζεί λα απνπιεξψλεη ην δάλεην, φπνπ δελ 

πξνθχπηεη δηαθνξά πξνο επίιπζε (πεξίπησζε Α). Ζ δεχηεξε θαηεγνξία (πεξίπησζε Β) 

δαλεηνιεπηψλ αθνξά φζνπο έιαβαλ πξνζπκβαηηθή ελεκέξσζε αιιά δελ δηαζέηνπλ ηελ 

ηθαλφηεηα νκαιήο εμππεξέηεζεο ηνπ  δαλείνπ. Γχν ιχζεηο πξνηείλνληαη γηα απηήλ ηελ 

θαηεγνξία, είηε ξχζκηζε ηεο νθεηιήο κέζσ ηνπ Ν. 3869/2010, είηε κέζσ ησλ δπλαηνηήησλ 

πνπ πξνζθέξεη ν Κψδηθαο Σξαπεδηθήο Γενληνινγίαο Ν.4224/2013. Ο ηΚ πξνηείλεη ηε 

ζπκβηβαζηηθή επίιπζε ηεο δηαθνξάο ζηηο πεξηπηψζεηο φπνπ ν θαηαλαισηήο δελ έιαβε 

πξνζπκβαηηθή ελεκέξσζε αθφκα θη αλ ε νθεηιή εμαθνινπζεί λα εμππεξεηείηαη (πεξίπησζε Γ) 

θαη ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ πξνθχπηεη αδπλακία πιεξσκήο ιφγσ ηεο κεηαβνιήο ηεο 

                                                             
380 Θ υπϋ αρικμ 22325/17.9.2015 προτεινόμενθ ςυμβιβαςτικι πρόταςθ του τΚ με ΚΕΜΑ : τεγαςτικά δάνεια 
ςε ελβετικό φράγκο – Μεταβολι ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ – Παραβίαςθ υποχρζωςθσ προςυμβατικισ 
πλθροφόρθςθσ των δανειολθπτϊν – Πρόταςθ υνθγόρου του Καταναλωτι για τθ διευκζτθςθ των διαφορϊν 
μεταξφ δανειολθπτϊν και Σραπεηϊν. http://www.synigoroskatanaloti.gr/docs/reports/2015-09-17.Proposal-
CHF.pdf  

http://www.synigoroskatanaloti.gr/docs/reports/2015-09-17.Proposal-CHF.pdf
http://www.synigoroskatanaloti.gr/docs/reports/2015-09-17.Proposal-CHF.pdf
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ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο (πεξίπησζε Γα). Σέινο, ππάξρνπλ θαη δαλεηνιήπηεο πνπ 

αδπλαηνχλ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο αιιά ε αδπλακία ηνπο δελ νθείιεηαη ζηε 

κεηαβνιή ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο αιιά ζε άιινπο παξάγνληεο (πεξίπησζε Γβ). 

Ο ηθ πξνθεηκέλνπ λα δηακνξθψζεη ηελ πξφηαζή ηνπ, έιαβε ππφςε ηνπ ην ρξφλν θαη 

ην επηηφθην απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ θαζψο θαη ηελ ηζνηηκία κεηαηξνπήο. Έηζη, πξφηεηλε λα 

ππνινγίδεηαη ε πηζαλή δεκία ηνπ θαηαλαισηή κέζσ ηεο ζχγθξηζεο ησλ θαηαβνιψλ πνπ έρνπλ 

ήδε γίλεη ζε ειβεηηθφ θξάγθν θαη ζε απηψλ πνπ ζα πξνέβαηλε ν δαλεηνιήπηεο αλ είρε ιάβεη 

απφ ηελ αξρή ην δάλεην ζε επξψ κε ην αληίζηνηρν επηηφθην EURIBOR θαηά ηελ ππνγξαθή 

ηεο ζχκβαζεο, φπσο απηφ θαζνξίδεηαη απφ ηελ ΣηΔ. Γηα ηα αξρηθά δάλεηα ζε επξψ πνπ 

κεηαηξάπεθαλ ζηε ζπλέρεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν ζα ιακβάλεηαη ππφςε ην επηηφθην ηεο 

αξρηθήο ζχκβαζεο ζε επξψ θαη εθφζνλ πξνθχπηεη δεκία γηα ην δαλεηνιήπηε ην ηζφπνζν 

απηήο ζε ειβεηηθά θξάγθα ζα αθαηξείηαη απφ ην δάλεην. Γειαδή, ην δάλεην παξακέλεη σο έρεη 

βάζεη ηεο ππάξρνπζαο ζχκβαζεο ζε ειβεηηθφ θξάγθν, κε ηελ πιεξσκή φκσο ηεο δφζεο λα 

δηαρσξίδεηαη ζε δχν κέξε. Ο θαηαλαισηήο ζα πιεξψλεη κε ζηαζεξή ηζνηηκία 1€/ 1,40 CHF 

θαη ε δηαθνξά πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ πξαγκαηηθή ηζνηηκία ζα θαιχπηεηαη απφ ηελ ηξάπεδα 

έσο ηε ιήμε ηνπ δαλείνπ. 

Ζ πξνηεηλφκελε ιχζε γηα ηελ πηνζέηεζε κίαο ζηαζεξήο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο 

εθθηλεί απφ έλα «κέζν φξν» ηεο ηζνηηκίαο φπσο δηακνξθψζεθε θαηά ην ζπλνιηθφ ρξνληθφ 

δηάζηεκα ιεηηνπξγίαο ηεο ζχκβαζεο. Ζ ιχζε απηή θηινδνμεί λα ζπγθεξάζεη ηα 

αληηθξνπφκελα ζπκθέξνληα δαλεηνιεπηψλ θαη πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Δηδηθφηεξα, νη 

δαλεηνιήπηεο ζα επηβαξπλζνχλ ζε ζχγθξηζε κε ηελ ηζνηηκία εθηακίεπζεο, αιιά ζα 

σθειεζνχλ ζε ζρέζε κε ηελ ηξέρνπζα. Δλψ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, ζα έρνπλ κελ απψιεηεο 

αιιά ζα εμνηθνλνκήζνπλ ρξφλν θαη έμνδα πνπ απαηηεί ε δηθαζηηθή νδφο. 

Μία λνκνζεηηθή ιχζε ζα έιπλε ην πθηζηάκελν πξφβιεκα. Ηδαληθφ ζα ήηαλ αλ ππάξμεη 

κία ζπιινγηθή αλαγθαζηηθή ιχζε λα πξνζπαζήζεη λα ζπγθεξάζεη ηα αληηθξνπφκελα 

ζπκθέξνληα θαη λα κελ επλνήζεη κφλν ηε κία πιεπξά. Αμίδεη λα ζεκεησζεί πσο ε Οδεγία 

2014/17/ΔΔ, ε νπνία ελζσκαηψζεθε ζην ειιεληθφ δίθαην, πεξηνξίδεη ζεκαληηθά ην 

ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν γηα ηνπο δαλεηνιήπηεο ειβεηηθνχ θξάγθνπ, αιιά  δελ δηαζέηεη 

αλαδξνκηθή ηζρχ, αθήλνληαο έηζη αξξχζκηζηεο ηηο εθθξεκείο ζπκβάζεηο. 
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Πάλησο ιχζε κπνξεί λα παξαζρεζεί κέζσ ηνπ Κψδηθα Γενληνινγίαο ηεο Σξάπεδαο 

ηεο Διιάδνο Ν. 4224/2013. πγθεθξηκέλα, ε δηαπξαγκάηεπζε κεηαμχ ηεο ΣηΔ ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ησλ ελψζεσλ θαηαλαισηψλ ζα κπνξνχζε λα νδεγήζεη ζε κία 

πινπνηήζηκε πξφηαζε. Με ηνλ ηξφπν απηφ ζα ιεθζνχλ ππφςε ηα ζπκθέξνληα φισλ ησλ 

κεξψλ θαη δελ ζα επσκηζζνχλ ην βάξνο κφλν νη δαλεηνιήπηεο ή κφλν ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. 

Έλα απφ ηα κέηξα πνπ ζα κπνξνχζε λα πινπνηεζεί, απνηειεί ελδεηθηηθά ε δηάζπαζε ηνπ 

ρξένπο ζε δχν ηκήκαηα, εθ ησλ νπνίσλ ην έλα ζα αθνινπζεί ηε δηαθχκαλζε ηεο ηζνηηκίαο, 

ελψ ην άιιν ζα κέλεη «παγσκέλν». Άιια κέηξα ζα κπνξνχζαλ λα είλαη ε κείσζε ηνπ 

επηηνθίνπ, ε παξάηαζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ ή αθφκα θαη ε κεηαβνιή ηεο ηζνηηκίαο ζε 

έλα ελδηάκεζν επίπεδν κεηαμχ ηνπ ρξφλνπ εθηακίεπζεο θαη ηνπ ζεκεξηλνχ χςνπο ηεο. Μέζσ 

ηνπ Κψδηθα απηνχ δχλαληαη λα βξεζνχλ ιχζεηο πνπ ζα δηεπθνιχλνπλ ηνπο δαλεηνιήπηεο λα 

ζπλερίζνπλ λα εμππεξεηνχλ ηα δάλεηά ηνπο. 

 

ΤΜΠΕΡΑΜΑΣΑ  
ηελ παξνχζα κειέηε αζρνιεζήθακε αξρηθά κε ηε παξνπζίαζε ηνπ πξνβιήκαηνο θαη ηηο 

ζνβαξέο θνηλσληθννηθνλνκηθέο πξνεθηάζεηο πνπ έρεη ιάβεη ην ζέκα θαζψο αθνξά ρηιηάδεο 

δαλεηνιήπηεο φρη κφλν ζηελ Διιάδα αιιά θαη ζην εμσηεξηθφ. Μειεηήζακε ηε λνκηθή θχζε 

ησλ ζπκβάζεσλ απηψλ θαη θαηαιήμακε φηη ππάγνληαη ζηελ έλλνηα ηνπ δαλείνπ, ην νπνίν 

επηβεβαηψλεηαη θαη απφ ηελ πξφζθαηε απφθαζε Banif ηνπ ΓΔΔ.  Έπεηηα, εμεηάζηεθε ην 

ππνζηαηφ θαη ε λνκηκφηεηα ησλ ελ ιφγσ δαλείσλ κέζσ ηεο παξνπζίαζεο ηνπ ζρεηηθνχ 

λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ, θαη δηαπηζηψζακε πσο πξφθεηηαη γηα θαζφια λφκηκεο θαη ππνζηαηέο 

ζπκβάζεηο. 

 Δμεηάζακε βάζεη πνησλ δηαηάμεσλ δχλαηαη λα ζεκειησζεί ππνρξέσζε ηνπ πηζησηηθνχ 

ηδξχκαηνο πξνο παξνρή πξνζπκβαηηθήο ελεκέξσζεο. Δίδακε πσο ε ππνρξέσζε ελεκέξσζεο 

ηνπ πειάηε δελ είλαη θαηαξράο ν θαλφλαο θαζψο νθείιεη ν ίδηνο λα αλαδεηήζεη πεγέο 

πιεξνθφξεζεο πξνηνχ αλαιάβεη ζπγθεθξηκέλεο ππνρξεψζεηο. Ωζηφζν, ζε νξηζκέλεο 

πεξηπηψζεηο ζεκειηψλεηαη ε ζρεηηθή ππνρξέσζε ηεο ηξάπεδαο. Ωο ηέηνηεο πεξηπηψζεηο 

ζεσξνχληαη ε έιιεηςε εηδηθήο γλψζεο θαη πείξαο ηνπ πειάηε, ην γλσζηαθφ πξνβάδηζκα ηεο 

ηξάπεδαο έλαληη ηνπ πειάηε, ε ζέζε θηλδχλνπ εθ κέξνπο ηεο πνπ ηνλ απεηιεί θαζψο θαη ην 

είδνο θαη νη ηδηαηηεξφηεηεο ηεο ζχκβαζεο. Ζ έθηαζε ηεο ελεκέξσζεο φκσο πεξηνξίδεηαη ζηελ 
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χπαξμε ηνπ ζπλαιιαγκαηηθνχ θηλδχλνπ θαη φρη ζηελ πξαγκαηηθή επέιεπζή ηνπ θαζψο 

πξφθεηηαη γηα αβέβαην θαη κειινληηθφ γεγνλφο. 

Έπεηηα, εμεηάζηεθαλ νη βάζεηο πξνζηαζίαο ησλ δαλεηνιεπηψλ κε βάζε ηνλ ΑΚ. 

Καηαιήμακε πσο ην αλππφζηαην, ε αθπξφηεηα θαη ε αθπξσζία ησλ δαλεηαθψλ ζπκβάζεσλ 

είλαη αιπζηηειήο νδφο πξνζηαζίαο γηα ην δαλεηνιήπηε θαζψο ν ηειεπηαίνο ζα νθείιεη λα 

επηζηξέςεη ην ζπλνιηθφ πνζφ ηνπ δαλείνπ, γεγνλφο πνπ ζα ιεηηνπξγνχζε σο ηηκσξία ηνπ 

νθεηιέηε θαη φρη σο πξνζηαζία ηνπ. ηε ζπλέρεηα, εμεηάζακε ηε δπλαηφηεηα 

αλαπξνζαξκνγήο ηεο ζχκβαζεο βάζεη ησλ άξζξσλ 388 θαη 288 ΑΚ. Ζ εθαξκνγή ηνπ 388 

ΑΚ είδακε πσο αληηκεησπίδεη θάπνηα εκπφδηα ζηελ εθαξκνγή ηνπ. πγθεθξηκέλα, δελ είλαη 

βέβαην πσο ε ζηαζεξφηεηα ηεο ηζνηηκίαο απνηέιεζε θνηλφ δηθαηνπξαθηηθφ ζεκέιην κεηαμχ 

ησλ κεξψλ, φηη ε αλαηξνπή ήηαλ φλησο απξφβιεπηε, φηη απηή είλαη δηαξθήο θαη κφληκε, φηη ν 

θίλδπλνο δελ αλαιήθζεθε απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο θαη φηη ε κεηαβνιή έρεη επηθέξεη ππέξκεηξε 

επάρζεηα ζηνλ νθεηιέηε. Δκπφδην ζηελ εθαξκνγή ηνπ 388 ΑΚ απνηειεί θαη ε χπαξμε 

εηδηθφηεξνπ λφκνπ γηα ηελ ππεξρξέσζε ησλ δαλεηνιεπηψλ Ν 3869/2010. Σν άξζξν 288ΑΚ 

δχλαηαη λα επηηειέζεη ηε δηνξζσηηθή ηνπ ιεηηνπξγία θαη κάιινλ ζε απηφ ζα πξέπεη λα 

επηθεληξσζνχλ ηα δηθαζηήξηα πνπ θαινχληαη λα θξίλνπλ αγσγέο δαλεηνιεπηψλ ειβεηηθνχ 

θξάγθνπ. 

Έπεηηα επηθεληξσζήθακε ζηελ ηήξεζε ηεο αξρήο ηεο δηαθάλεηαο ζηηο ελ ιφγσ 

ζπκβάζεηο  ζχκθσλα κε ην άξζξν 2 λ 2251/1994. Δίδακε πσο ν φξνο πεξί ζπλαιιαγκαηηθήο 

ηζνηηκίαο αθνξά ην «θχξην αληηθείκελν» ηεο ζχκβαζεο ψζηε λα απνθιείεηαη ν έιεγρνο 

θαηαρξεζηηθφηεηαο εθηφο απφ ηελ πεξίπησζε πνπ ν φξνο θξηζεί σο αδηαθαλήο. Δπηπιένλ, 

δηαπηζηψζακε πσο κέξνο ηεο λνκνινγίαο θαη ηεο ζεσξίαο παξαβιέπεη ην δεισηηθφ 

ραξαθηήξα ηνπ φξνπ πεξί ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο θαη νδεγείηαη ζε εζθαικέλα 

ζπκπεξάζκαηα. Ο ραξαθηεξηζκφο ηνπ φξνπ σο δεισηηθνχ θαη λφκηκνπ ιχλεη ην δήηεκα ηνπ 

ηξφπνπ πιήξσζεο ηνπ θελνχ ζηε ζχκβαζε, ην νπνίν ζα πξνθχςεη αλ δερηνχκε ηελ 

αθπξφηεηα ηνπ φξνπ. Πάλησο αλ δερηνχκε ηελ αθπξφηεηα νδεγνχκαζηε ζην ίδην απνηέιεζκα 

θαη ζε αδηέμνδν θαζψο ε πιήξσζε ηνπ θελνχ ζα πξέπεη λα γίλεη κε ηνλ θαλφλα ελδνηηθνχ 

δηθαίνπ ηνπ 291 ΑΚ, ν νπνίνο έρεη πεξηερφκελν ίδην κε ηνλ αθπξσζέληα ΓΟ. Σν δήηεκα 

απηφ πξνζπαζεί λα ππεξπεδήζεη κέξνο ηεο λνκνινγίαο πνπ γηα ηελ πιήξσζε ηνπ θελνχ 

ρξεζηκνπνηεί ην 200ΑΚ θαη θαηαιήγεη λα απνδέρεηαη σο δήζελ ππνζεηηθή ζχκπησζε 

βνχιεζεο ησλ κεξψλ, ηελ εθαξκνγή ηεο ηζνηηκίαο ηνπ ρξφλνπ εθηακίεπζεο.  

Δλ ζπλερεία, εμεηάζακε ηελ απνδεκησηηθή επζχλε ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο θαη ηηο 

βάζεηο πνπ κπνξεί απηή λα ζηεξηρηεί. Δηδηθφηεξα εμεηάζακε ηηο βάζεηο ηνπ ΑΚ 197, 198, 914, 
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919, ΑΚ θαη αξ. 8,9 Ν. 2251/1994. Σα πξνβιήκαηα πνπ πξνθχπηνπλ είλαη θπξίσο ε αδπλακία 

ππνινγηζκνχ ηεο δεκίαο θαζφζνλ δηαξθεί ε ζχκβαζε δηφηη ζα πξέπεη λα ππνινγηζηεί ε 

σθέιεηα πνπ απνθφκηζε απηφο ιφγσ ηνπ επηηνθίνπ  LIBOR ζε ζρέζε κε έλα δάλεην ζε επξψ 

φπνπ ζα εθαξκνδφηαλ ην επηηφθην EURIBOR. Έλα άιιν δήηεκα είλαη ε παξαγξαθή ε νπνία 

είλαη πεληαεηήο γηα ηελ πξνζπκβαηηθή θαη αδηθνπξαθηηθή επζχλε θαη αξρίδεη κε ηε γλψζε ηεο 

δεκίαο. Σν ρξνληθφ ζεκείν ηεο γλψζεο ηεο δεκίαο φκσο κάιινλ ηνπνζεηείηαη ην 2009 κε ηελ 

πξψηε δηνιίζζεζε ηεο ηζνηηκίαο ηνπ επξψ έλαληη ηνπ ειβεηηθνχ θξάγθνπ. 

Μειεηήζακε ηελ θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζε άιιεο έλλνκεο ηάμεηο θαη είδακε πσο 

θάπνηα θξάηε φπσο ε Οπγγαξία, ε Κξναηία θαη ε Πνισλία έρνπλ ζεζπίζεη λνκνζεηηθά κέηξα 

γηα ηελ αλαθνχθηζε ησλ δαλεηνιεπηψλ, ην πην ζεκαληηθφ απφ ηα νπνία αθνξά ηελ αλαδξνκή 

ηεο ηζνηηκίαο ζην ρξφλν εθηακίεπζεο ή ζε άιιν ρξνληθφ ζεκείν ηνπ παξειζφληνο ελψ άιια 

θξάηε δελ επεκβαίλνπλ λνκνζεηηθά θαη θξίλνπλ ην δήηεκα κφλν ζε λνκνινγηαθφ επίπεδν.  

Σέινο, εμεηάζακε ηηο δχν ζεκαληηθέο απνθάζεηο ηνπ ΓΔΔ (C-26/13 θαη C-312/14) 

ζρεηηθά κε ηα δάλεηα ζε ειβεηηθφ θξάγθν, θαηφπηλ πξνδηθαζηηθψλ εξσηεκάησλ νπγγξηθνχ 

δηθαζηεξίνπ. Σν ΓΔΔ έδσζε ζαθέζηαηεο απαληήζεηο αλαθνξηθά κε ηελ Οδεγία 93/13 αιιά 

θαη ηε θχζε ησλ ελ ιφγσ ζπκβάζεσλ. 

Αληηιεθζήθακε κέζσ ηεο κειέηεο ηελ πνιππινθφηεηα θαη ηε ζεκαληηθφηεηα ηνπ 

πξνβιήκαηνο. Σν ζέκα είλαη αθφκε ππφ αδηάιεηπηε δηακφξθσζε, ε λνκνινγία απμάλεηαη 

θαζεκεξηλά θαη πεξηκέλνπκε κε κεγάιν ελδηαθέξνλ ηελ φπνηα εμέιημε ηνπ δεηήκαηνο. 
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